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Gobarto - Marcin Sliwinski nowym prezesem Gobarto

Mirbud - Mirbud ma umowe z JHM Development za 31,1 min PLN netto

Mostostal Warszawa - Oferta Mostostalu Warszawa najlepsza w przetargu na budowe szkoty
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W potowie pazdziernika Budimex przetamat dtugoterminowq linie trendu spadkowego, a
wczoraj zwyzkowat pod gérne ograniczenie krotkoterminowej konsolidacji. Jego przetamanie
potwierdzitoby rozpoczecie korekcyjnych wzrostow. W takim przypadku, minimalny zasieg
ruchu nalezatoby szacowa¢ na 121,15 zi, ale prawdopodobnie kurs siegngtby 127,55 zt a
nawet w okolic 145,00 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
PKP Cargo

Budimex

Eurocash

Kruk

LiveChat Software

Najwieksze spadki
Grupa Azoty
Energa

MOL

Dino

Ciech

Najwyzsze obroty
OTP Bank

Erste Group
Nornickel

omv

PKN Orlen

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

55,740.1
55,379.9
618.6
2,152.5
2,144.4
2,160.0
2,148.0
3,888.0
3,876.4

kurs
39.90
111.00
22.30
200.60
22.10

kurs
23.00
7.86
2,874.00
86.45
41.20

kurs
10,250.00
34.67
16.83
45.20
91.50

36,452.7
1,251
1,062.2

24,583.4
7,108.4
2,656.1

11,191.6
6,963.0
49531

22,091.2

25,249.8

98.21
4.309
3.782
1.140
6,215.0
23,502.3
7617
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-4.4%
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-2.8%

obrot
142
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0.4%
-0.4%
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0.0%
-0.3%
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0.8%
1.6%
-0.4%
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Tauron

Naktady inwestycyjne JSW w '18 wyniosq 969 min PLN, w '19 i dalej spotka utrzyma wysoki poziom - ME
Ministerstwo Energii w odpowiedzi na interpelacje poselskq podato, ze naktady inwestycyjne Jastrzebskiej
Spotki Weglowej w 2018 roku planowane sq na poziomie 969 min PLN. W kolejnych latach spotka planuje
utrzyma¢ wysoki poziom naktadéw inwestycyjnych, ktére obejmowaé bedq m.in. zadania zwiqzane z
unowocze$nianiem parku maszynowego czy rozbudowq nowych pozioméw wydobywczych. (PAP)

Bank Millennium podtrzymuje plan wzrostu zysku do 1 mld zt w ‘20

Podczas konferencji prasowej wiceprezes banku Fernando Bicho poinformowat, ze Millennium podtrzymuje
plan uzyskania 1 mld PLN zysku netto w 2020 roku przy jednoczesnym spadku kosztéw do dochodu o 40 proc.
Zysk netto grupy po trzech kwartatach 2018 r. wyniost 548,1 min zt, natomiast wskaznik kosztéw do dochodéw
wyniost 46,6 proc. (PAP)

Bank Millennium pragnie stworzy¢ warunki do wyptaty dywidendy

Wiceprezes Fernando Bicho poinformowat, ze bank Millennium, ktéremu w miniony poniedziatek KNF
podwyzszyt bufor zwigzany z kredytami walutowymi w dalszym ciggu pragnie stworzyé warunki do wyptaty
dywidendy. Dodat on ze to czy i kiedy zostanie wyptacona dywidenda zaleze¢ bedzie od ostatecznych
wytycznych KNF odno$nie dywidendy. (PAP)

Bank Millennium rozwaza w '18 emisje obligacji podporzgdkowanych do 1 mid PLN

Wiceprezes banku Millennium poinformowat, ze przy sprzyjajgcych warunkach rynkowych jeszcze w 2018 roku
moze przeprowadzi¢ emisje obligacji podporzadkowanych. Planowana wielko$¢ emisji prawdopodobnie bedzie
wynosi¢ do 1 mld PLN. W grudniu 2017 r. bank wyemitowat 10-letnie obligacje podporzqdkowane o warto$ci
700 min zt. (PAP)

Orange Polska planuje uruchomienie w "21 ustug bankowych w oparciu o bank grupy Prezes Orange
Polska Jean-Francois Fallacher powiedziat, ze spotka planuje uruchomienie w 2021 roku sprzedazy ustug
bankowych w oparciu o Orange Bank, instytucje nalezqcq do francuskiej spétki-matki. W 2014 roku Orange
Polska i mBank rozpoczety wspoélne oferowanie ustug bankowosci mobilnej w ramach projektu nazwanego
,orange Finanse”. W czerwcu z ustug Orange Finanse korzystato 460 tys. oséb. Umowa miata trwa¢ do 2025
roku, jednak w tym roku strony zdecydowaty sie jg zakonczyc.(PAP)

Wuydatki inwestycyjne PKN w 18 wyniosq 4,5 mld PLN, mniej niz wcze$niej zapowiadano

Dyrektor wykonawczy ds. planowania i raportowania w PKN Orlen Rafat Warpechowski poinformowat, ze
wydatki inwestycyjne w PKN Orlen w 2018 roku wyniosq 4,5 mld PLN, wobec wcze$niejszych zapowiedzi
inwestycji na poziomie 4,8 mld PLN. Po trzech kwartatach 2018 roku wydatki inwestycyjne PKN Orlen siegnety
2,9 mld zt. (PAP)

PKN podtrzymuje, ze elektrocieptownia we Wtoctawku wznowi dziatalno$¢ w marcu '19

Rafat Wachowski, dyrektor wykonawczy ds. planowania i raportowania w PKN Orlen poinformowat, ze PKN
Orlen podtrzymuje swojq deklaracje o ponownym uruchomieniu elektrocieptownia CCGT we Wtoctawku w
marcu 2019 roku. Spotka awaryjnie wytqczyta Elektrocieptownie Wioctawek na skutek awarii do ktorej doszto
w wrze$niu biezgcego roku. (PAP)

PKN Orlen rozmawia o dostawach ropy z nowych kierunkéw

Cztonek zarzqdu PKN Orlen Zbigniew Leszczynski poinformowat, ze spétka prowadzi rozmowy w kwestii dalszej
dywersuyfikacji dostaw ropy naftowej i wkrétce moze poinformowa¢ o umowach z nowych kierunkéw dostaw.
Niedawno PKN Orlen kupit okoto 130 tys. ton ropy naftowej z Nigerii. (PAP)

Szacunkowe wyniki Tauronu w 111 kw. 2018 r. vs konsensus PAP

wyniki ..
min PLN M kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 4476,0 43544 2,8% 8,6% 2,3% 133020 3,3%
EBITDA 7780 719,2 8,2% -0,6% -13,7% 29720 3,3%
EBIT 351,0 298,2 17,7% 2,3% 344,3% 1306,0 -17,3%
zysk netto 286,0 187,3 52,7% 51,3% - 855,0 -28,3%
marza EBITDA 17,4% 16,6% 0,81 -1,62 -3,20 22,34% 0,01
marza EBIT 7.8% 6,9% 0,97 -0,48 6,04 9,82% -2,45
marza netto 6,4% 43% 208 1,80 797 6,43% -2,84

(PAP Biznes)
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Tauron

Sektor energetyczny

Asseco BS

Spotka poinformowata, ze na wyniki 11l kwartatu, w poréwnaniu r/r, wptyw miat w segmencie wydobycia nizszy
wolumen produkcji wegla handlowego wynikajgcy z harmonogramu przezbrajania $cian w trzech zaktadach
gorniczych grupy oraz trudnych warunkéw o charakterze goérniczo-geologicznym. Z kolei w segmencie
wytwarzania wptyw miaty wyzsze koszty rezerwy zwigzanej z zakupem uprawnien do emisji CO2 wynikajgce ze
wzrostu ich cen oraz wyzsze jednostkowe koszty zuzycia wegla kamiennego.

Przychody finansowe z tytutu dodatnich réznic kursowych od zadtuzenia denominowanego w euro wptynety na
zwiekszenie wyniku finansowego brutto grupy w Il kwartale o 85 min PLN. W III kwartale 2017 r. ujecie réznic
kursowych od zadtuzenia denominowanego w euro wptyneto na zmniejszenie wyniku finansowego brutto
grupy o 60 min PLN.

Grupa podata, ze produkcja wegla handlowego w 111 kw. wyniosta 1,09 min ton, a jego sprzedaz wyniosta 1,04
min ton.

Produkcja energii elektrycznej brutto wyniosta w trzecim kwartale 4,35 TWh, a produkcja ciepta 0,7 P).
Dystrybucja energii elektrycznej wyniosta 12,83 TWh, w tym do odbiorcow koncowych 12,25 TWh.

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej w trzecim kwartale wyniosta 8,17 TWh.

Naktady inwestycyjne grupy w trzecim kwartale wyniosty 844 min PLN, a od poczqtku roku siegnety 2.325 min
PLN.

Dtug netto na koniec wrze$nia wyniost 8.166 min PLN, a wskaznik dtug netto/EBITDA 2,24x.
Tauron opublikuje raport za 11l kwartat 6 listopada. (PAP)

Szacunkowe wyniki operacyjne Tauronu w 11l kw."18 oraz wynik EBITDA wg segmentéw
Szacunkowe dane operacyjne za Ill kw. i narastajgco w porownaniu r/r (wg wyliczen PAP Biznes):

Kluczowe parametry operacyjne J.m. YTD2018 YTD2017 réznica 11 kw. 2018 Hzlok;Ni roznica
Produkcja wegla handlowego min Mg 3,61 4,68 -229% 1,09 1,36 -19,9%
Sprzedaz wegla handlowego min Mg 3,54 501 -29,3% 1,04 1,45 -28,3%
Wytwarzanie energii elektrycznej TWh 119 1403 15.2% 435 457 -4.8%
brutto

Wuytwarzanie ciepta P 742 791 -6,2% 0,7 082 -146%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 38,84 38,31 1,4% 12,83 12,61 1,7%
Sprzedaz detaliczna energi TWh 2537 2554 -0,7% 817 834 -20%
elektrycznej

Wynik EBITDA grupy Tauron w I kw. i narastajgco wedtug obszarow dziatalnosci (w min PLN):

EBITDA 111 kw. 2018 11l kw. 2017 Réznica  YTD2018  YTD2017 Roznica
Wuydobycie -29 -37 - -94 -42 -
Wuytwarzanie 57 80 -28.8% 649 386 68,1%
Dystrybucja 621 591 51% 1957 1795 9,0%

Sprzedaz 125 146 -14,4% 451 691 -34,7%

RAZEM 778 783 -0,6% 2972 2877 3,3%

(PAP Biznes)
(PAP)

PE apeluje o redukcje gazéw cieplarnianych o 55% do 2030 r.

Parlament Europejski zaapelowat w czwartek o dalszqg redukcje emisji gazow cieplarnianych przez UE. Chce, by
byty one zmniejszone o0 55% do 2030 r.

Przyjeta przez eurodeputowanych rezolucja nie ma wigzqcej mocy prawnej, ale jest aktem politycznym,
wskazujgcym na oczekiwania wobec innych instytucji unijnych. Europostowie podkreslili w niej, ze wszystkie
polityki UE powinny byc¢ $ciSle powigzane z dtugoterminowymi celami klimatycznymi okreSlonymi w
porozumieniu paryskim. (PAP)

Whuyniki Asseco Business Solutions w 111 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
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Asseco SEE

Atal

Dom Development

Gobarto

Mirbud

Mostostal Warszawa

wyniki

min PLN M kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 594 58,4 1,7% 8,9% -6,7% 184,7 281%
EBITDA 22,0 19,9 10,6% 25,0% -2,1% 67,1 31,8%
EBIT 173 153 13,2% 30,0% -3,4% 5311 28,5%
zysk netto j.d. 14,2 123 15,7% 39,5% -1,8% 434 30,8%
marza EBITDA 37,1% 341% 298 4,77 1,53 36,34% 1,04
marza EBIT 29,1% 26,2% 297 4,73 0,99 28,75% 0,10
marza netto 24.0% 211% 291 5,26 1,18 23,52% 0,50
(PAP Biznes)

(PAP)

Portfel zaméwien ASEE na 2018 rok wyzszy o 9 proc. rok do roku

Przedstawiciele spotki Asseco South Eastern Europe poinformowali, ze portfel zamoéwien spotki na rok 2018
liczony w tzw. Pierwszej marzy (przychody bez kosztow podwykonawstwa), ma warto$¢ 93,9 min euro, czyli
jest 0 9 proc. wyzszy niz miato to miejsce w 2017 roku. Warto$¢ zaméwien grupy przeznaczonych do realizacji
w czwartym kwartale wynosi 23,2 min euro i jest o 8 proc. wyzsza niz rok wczesniej. (PAP)

Atal wyemitowat obligacje o wartosci 70 min PLN
Atal wyemitowat dwuletnie niezabezpieczone obligacje o wartosci 70 min PLN. Oprocentowanie papieréw

bedzie oparte o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze w wysokosci 1,9% rocznie.
Atal planuje wprowadzi¢ obligacje do alternatywnego systemu obrotu Catalyst lub BondSpot. (PAP)

Wyniki Dom Development w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN Tk <13 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 265,8 257,6 3,2% 8,4% -39,0% 905,0 329%
EBITDA 30,5 28,4 7,6% -11,6% -59,5% 130,6 37,6%
EBIT 28,1 26,0 8,1% -13,2% -61,4% 1235 37,6%
zysk netto j.d. 219 20,8 51% -15,8% -62,7% 98,2 32,7%
marza EBITDA 11,5% 11,0% 0,49 -2,59 -5,81 14,43% 0,49
marza EBIT 10,6% 10,0% 0,56 -2,63 -6,12 13,64% 0,46
marza netto 8,2% 8,0% 0,21 -2,36 -5,25 10,85% -0,02

(PAP Biznes)
(PAP)

Marcin Sliwiﬁski nowym prezesem Gobarto
Marcin Sliwinski zostat powotany z dniem 1 listopada na stanowisko prezesa Gobarto.

Gobarto poinformowato tez o zawarciu anekséw do umoéw z Cedrobem. Pierwszy dotyczy warunkowej,
zobowiqgzujqcej umowy sprzedazy akcji Zaktadéw Miesnych Silesia. Gobarto ma zaptaci¢ pozostatq cze$¢ ceny
w wysokosci 48 min PLN do 30 czerwca 2019 roku. Drugi aneks dotyczy sprzedazy zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa. Wedtug niego Gobarto do 30 czerwca 2019 roku ma zaptaci¢ 14 min PLN. (PAP)

Mirbud ma umowe z JHM Development za 31,1 min PLN netto
JHM  Development podpisat z Mirbudem umowe dotyczqcq budowy w todzi zespotu budownictwa
jednorodzinnego. tgczna warto$¢ umowy to 31,17 min PLN netto.

Przedmiotem umowy jest wybudowanie budynkéw mieszkalnych w zabudowie wolnostojqcej i blizniaczej
(tgcznie: 63 jednostki mieszkaniowe) w stanie deweloperskim. Terminy zakonczenia prac to 30 grudnia 2020 r.
(dla 31 jednostek) i 30 grudnia 2021 r. (dla 32 jednostek mieszkaniowych). (PAP)

Oferta Mostostalu Warszawa najlepsza w przetargu na budowe szkoty w Wilanowie za 59,1 min PLN brutto
Spoétka  Mostostal Warszawa poinformowata w komunikacie prasowym, ze ich oferta okazata sie
najkorzystniejsza w przetargu na budowe szkoty podstawowej w Wilanowie ogtoszonym przez Urzqd Miasta
Stotecznego Warszawa. Warto$é kontraktu wynosi 59,1 min PLN, a termin realizacji to 31 sierpnia 2020. (PAP)
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Netia Wuyniki Netii w 11l kw. vs. konsensus PAP
wyniki .
min PLN M kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 3408 340,5 0,1% -4,4% -0,6% 1030,6 -4,8%
EBITDA 93,3 920 1,4% -4,5% 1,3% 27171 -4,4%
EBIT 23,1 20,9 10,5% 11,6% 13,8% 654 18,5%
zysk netto j.d. 188 154 22,3% 36,2% 60,7% 51,7 29,3%
marza EBITDA 27,4% 27,0% 0,35 -0,04 0,52 26,89% 0,12
marza EBIT 6,8% 6,1% 0,64 0,97 0,86 6,35% 1,25
marza netto 5,5% 45% 1,00 1,64 210 5,02% 1,32

(PAP Biznes)

Jak podano w raporcie, spadek przychodow byt przede wszystkim zwiqzany z nizszq liczbq ustug (RGU), w tym
zwlaszcza ustug opartych o dostep requlowany w obszarze B2C oraz z utrzymujgcq sie presjg cenowq na
ustugi gtosowe.

Marza brutto na sprzedazy grupy w Il kw. wzrosta do 34,3% z 32,5% kwartat wczesniej, dzieki niewielkiemu
obnizeniu kosztéw m.in. rozliczen miedzyoperatorskich, wynajmu i utrzymania sieci oraz wynagrodzen
pracownikow.

Skorygowane operacyjne przeptywy pieniezne grupy siegnety 19,5 min PLN, co oznacza spadek o 36% w
poréwnaniu z poprzednim kwartatem. Kwartalne wydatki inwestycyjne Netii siegnety 67,5 min PLN i byty 0 6,5
min PLN wyzsze niz w drugim kwartale.

Na koniec wrze$nia Netia $wiadczyta tqcznie 1,923 min ustug, o 14,1 tys. mniej niz na koniec czerwca. Spadek
miat miejsce w ustugach $wiadczonych na sieciach obcych (baza wynosita 742,6 tys. ustug, o 18,1 tys. mniej
niz na koniec czerwca) natomiast na wtasnej sieci spotka odnotowata wzrost liczby $wiadczonych ustug do
1,18 mln, czyli o 4,1 tys. wobec konca czerwca.

Z koncem trzeciego kwartatu baza ustug gtosowych Netii liczyta 953,1 tys. linii, 0 17 tys. mniej niz kwartat
wecze$niej (podobny spadek jak kwartat wezesniej). Spadek dotyczyt ustug na sieci wiasnej (o 3,6 tys. mniej, do
568,7 tys.) oraz dostepie regulowanym (spadek o 13,5 tys. do 384,4 tys.).

Sredni miesieczny przychdd na klienta (ARPU) ustugi gtosowe Netii spadt do 29 PLN z 30 PLN wczesniej.

Liczba ustug szerokopasmowych spadta o 6,5 tys. 610,7 tys. Ustugi na wtasnej sieci operatora zanotowaty
wzrost 0 1,5 tys. do 405,5 tys., przy czym na sieci nowej generacji (NGA) baza urosta o 8,5 tys. do 235,1 tys.
Liczba ustug $wiadczonych na sieciach innych operatoréw spadta odpowiednio o 5 tys. w przypadku ustug LLU
(do 129,7 tys.) oraz 3,3 tys. na ustugach BSA (do 75,7 tys.).

Sredni miesieczny przychdd na port ustug szerokopasmowych utrzymat sie na poziomie 56 PLN.

W trzecim kwartale liczba aktywnych klientow ustug telewizyjnych w Netii wzrosta do 206,7 tys., czyli o 6 tys.
ustug wobec drugiego kwartatu. ARPU ustugi telewizyjnej wzrosto do 45 PLN z 44 PLN kwartat wcze$nie;j.

Z koncem czerwca Netia $wiadczyta klientom 142,3 tys. gtosowych ustug mobilnych, o ponad 4 tys. wiecej niz
kwartat wczesniej. Sredni przychod na klienta gtosowej ustugi mobilnej utrzymat sie na poziomie 15 PLN. (PAP)

Orbis Wuyniki Orbisu w Il kw. 2018 r. vs. konsensus PAP
wyniki -
min PLN I kow. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 391,7 4045 -3,2% -7,2% -6,5% 1082,0 -1,8%
EBITDA 153,2 151,0 1,5% -6,9% -6,8% 3580 -24%
EBIT 111,6 109,7 1,7% -13,6% -55,9% 363,55 453%
zysk netto j.d. 83,6 859 -2,6% -21,1% -61,9% 2985 58,7%
marza EBITDA 39,1% 37,3% 1,80 0,10 -0,14 33,09% -1,00
marza EBIT 28,5% 271,1% 1,40 -2,11 -31,99 33,60% 10,86
marza netto 21,3% 21,2% 0,13 -3,76 -31,02 27,59% 10,50

(PAP Biznes)
(PAP)
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PKP Cargo

Qumak

ZPUE

Spotki zagraniczne:

Alphabet

Amazon

Intel

Merck

PKP Cargo podpisato umowe z Newagiem o wartosci ok. 45,3 min PLN netto

Spotka PKP Cargo poinformowata w komunikacie, ze podpisata umowe z Newagiem na dostawe 3
elektrycznych szeScioosiowych lokomotyw elektrycznych. Warto$¢ kontraktu to 453 min PLN, a termin
realizacji to 31 grudnia 2018 roku. (PAP)

Zarzqd Qumaka przygotuje wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki

Zarzqd Qumaka zdecydowat o przygotowaniu wniosku o ogtoszenie upadtoSci spotki. W komunikacie podano,
ze decyzja o przygotowaniu wniosku o ogtoszenie upadtosci Qumaka podjeta zostata w zwigzku z tym, ze
opéznia sie rozpoznanie sprawy zgtoszonego przez spotke w dniu 15 pazdziernika wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego.

Jednoczes$nie zarzqd podat, ze do czwartku przeglgd opcji strategicznych spotki (rozpoczety 4 pazdziernika) nie
przyniost efektéw w postaci szybkiego i skutecznego pozyskania inwestora strategicznego dla spofki.
Prowadzone do tej pory rozmowy z potencjalnymi inwestorami nie dajg tez konkretnych informacji w zakresie
mozliwo$ci i warunkow pozyskania inwestora strategicznego.

Zarzqd w dalszym ciqgu widzi mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji spétki oraz szanse na
pozyskanie inwestora strategicznego. W zwigzku z powyzszym zarzqd kontynuuje przeglgd opcji strategicznych
z zainteresowanymi inwestorami.

Zarzqd poinformowat, ze w razie wydania przez Sqd Rejonowy postanowienia o otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego lub pozyskania inwestora, ponownie rozwazy decyzje o przygotowaniu wniosku o
ogtoszenie upadtosci spotki. (PAP)

Oferta ZPUE o warto$ci ok. 28,3 min PLN brutto najkorzystniejsza w przetargu Tauron Dystrybucja

Spotka ZPUE poinformowata w komunikacie, ze jej oferta o wartosci 28,3 min PLN zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w przetargu na dostawe ztqczy kablowych SN na potrzeby Tauron Dystrybucja. Termin
realizacji zamoéwienia wynosi 12 miesiecy. (PAP)

Zysk netto Alphabet powyzej oczekiwan, ale kurs mocno traci z powodu przychodéw

Akcje Alphabet znizkujg w handlu pozasesyjnym o ponad 5% pomimo osiggniecia zysku wiekszego od
konsensusu. Zysk netto Alphabet na akcje w trzecim kwartale wyniést 13,06 USD, podczas gdy szacunki
zaktadaty zysk netto w wysokos$ci 10,42 USD na akcje. Przyczynqg spadkéw byty przychody spétki, ktore w tym
okresie osiggnety poziom 33,7 mld USD podczas gdy analitycy oczekiwali 34,04 mld USD. (PAP)

Akcje Amazona zanotowaty spadek po wynikach nizszych od spodziewanych

Akcje Amazon w handlu pozasesyjnym znizkujq o ponad 6% w reakcji na nize przychody spotki w 11l kwartale,
jak réwniez stabe prognozy na ostatnie miesigce 2018 roku. Zysk netto Amazona na akcje w trzecim kwartale
wyniost 5,75 USD, podczas gdy rynek liczyt na 3,14 USD zysku na akcje, z kolei przychody spotki siegnety 56,6
mld USD, a konsensus zaktadat przychody na poziomie 57,10 mld USD. (PAP)

Akcje Intela ostro w gore po wyzszych od konsensusu wynikach

Akcje koncernu Intel zyskujg w handlu pozasesyjnym o ponad 6% w reakcji na wyzsze od oczekiwan wyniki w
Il kwartale. Zysk netto Intela na akcje po wytgczeniu pewnych zdarzen jednorazowych w trzecim kwartale
wynidst 1,40 USD, podczas gdy rynek oczekiwat zysku w wysokosci 1,15 USD na akcje. Ponadto whadze spotki
przedstawity optymistyczne prognozy na ostatni okres biezqcego roku, ktére zaktadajq, ze zysk na akcje
wzniesie 1,22 USD natomiast przychody 19 mld USD. (PAP)

Zysk na akcje Merck w 11l kw. powyzej oczekiwan, spotka ogtasza buyback

Spotka farmaceutyczna Merck podata w raporcie kwartalnym, wypracowata w 11l kw. 2018 r. skorygowany
zysk na akcje na poziomie 1,19 USD, wobec oczekiwanego 1,14 USD. Prognozowany skorygowany zysk na
akcje w catym roku fiskalnym wyniesie 4,30-4,36 USD, wobec spodziewanego 4,29 USD. Ponadto spoétka
poinformowata o zwiekszeniu kwartalnej dywidendy o 15 proc. oraz ogtosita program skupu akcji wtasnych za
10 mld USD. (PAP)
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Snap

Twitter

Kalendarz:

26 pazdziernika
26 pazdziernika
26 pazdziernika
28 pazdziernika
29 paidziernika
29 pazdziernika
29 pazdziernika
30 pazdziernika
30 pazdziernika
30 pazdziernika
30 pazdziernika
31 paidziernika
31 paidziernika
31 pazdziernika
31 pazdziernika
31 pazdziernika
31 pazdziernika
31 pazdziernika
31 pazdziernika
1 listopada

1 listopada

1 listopada

2 listopada

2 listopada

Snap ro$nie ponad 8 proc. po nizszej od oczekiwan kwartalnej stracie netto

Amerykanski Snap ro$nie w handlu pozasesyjnym o ponad 8%. Powodem byto opublikowanie wynikéw za IlI
kwartat, w ktorych to spotka wykazata strate nizszqg od oczekiwanej. Wuyniosta ona 12 centéw na akcje,
podczas gdy rynek zaktadat 14 cent6éw straty netto na akcje.

Przychody Snapa w trzecim kwartale wyniosty 298 mln USD, a rynek oczekiwat sprzedazy na poziomie 283,2
min USD. (PAP)

Przychody Twittera w 111 kw. powyzej oczekiwan, liczba uzytkownikéw ponizej

Twitter podat w raporcie, ze przychody za 11l kw. 2018 wyniosty 758 mIn USD, wobec spodziewanych 701 min
USD. W konsekwencji skorygowany zysk na akcje spotki w 11l kw. wyniost 21 centéw vs oczekiwane 14
centow. Ponadto spétka podata, ze liczba aktywnych uzytkownikéw Twittera wyniosta 326 min czyli 0 9 min
mniej niz kwartat wezesniej i 4 min ponizej oczekiwan. (PAP)

Spétka

Dom Development
Orbis

Wawel

Kruk

Netia

Budimex

Mangata

GPW

Jeronimo Martins

Lotos

mBank

Hrvatski Telekom

MOL

Norilsk Nickel

oMV

OMV Petrom

Santander Bank Polska
Cyfrowy Polsat

Vistula

Warsaw Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Budapest Stock Exchange
Budapest Stock Exchange
Erste Bank

Wuydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
NWZ

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
NwWZz

NwWZz

Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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