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Najwazniejsze informacje:

JSW - Zwiqzki JSW wnioskujq m.in. o wytgczenie spotki spod nadzoru resortu energii

Lotos - Lotos buduje portfel wysokomarzowych projektow opartych o alternatywne paliwa
PGNiG - Postepowanie ws. taryfy gazowej PGNiG trwa - prezes URE

Sektor energetyczny - Ustawa o cenach energii wymaga bardzo pilnej nowelizacji

Sektor energetyczny - Obroty energiq elektryczng na TGE w '19 bedq nizsze niz w '18
Sektor energetyczny - Branza cieptownicza postuluje proklienckie zmiany regulacyjne
Budimex - Zysk netto Budimeksu w IV kw. 18 wynidst 75 mIn PLN, spadek 0 41% r/r
CDRL - CDORL zwieksza udziaty w spotce Sale Zabaw Fikotki do 40 proc.

CDRL - CORL kupit wiekszo$ciowy pakiet w spotce Lemon Fashion

Jeronimo Martins - Sprzedaz Biedronki wzrosta w 18 o 5,6% do 11,69 mld EUR - wstepne

wyniki

Krynicki Recykling - Krynicki Recykling przedtuzyt umowe z Ardagh Glass, szacunkowa

wartos$¢ aneksu 19,1 min PLN

Lentex - Lentex przewiduje w ‘19 wzrost przychodéw, moze zainwestowa¢ 25,5 min PLN w

nowq linie produkcyjng

OncoArendi - - OncoArendi chce w lutym rozpoczq¢ rekrutacje do fazy 1b badania klinicznego

zwigzku OATD-01
Qumak - Sqd postanowit zabezpieczy¢ majgtek Qumaka i zawiesi¢ postepowanie egzekucyjne
Sfinks - Sfinks ustalit cene emisyjnqg akcji serii P na 1 PLN

Nadchodzqce wydarzenia:

Erbud - NWZ (16 stycznia)
PKP Cargo - NWZ (16 stycznia)
Orbis - Koniec zapiséw w wezwaniu ogtoszonym przez Accor (95 PLN/akeje) (18 stycznia)

LiveChat: prawdopodobny powrét wzrostow
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LiveChat silnie wczoraj zwyzkowat po wykonaniu ruchu powrotnego do przetamanego,
gornego ograniczenia dtugoterminowego kanatu spadkowego. Cho¢ nie zdotat pokonaé
ostatniego, lokalnego maksimum, to jednak wydaje sie to prawdopodobne na najblizszych
sesjach. W takim przypadku, minimalny zasieg wzrostéw nalezatoby szacowa¢ na 27,44 zt,
ale kurs mogtby siegng¢ 29,90 zt a nawet okolic 31,67 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrét (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
LiveChat Software
Netia

AmRest

omyv

Comarch

Najwieksze spadki
Banca Transilvanic
BRD Groupe Socié
Budimex

Kety

CD Projekt

Najwyzsze obroty
Erste Group

Pekao

pzU

PKN Orlen

omv

Indeksy zagraniczne
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RTS

PX50

OJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USO/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

59 029,0
591125
741,6
23262
2321,7
23240
23320
40519
40210

kurs
25,75
528
39,45
40,82
156,00

kurs
1,72
10,34
112,80
325,50
159,50

kurs
29,50
115,00
43,80
110,00
40,82

40 667,7
11472
1001,2

23 909,8
69059
2582,6

10 855,9
6 855,0
47628

20 359,7

262983

98,28
4,290
3,741
1,147
58610

219275

58,99

Q
ﬁ Dom Maklerski

zmiana
-0,8%
-0,4%
-32,1%
-0,7%
-0,3%
-1,0%
-0,3%
0,4%
-0,7%

zmiana
6,0%
2,7%
2,5%
2,1%
2,0%

zmiana
-9,6%
-6,0%
-4,9%
-3,6%
-3,4%

obrot
112
102
92

83

76

zmiana
-0,5%
-0,1%
-1,0%
-0,4%
-0,9%
-0,5%
-0,3%
-0,9%
-0,4%
0,0%
-1,4%

zmiana
0,0%
-0,2%
0,0%
-0,2%
-1,1%
-1,1%
-2,5%



®
Dziennik ﬁ Dom Maklerski

15 stycznia 2019 r.

Najwazniejsze informacje:

JSW Zwiqzki JSW wnioskujg m.in. o wytqczenie sp6tki spod nadzoru resortu energii
Zwiqzkowcy z Jastrzebskiej Spotki Weglowej (JSW) zwrocili sie w poniedziatek do premiera m.in. o wytgczenie
spotki spod nadzoru Ministerstwa Energii oraz zmiane reprezentantow Skarbu Panstwa w radzie nadzorczej
firmy. Zwiqgzki chciatyby tez spotka¢ sie z szefem rzqdu.

Przyczyng decyzji zwigzkowcow jest ich zdaniem niestuszne odwotanie wiceprezesa ds. strategii i rozwoju
Artura Dyczko oraz wiceprezesa ds. handlu Jolanty Gruszki.

Poniedziatkowy list zwigzkowcow do premiera skierowany zostat réwniez do wiadomosci prezesa PiS
Jarostawa Kaczyriskiego. Ministerstwo Energii dotqd nie skomentowato wystgpienia zwigzkowcow. (PAP)

Lotos Lotos buduje portfel wysokomarzowych projektéw opartych o alternatywne paliwa
Prezes spotki poinformowat, ze grupa Lotos buduje portfel wysokomarzowych projektow innowacyjnych
opartych o komplementarne, alternatywne paliwa.

Prezes Lotosu podtrzymat, ze w 2019 roku, po wielomiesiecznym opdznieniu, bedzie uruchomiona ostatnia z
trzech instalacji w ramach projektu EFRA. Dwie wcze$niejsze zostaty uruchomione w zesziym roku. Lotos
szacuje, ze petne planowane efekty ekonomiczno-finansowe, wynikajgce z eksploatacji wszystkich instalacji
projektu EFRA bedq widoczne w skonsolidowanych wynikach nie wcze$niej niz w czwartym kwartale 2019
roku. (PAP)

PGNiG Postepowanie ws. taryfy gazowej PGNiG trwa - prezes URE
Postepowanie w sprawie taryfy gazowej PGNiG trwa. W listopadzie 2018 roku PGNIG Obrot Detaliczny ztozyt
wniosek o zatwierdzenie nowej taryfy gazowej dla gospodarstw domowych od stycznia 2019 roku. Ostatni raz
URE zatwierdzit nowq taryfe gazowq PGNiG Obrét Detaliczny pod koniec lipca. Ceny gazu zostaty wéwczas
podwyzszone o 5,9%, a rachunki wzrosty $rednio o 3,6% PAP podato, ze analitycy spodziewajq sie wzrostu
taryfy gazowej o 5%. (PAP)

Sektor energetyczny Ustawa o cenach energii wymaga bardzo pilnej nowelizacji
URE podat, ze w uzasadnieniach do przedstawionych taryf przedsiebiorstwa sieciowe prezentujg stanowiska, w
Swietle ktorych celem ustawy miato by¢ utrzymanie tqcznych ptatnosci dla odbiorcow koncowych na poziomie
nie wyzszym niz wynikajgcy z taryf obowiqzujgcych w potowie 2018 r. Jednakze - jak podat URE - w
konsekwencji dla odbiorcow mogtoby to oznacza¢ wzrost stawek optat przesytowych lub dystrybucyjnych przy
jednoczesnym obnizeniu stawek optaty przej$ciowej. W komunikacie wskazano, ze w nowej ustawie zamrozone
zostaty nie tylko ceny, ale i kompetencje regulatora.

URE poinformowat tez, ze prezes URE podjgt decyzje o zatwierdzaniu taryf przedsiebiorstw sieciowych w czesci,
w ktorej wnioski tych podmiotow sq zgodne z regulacjami ustawowymi, tj. tylko w zakresie stawek optaty
przejSciowej i stawki optaty OZE.

Prezes URE ocenit, Ze przyjeta pod koniec ubiegtego roku ustawa, ktéra ma na celu zamrozenie cen energii na
poziomie z ubiegtego roku, wprowadzita na rynku duze zamieszanie, duzg niepewno$¢. W zwiqzku z tym apeluje
0 jej nowelizacje.

Wiceminister energii Tomasz Dgbrowski, odnoszqc sie do stow prezesa URE, poinformowat, ze za wcze$nie
przesqdza¢, czy nowelizacja ustawy bedzie potrzebna. (PAP)

Sektor energetyczny Obroty energiq elektryczng na TGE w '19 bedq nizsze niz w '18
Obroty energiq elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii w 2019 roku bedq nizsze niz w rekordowym 2018
roku, ale wyzsze niz dwa lata temu. Prezes TGE powiedziat, ze w 2018 wzrost obrotéw energiq elektryczng na
gietdzie byt spowodowany zapowiedziq podniesienia obliga. W tym roku nie spodziewa sie jednak dalszego ich
wzrostu, z racji na istnienie pewnego rodzaju wytqczen spod tego obliga, np. transakcje wewngtrzgrupowe.

W potowie grudnia prezydent Andrzej Duda podpisat ustawe, dzieki ktérej 100% energii elektrycznej bedzie
sprzedawane przez gietde. Ustawa, przyjeta przez Sejm 9 listopada zaktada m.in. podniesienie z 30% do 100%
obowiqzku sprzedazy energii przez gietde, a takze uregulowanie sprzedazy rezerwowej prqdu i gazu. W ocenie
resortu energii wprowadzenie 100-procentowego obliga gietdowego, czyli nakazanie wytworcom sprzedazy
cato$ci energii elektrycznej poprzez gietde - ma stuzy¢ ograniczeniu ewentualnych wzrostow cen energii na
rynkach hurtowych, niewynikajgcych z czynnikéw fundamentalnych, wptywajgcych na koszt jej wytworzenia
czy pozyskania z sgsiadujgcych systemow.
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Wolumen obrotu energiq elektryczng na TGE wyniést w 2018 roku 226.052.09 MWh, co oznacza wzrost o
102,5% w stosunku do roku 2017. Byt to zarazem najlepszy rezultat w historii notowan na TGE - zaréwno
tqcznie, jak i osobno dla rynkow spot i terminowego. (PAP)

Branza cieptownicza postuluje proklienckie zmiany regulacyjne

Prezes PGE Energia Ciepta Wojciech Dgbrowski poinformowat, ze branza cieptownicza postuluje zmiany
regulacyjne, ktore przyczynityby sie do rozwoju kogeneracji oraz do utrzymania i pozyskania nowych klientow.
Jak poinformowat, do rozwoju kogeneracji i rynku ciepta przyczynityby sie cztery rozwigzania: dedykowane
grupy taryfowe, ceny jednocztonowe, premie i upusty. Branza ocenia, Ze takie rozwigzanie pozwolitoby na
zréwnanie szans i potencjatu ekonomicznego do rozwoju sieci do poziomu, jakie majq przedsiebiorstwa
zintegrowane. (PAP)

Zysk netto Budimeksu w IV kw. 18 wyniést 75 min PLN, spadek o 41% rdr

Spotka podata w komunikacie, ze jej szacunkowy skonsolidowany zysk netto Budimeksu w czwartym kwartale
2018 roku wyniést 75 min PLN, czyli spadt o 41% rok do roku. Budimex podat, ze wynik netto segmentu
budowlanego grupy za czwarty kwartat wyniost 50 min PLN, co oznacza spadek w stosunku do
porownywalnego okresu roku poprzedniego o 67 min PLN (57%). (PAP)

CDRL zwigksza udziaty w spétce Sale Zabaw Fikotki do 40 proc.

CDRL objqgt udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Sale Zabaw Fikotki, w wyniku czego bedzie
posiadat 40% jej udziatow. W zwigzku z objeciem udziatéw CORL whniesie do spotki wktad pieniezny w kwocie 6
min PLN.

Spotka Sale Zabaw Fikotki zajmuje sie dziatalnosciq rozrywkowq, ktérej gtdbwnym przedmiotem jest
prowadzenie sal zabaw dla dzieci.

Celem inwestycji CORL SA jest zwiekszenie wielko$ci sprzedazy przez sklepy i corner-y zlokalizowane w spotce,
skierowanie oferty e-commerce emitenta do klientow spotki, mozliwo$¢ tworzenia wspolnych ofert dla
klientow, a takze wspolne negocjowanie powierzchni handlowych z wynajmujgcymi, a w efekcie zwiekszenie
atrakcyjnosci lokalizacji.

CODRL kupit wiekszoSciowy pakiet w spétce Lemon Fashion
CDRL zawart umowe nabycia wiekszo$ciowego pakietu udziatbw w spotce Lemon Fashion. CDRL bedzie
posiadat 68% udziatu w gtosach oraz w takim samym stopniu bedzie uczestniczyt w zyskach spotki.

Celem akwizycji jest poszerzenie oferty emitenta w segmencie odziez i obuwie oraz budowa komplementarnej
oferty na rynki wschodnie pod markq Lemon Explore, a poprzez marke Petit Bijou, takze wzmocnienie segmentu
akcesoriow dzieciecych.

Spotka podata rowniezz, ze nabyt pakiet 72% udziatow spotki bedgcej komplementariuszem Lemon Fashion.
Cena nabytego udziatlu w spotce komandytowej wyniosta 1,35 min USD, a pakietu udziatéw
komplementariusza - 3,6 tys. PLN.

Wedtug wstepnych danych, Lemon Fashion uzyskata w 2018 roku wynik EBITDA na poziomie blisko 2,2 min
PLN. (PAP)

Sprzedaz Biedronki wzrosta w ‘18 0 5,6% do 11,69 mld EUR - wstepne wyniki

Sprzedaz w sklepach Biedronki wzrosta w 2018 roku do 11,69 mld EUR, co oznacza wzrost r/r w EUR 0 5,6%, a
w walucie lokalnej o 5,8%. Sprzedaz poréwnywalna LFL zwiekszyta sie 0 2,7% - poinformowat Jeronimo Martins
we wstepnych danych.

W samym IV kw. sprzedaz Biedronki wyniosta 3,06 mld EUR, co oznacza wzrost r/r w tej walucie 0 2,9%, a w
walucie lokalnej o 4,6%. Wzrost sprzedazy poréwnywalnej LFL wyniost w tym okresie 1,2%.

Grupa podataq, ze obowiqzujgce od marca ograniczenie handlu w niedziele miato szacunkowy wptyw na LFL na
poziomie ok. 1,3 pkt.

Jak podano, sprzedaz Biedronki stanowita w 2018 roku 67,4% og6tu przychodéw portugalskiej grupy, ktore
wyniosty w tym okresie 17,34 mld euro (wzrost r/r 0 6,5%).

W 2018 roku Biedronka otworzyta 122 sklepy. Netto sie¢ Biedronki powiekszyta sie o 77 sklepow i liczyta na
koniec 2018 roku 2.900 placowek. Jak podano, grupa wcigz widzi interesujgce mozliwos$ci otwierania sklepow
w okolicy.
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Sprzedaz w drogeriach Hebe wyniosta w 2018 roku 207 min EUR, czyli wzrosta w tej walucie o 24,7%. W
samym IV kw. przychody Hebe wyniosty 64 min EUR, co oznacza wzrost r/r 0 25,5%.

Grupa otworzyta w minionym roku 51 nowych placéwek Hebe. Na koniec roku sie¢ liczyta 230 placowek.
(PAP)

Krynicki Recykling przedtuzyt umowe z Ardagh Glass, szacunkowa warto$¢ aneksu 19,1 min PLN

Krynicki Recykling podpisat z Ardagh Glass aneks do umowy handlowej, na mocy ktoérego wydtuzyt okres jej
obowigzywania do konca 2019 roku. Aneks obejmuje dostawy sttuczki, ktére bedq realizowane w roku 2019, a
jego szacunkowa warto$¢ wynosi 19,1 min PLN netto. Jak podano, warto$¢ aneksu bedzie uzalezniona od
faktycznie zrealizowanych dostaw. (PAP)

Lentex przewiduje w ‘19 wzrost przychodéw, moze zainwestowa¢ 25,5 min PLN w nowq linie produkcyjng
Lentex przewiduje w 2019 roku nieduzy wzrost przychodéw m.in. dzieki pozyskaniu nowych klientow,
zwiekszeniu sprzedazy u dotychczasowych oraz podniesieniu cen wybranych produktow.

Po trzech kwartatach 2018 roku przychody Lenteksu wzrosty do 377,2 min PLN z 370,17 min PLN rok wcze$nie;j.
Spotka uzaleznia przewidywany na ten rok poziom capeksu od decyzji o nowej inwestycji.

Spotka rozwaza w tym roku realizacje inwestycji na poziomie 25,5 min PLN w lini¢ do produkcji wyktadziny
elastycznej z PVC, przy czym cze$¢ $rodkéw chce pozyska¢ z dofinansowania. Szef relacji inwestorskich
poinformowat, ze spotka uzyskata pozytywnq decyzje dotyczqcq dofinansowania tego projektu, w maksymalnej
wysokosci 10,7 min PLN z Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwo6j 2014-2020 w ramach Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Pod koniec 2018 roku Lentex poinformowat o rozpoczeciu przeglqdu opcji strategicznych. Spotka prowadzi
analizy réznych opcji strategicznych, w tym w szczegélnosci konsolidacje dziatalno$ci w segmentach wtoknin i
podtdg, czyli podstawowego biznesu grupy, a tym samym ograniczenie aktywnosci w pozostatych segmentach
operacyjnych. (PAP)

OncoArendi chce w lutym rozpoczq¢ rekrutacje do fazy 1b badania klinicznego zwigzku OATD-01

Grupa OncoArendi Therapeutics uzyskata od bawarskiej Komisji Etycznej zgode na rozpoczecie fazy 1b badania
klinicznego dla zwigzku OATD-01. Spétka przewiduje, ze proces rekrutacji ochotnikéw rozpocznie sie w lutym
2019 roku.

Faza 1b badania klinicznego dla zwigzku OATD-01 - jak podano - polega¢ bedzie na wielokrotnym podaniu
kandydata na lek zdrowym ochotnikom w celu oceny bezpieczenstwa i farmakokinetyki zwigzku oraz okre$lenia
zakresu akceptowalnych dawek, ktére bedg mogty by¢ uzywane w fazie Il badan klinicznych.

Czes$¢ kliniczna (faza 1a oraz 1b) rozwoju zwigzku OATD-01 jest prowadzona w ramach projektu "Badania
przedkliniczne i kliniczne kandydata na innowacyjny lek w terapii astmy i nieswoistych chorob zapalnych jelit"
wspotfinansowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

Spotka uzyskata wczedniej zgode na przeprowadzenie badania klinicznego od niemieckiego Panstwowego
Instytutu ds. Lekow i Wyrobow Medycznych. (PAP)

Sqd postanowit zabezpieczy¢ majgtek Qumaka i zawiesi¢ postepowanie egzekucyjne

Sqd Rejonowy w Warszawie postanowit zabezpieczy¢ majgtek Qumaka poprzez ustanowienie tymczasowego
nadzorcy sqdowego, a takze zawiesi¢ - na czas trwania postepowania w przedmiocie ogtoszenia upadtosci
spofki - postepowanie egzekucyjne wszczete m.in. z wniosku IBM Polska.

Jak podano, Sqd Upadtosciowy oddalit pozostate wnioski spotki o zabezpieczenie, m.in. o uchylenie
dotychczasowych zaje¢ rachunkéw bankowych.

Qumak podat na poczgtku stycznia, ze w wyniku egzekucji komorniczej zajeto jego aktywa. Jak woéwczas
podano, egzekucja dotyczyta wierzytelnoSci IBM Polska na kwote 4,2 min PLN z odsetkami ustawowymi i
optatami egzekucyjnymi.

Qumak informowat, Ze zajete aktywa obejmujg m.in. udziaty w spétkach zaleznych Qumak Professional
Services, Skylar oraz Star ITS. Dwie ostatnie firmy ztozyty pod koniec listopada wnioski o ogtoszenie upadtosci.
(PAP)
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Sfinks Sfinks ustalit cene emisyjnqg akcji serii P na 1 PLN
W zwiqzku z niedoj$ciem do skutku emisji akcji serii P - Sfinks planuje ponowng emisje tych akcji. Cena
emisyjna zostata ustalona na 1 PLN za akcje.
Termin rozpoczecia zapiséw na akcje wyznaczono na 22 stycznia, a termin zakonczenia subskrypcji na 28
lutego 2019 roku. Zgodnie z decyzjami zarzqdu, umowy o objeciu akcji powinny zosta¢ zawarte do 21 lutego, a
termin na dokonywanie optat minie 28 lutego.
Rada nadzorcza spotki zgodzita sie na wytgczenie prawa poboru.
Zgodnie z aneksem do umowy kredytowej z BOS Bankiem 8 pazdziernika 2018 r. Sfinks zobowiqzat sie do
emisji co najmniej 5,5 min PLN do korfca 2018 r. wydtuzajqc przed koncem roku termin subskrypcji akcji do 9
stycznia 2019 r.
Spoétka informowata, ze - w zwiqzku z brakiem wymaganej przez bank warto$ci emisji i zmiang terminu jej
realizacji - jest w biezgcym kontakcie z kredytodawcq.
Sylwester Cacek, gtéwny akcjonariusz Sfinksa - jak wcze$niej podawano - zgtosit gotowos$¢ do objecia akeji w
ramach nowej emisji. Wedtug os$wiadczenia akcjonariusza w przypadku ztozenia zapisu przez innych
uprawnionych inwestoréw jego oferta pozostanie na poziomie umozliwiajgcym zamkniecie subskrypcji na
poziomie minimum 5,5 min PLN. (PAP)

Kalendarz:

Spotka Wuydarzenie

16 stycznia Erbud NwWz

16 stycznia PKP Cargo NwWZ

18 stycznia Orbis Koniec zapisow w wezwaniu ogtoszonym przez Accor (95 PLN/akcje)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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