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Celon Pharma silnie wczoraj zwyzkowata, wybijajgc sie gorq z krotkoterminowej miedz (PLN/)
konsolidacji. Tym samym, najblizsze sesje powinny przynies¢ kontynuacje wzrostow w ropa Brent (USD/bbl)

kierunku $rednioterminowego oporu na poziomie lokalnego maksimum z poczqtku kwietnia.
Jego pokonanie oznaczatoby dalszy ruch w gore, co najmniej do 54,69 zt a prawdopodobnie
w okolice 59,42 zt.
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Rada nadzorcza JSW ogtosita nowy konkurs na prezesa spotki

Rada nadzorcza Jastrzebskiej Spotki Weglowej ogtosita w czwartek nowy konkurs na stanowisko prezesa
spotki. Postepowanie ogtoszone pod koniec maja br. zostato zakonczone bez rozstrzygniecia. Zgtoszenia
kandydatéw w nowym konkursie bedq przyjmowane do 11 lipca, a rozmowy z nimi zaplanowano na 13 lipca.

W $rode rada nadzorcza nie wybrata nowego prezesa spotki, rozstrzygneta natomiast konkurs w czesci
dotyczqcej czterech wiceprezeséw JSW. Jednemu z nich - wiceprezesowi ds. handlu Rafatowi Pasiece -
powierzono petnienie obowiqzkéw prezesa do czasu wyboru wiasciwego szefa zarzqdu.

W zarzqdzie firmy nowej kadencji znalezli sie takze dotychczasowy wiceprezes ds. technicznych Tomasz Sledz
oraz wiceprezes ds. strategii i rozwoju Artur Dyczko - wcze$niej odwotany z tej funkcji przez rade nadzorczq w
styczniu br. Nowym wiceprezesem JSW ds. ekonomicznych zostat Radostaw Zatozinski. Swojq funkcje nadal
petni takze wiceprezes ds. pracowniczych Artur Wojtkéw, wybrany na to stanowisko przez zatoge w
bezposrednich wyborach.

Zarzqd JSW zostat wybrany na trzyletnig kadencje. O stanowisko prezesa ubiegaty sie - po rezygnacji z
kandydowania odwotanego w czerwcu prezesa Daniela Ozona - cztery osoby, a o pie¢ stanowisk w zarzqdzie
rywalizowato 12 kandydatéw. Do nowego zarzqdu nie wszedt Robert Mattek, od czerwca petnigey, decyzjq rady
nadzorczej, obowiqzki prezesa spotki.

Rozmowy z kandydatami w nowym konkursie odbedg sie 13 lipca w biurze JSW w Warszawie. (PAP)

Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w czerwcu '19 wyniosta 6,16 USD/bbl
Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w czerweu 2019 roku wyniosta 6,16 USD/bbl wobec 5,50
USD/bbl w maju. Rok wczesniej w czerwcu modelowa marza rafineryjna wynosita 7,27 USD/bbl. (PAP)

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-maj '19 spadt rdr o 8,9% do 5,85 mid PLN
Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-maj 2019 roku wyniést 5,85 mld PLN, spadek o 8,9% rdr.
Wedtug wyliczen PAP Biznes w samym maju zysk bankéw wyniést 1,6 mld PLN.

Catkowite przychody operacyjne netto w okresie styczen-maj 2019 roku wyniosty 29,45 mld PLN, co oznacza
wzrost o 8,3%. Przychody odsetkowe wzrosty o 8,7% rdr, przy wzroscie kosztéw odsetkowych o 8,9%.
Przychody z tytutu optat i prowizji wzrosty rdr o 0,9%, a koszty w tej pozycji poszty w gére o 10,5%.

Koszty administracyjne byty na poziomie 15,5 mld PLN, rosnqgc rdr o 5,5%, w tym koszty pracownicze wzrosty
0 3,4%, a pozostate koszty administracyjne wzrosty o 7,5%. (PAP)

Sejm znowelizowat ustawe uszczelniajgcq obraét olejem opatowym

Uszczelnienie systemu obrotu olejem opatowym i odbiurokratyzowanie obrotu tym paliwem ma umozliwié
nowelizacja ustawy o systemie monitorowania drogowego i kolejowego przewozu towaréw oraz niektorych
innych ustaw, ktorg w czwartek uchwalit Sejm.

Wedtug resortu finanséw nowela ustawy kompleksowo reguluje obrét paliwami opatowymi, w tym obowiqzki
uczestnikow tego obrotu. Wprowadza przy tym rozwiqzania opierajgce sie na $rodowisku informatycznym,
wychodzqc naprzeciw oczekiwaniom przedsiebiorcow, i poprzez ich wdrozenie zmniejszajgce obecne obcigzenia
administracyjne.

Jak wcze$niej informowat resort finanséw, projekt ten nalezy traktowa¢ jako kontynuacje dziatan
uszczelniajgeych system podatkowy w Polsce, co zapewni ochrone przedsiebiorcow przed nieuczciwg
konkurencjq i przeniesie ciezar weryfikacji odbiorcéw paliw opatowych na Krajowq Administracje Skarbowq.
Znowelizowane przepisy zwiekszq wptywy do budzetu o okoto 200 miIn PLN rocznie.

Celem nowych przepisow jest m.in. potgczenie rozwiqzan z dwdch ustaw: ustawy o systemie monitorowania
drogowego i kolejowego przewozu towaréw (chodzi o elektroniczny rejestr przewozu towaréw SENT) oraz
ustawy o podatku akcyzowym (chodzi o sktadanie o$wiadczen papierowych).

Obecnie prowadzony jest elektroniczny rejestr zawierajgcy dane o przewozach olejow opatowych powyzej 500
litrow. Rejestr ten zostanie rozbudowany o dane dotyczqce przeznaczenia olejow opatowych do celow
grzewczych - w ten sposob zostanie zlikwidowany system sktadania sprzedajgcemu przez kupujgcego
papierowych o$wiadczen potwierdzajgcych wykorzystanie oleju opatowego do celow zwolnionych od akcyzy.
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Zgodnie z nowymi przepisami, do elektronicznego rejestru przewozu towaréw SENT trzeba bedzie zgtaszaé
wszystkie przewozy oleju opatowego, a nie jak to jest obecnie, tylko w ilo$ci przekraczajgcej 500 litrow.

Proponowane zmiany pozwolg na objecie systemem monitorowania przewozu i obrotu olejéw opatowych, a
takze usprawnienie kontroli nad jego wykorzystywaniem oraz szybsze wykrywanie przeznaczenia oleju
opatowego do celéw napedowych bez uiszczenia naleznej akcyzy. Poniewaz na olej napedowy jest wyzsza
akcyza (1196 PLN za 1000 litréw) niz na olej opatowy (232 PLN za 1000 litréw), to nieuczciwi nabywcy -
zamiast do celéw grzewczych - uzywajq go niezgodnie z przeznaczeniem, np. do tankowania samochodow,
traktoréw i maszyn rolniczych.

Spod obowiqzku rejestracji w elektronicznym systemie SENT wytqgczono podmioty nabywajqce oleje opatowe w
opakowaniach jednostkowych, ktérych masa brutto nie przekracza 30 kg lub ich objeto$¢ nie przekracza 30
litrow i w tqcznej ilosci nieprzekraczajqcej jednorazowo odpowiednio: 100 kg lub objetosci 100 litrow. (PAP)

Komisja Finans6w Publicznych za wykresleniem Funduszu Konwersji z ustawy frankowej

Komisja Finanséw Publicznych przyjeta poprawki do projektu nowelizacji ustawy o wsparciu kredytobiorcéow.
Poprawki wykreslajgce Fundusz Konwersji zapowiedziat w $rode podczas drugiego czytania projektu ustawy
sprawozdawca, Tadeusz Cymanski z PiS. Projekt zaktadat utworzenie funduszu, na ktory miatyby sie sktadaé
banki, a z ktorego finansowano by przewalutowanie kredytéw. Projektowane rozwigzanie skrytykowaty
srodowiska bankowe, byly rowniez zle oceniane przez samych kredytobiorcow. (PAP)

Sejm uchwalit prezydenckq ustawe frankowq
Sejm uchwalit w czwartek nowele ustawy o wsparciu kredytobiorcow w trudnej sytuacji, ktorej projekt
przedtozyt prezydent. Skreslono przepisy requlujgce kwestie przewalutowania kredytow.

Nowela zaktada m.in. uelastycznienie zasad udzielania pomocy z tzw. Funduszu Wsparcia tym posiadaczom
kredytow (nie tylko walutowych, ale takze ztotowych), ktorzy sq w trudnej sytuacji. Pomoc bedzie wieksza i
bedzie udzielana dtuzej, niz zaktadata to pierwotna ustawa uchwalona w 2015 roku. Postowie przyjeli zarazem
poprawke, w mysl ktorej przepisy ustawy bedq obowigzywac od 1 stycznia 2020 roku.

Rachunek Funduszu Wsparcia prowadzitby Bank Gospodarstwa Krajowego i on dokonywatby wyptat. Od
decyzji o odmowie wsparcia kredytobiorca mogt sie odwota¢ do Rady Funduszu. Pienigdze z Funduszu
Wsparcia miatyby stuzy¢ wszystkim kredytobiorcom, zaréwno ztotowym, jak i walutowym. (PAP)

Sejm uchwalit ustawe o systemie instytucji rozwoju, powotujgcej Grupe PFR

Sejm uchwalit w czwartek ustawe o systemie instytucji rozwoju. Ustawa dotyczy szeSciu panstwowych
instytucji, okreslanych jako instytucje rozwoju, ktére bedq wspotpracowaé w ramach tworzonej ustawq Grupy
Polskiego Funduszu Rozwoju.

Ustawa dotyczy Polskiego Funduszu Rozwoju, Banku Gospodarstwa Krajowego, Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczos$ci, Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych, Polskiej Agencji Inwestycji i Handlu oraz
Agencji Rozwoju Przemystu - okre$lanych jako instytucje rozwoju. Utworzq one Grupe PFR, powstanie tez Rada
tej Grupy.

Zgodnie z ustawgq, instytucje rozwoju bedq wykonywaty zadania, majgc na uwadze postanowienia strategii
Grupy PFR, przyjetej w Radzie Grupy PFR, w sktad ktérej wejdq szefowie poszczegélnych instytucji. Ustawa
zaktada, ze instytucje rozwoju bedg wykonywac¢ swoje dziatania na zasadzie koordynacji, co ma oznaczad, ze
dziatania bedq zharmonizowane lub realizowane wspdélnie, uwzgledniajgc cele strategii. Dodatkowo dziatania
instytucji rozwoju majq sie wzajemnie uzupetniac.

Zgodnie z uzasadnieniem, taka organizacja ma skutecznie przeciwdziata¢ lukom w zakresie finansowania
kapitatu wysokiego ryzyka (venture capital), infrastruktury oraz matych i $rednich przedsiebiorstw. Wedtug
Oceny Skutkow Regulacji, koszt wprowadzenia w zycie ustawy to 0,5 mld PLN w latach 2026-2029. (PAP)

Sejm uchwalit nowele dot. handlu uprawnieniami do emisji

Wdrozenie unijnych przepiséw unijnej dyrektywy NEC w sprawie redukcji emisji dwutlenku siarki, tlenkow
azotu i pytu drobnego - m.in. taki cel ma uchwalona w czwartek nowelizacja ustawy o handlu uprawnieniami
do emisji.

Dyrektywa NEC zobowiqzuje panstwa cztonkowskie do redukcji emisji dwutlenku siarki, tlenkéw azotu,
niemetanowych lotnych zwigzkéw organicznych amoniaku i pytu drobnego. Implementacja tych przepisow
bedzie wymaga¢ sporzqdzania, przyjmowania i wdrazania "Krajowego programu ograniczania zanieczyszczenia
powietrza" oraz monitorowania i raportowania informacji o emisji zanieczyszczen do powietrza.
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Nowe przepisy czeSciowo wdrazajq rowniez przepisy dyrektywy, ktéra okresla zakres i sposob funkcjonowania
systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéow cieplarnianych (EU ETS) po 2020 r. Zawiera m.in. zasady
przydziatu uprawnien do emisji na produkcje inng niz produkcja energii elektrycznej w okresie rozliczeniowym
2021-2030 oraz kolejnych okresach rozliczeniowych.

Nowe prawo wydtuzy tez z 14 dni do 90 dni termin sktadania przez przedsiebiorcow wnioskéw o przydziat
uprawnien do emisji z rezerwy uprawnien dla Krajowego Os$rodka Bilansowania i Zarzgdzania Emisjami
(KOBIZE).

Nowela rozszerzy rowniez obowiqzki dla KOBIZE. Jego nowym zadaniem bedzie m.in. monitorowanie dziatan w
obszarze polityki ochrony powietrza, a takze przygotowywanie analiz, przeglgdow i ocen jej funkcjonowania.
Prognozy zmian aktywnosci danych sektoréw gospodarki. (PAP)

Archicom sprzedat w pierwszym poétroczu 755 mieszkan, wiecej 0 16,9% rdr
Grupa Archicom sprzedata w pierwszym potroczu 2019 roku 755 mieszkan, czyli o 16,9% wiecej niz przed
rokiem. Sprzedaz w samym drugim kwartale wyniosta 349 lokali, co oznacza spadek o 10,3%.

Grupa Archicom w drugim kwartale 2019 r. zawarta 730 umoéw notarialnych przeniesienia wtasnosci i
sprzedazy lokali, co w poréwnaniu z liczbq lokali wydanych w analogicznym okresie 2018 roku (242 lokale)
oznacza wzrost 0 201,7%.

W catym pétroczu 2019 roku liczba zawartych uméw notarialnych przeniesienia wtasnosci i sprzedazy lokali
wyniosta 887 sztuk, co oznacza wzrost w stosunku do pierwszego potrocza 2018 roku (470 sztuk) o 88,7%.
(PAP)

BoomBit liczy na wyzsze przychody w kolejnych miesigcach

BoomBit spodziewa sie, ze przychody grupy wzrosnq w kolejnych miesiqgcach ze wzgledu na planowane na
trzeci kwartat premiery trzech gier. Spotka chce tez znaczqco zwiekszy¢ w Il kw. wydatki na pozyskiwanie
graczy.

BoomBit podat w czwartek, ze szacunkowe przychody ze sprzedazy grupy w czerwcu wyniosty 3,9 min PLN
wobec 4,4 min PLN w maju. Wydatki na pozyskiwanie graczy wyniosty w tym okresie 0,83 min PLN.

Spotka planuje wypusci¢ w 11l kwartale trzy nowe gry, ktére sq juz gotowe. Jednakze BoomBit czeka na na
dobry moment, by wraz z premierqg otrzymac featuring, czyli wsparcie promocyjne platform dystrybucyjnych.

BoomBit podat, ze w tym kwartale do sklepéw AppStore i Google Play majq trafi¢ m.in. karcianka "Mighty
Heroes" oraz gra z gatunku clicker, "ldle Microchip Factory".

Wiceprezes Hannibal Soares poinformowat, ze w trzecim kwartale BoomBit wyraznie zintensyfikuje inwestycje
w pozyskiwanie uzytkownikow, co ma wesprze¢ wyniki osiggane przez gry. (PAP)

Townsend Holding kupit w wezwaniu 556.595 akcji Capital Park

Townsend Holding kupit w wezwaniu ogtoszonym przez MIRELF VI 556.595 akcji Capital Park. 28 maja MIRELF
VI wezwat do sprzedazy 556.595 akgcji Capital Park, uprawniajgcych do wykonywania 0,51% ogolnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu spotki, po 5,74 PLN za sztuke.

Na dzien ogtoszenia wezwania Townsend Holding bezposrednio posiadat 70.943.843 akcje Capital Park,
uprawniajgce do 65,49% ogolnej liczby gtosow.

Townsend Holding, podmiot nabywajqcy akcje, jest podmiotem zaleznym wobec wzywajgcego. (PAP)

Marvipol Development sprzedat w Il kw. 225 lokali, a przekazat 26
Marvipol Development sprzedat w drugim kwartale 2019 roku 225 lokali, a przekazat klientom 26. Narastajgco

od poczgtku roku Marvipol sprzedat 527 lokali i przekazat 194. Dla poréwnania, w drugim kwartale 2018 roku
deweloper sprzedat 233 lokale, a przekazat klientom 121.

Wartos$¢ sprzedanych lokali w drugim kwartale tego roku to 113,9 min PLN, co daje narastajgco od stycznia
269,2 min PLN. Warto$¢ wydanych lokali w minionym kwartale to 10,5 miln PLN, co daje narastajgco od
poczqtku roku 62,2 min PLN. (PAP Biznes)

Mercor przewiduje w roku obrotowym 2019/2020 wzrost zysku netto
Grupa Mercor, ktorej zysk netto wzrost w roku obrotowym 2018/2019 o 30,11% do 15,3 min PLN, spodziewa
sie jego dalszej zwyzki w roku obrotowym 2019/2020.

W roku obrotowym, ktory skonczyt sie 31 marca 2019 roku, przychody ze sprzedazy dziatajgcej w branzy
biernych zabezpieczen przeciwpozarowych grupy wzrosty o ponad 16% do 370,9 min PLN. W tym okresie
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warto$¢ zamoéwien wzrosta o 14%, do 378 min PLN. Zysk operacyjny zwiekszyt sie 0 36,23% do blisko 25 min
PLN, a EBITDA wzrosta 0 28,2% do 35,1 min PLN.

Prezes optymistycznie ocenia perspektywy branzy w roku obrotowym 2019/2020. Ponadto w ocenie prezesa,
Mercorowi sprzyja utrzymujgca sie wysoka liczba inwestycji, szczegdlnie w obszarze budownictwa
kubaturowego, ktorym jest kluczowym rynkiem dla spotki.

W okresie od grudnia 2018 roku do maja 2019 roku Grupa pozyskata zamowienia o wartos$ci okoto 194,1 min
PLN wobec 172,5 min PLN w analogicznym okresie rok wczesniej, co oznacza wzrost o 13%.

Mercor, ktéry od sierpnia 2018 roku prowadzit przeglad opcji strategicznych, poinformowat w potowie maja
2019 roku, ze najkorzystniejsze dla dalszego rozwoju grupy jest pozyskanie dla spotki inwestora finansowego.

Inwestor ma objg¢ nowq emisje do 19,99% akgji. Obecnie kapitat zaktadowy spotki dzieli sie na 15.658.535
akcji. Prezes zapowiedziat w czwartek, ze pozyskanie inwestora jest mozliwosciqg, ale nie koniecznoscig dla
spofki.

Wskaznik dtugu netto do EBITDA Mercora spadt na koniec roku obrotowego 2018/2019 do 2,7 z 3,5 rok
wczesniej.

Krempe¢ podtrzymat wczesniejsze zapowiedzi, ze w zwigzku z prowadzonymi inwestycjami zarzqd nie bedzie za
rok 2018/2019 rekomendowat wyptaty dywidendy, ale spotka chce jednak wréci¢ do dzielenia sie zyskiem z
akcjonariuszami. Mercor ostatni raz wyptacit dywidende w 2016 roku. Z zysku w 2015 roku na ten cel trafito
7,99 min PLN, co dato 0,51 PLN na akcje. (PAP)

Pfleiderer uruchomit w Grajewie nowq prase do produkcji MFC

Grupa Pfleiderer uruchomita prase do produkcji laminowanych ptyt widrowych (MFC) w zaktadzie w Grajewie.
Wartos$¢ inwestycji to 8,5 min euro. Grupa szacuje, ze pozytywny wptyw uruchomienia inwestycji na wynik
EBITDA wyniesie docelowo ponad 3 mln euro rocznie.

W komunikacie podano, ze nowa linia produkcyjna pozwoli na wytworzenie dodatkowych 15 min m kw.
laminowanych ptyt wiérowych rocznie, co bedzie oznacza¢ podwojenie produkcji MFC w zaktadzie w Grajewie.

Inwestycja ma pozwoli¢ m.in. na zwiekszenie produkcji ptyt w duzym formacie oraz usprawnienie obstugi i
skrécenie czasu dostaw do klientéw w pétnocno-wschodniej Polsce i w krajach o$ciennych.

Po uruchomieniu nowej linii produkcyjnej spétka wygasi cze$¢ mocy stuzqcych do wytwarzania laminowanych
phyt widrowych i ptyt MDF w tracgcych popularno$¢ mniejszych formatach. (PAP)

Plaza Centers ma przedwstepng umowe sprzedazy projektu Casa Radio za maksymalnie 60 min euro

Plaza Centers podpisat z AFl Europe przedwstepng umowe sprzedazy spotki zaleznej, ktéra posiada 75%
udziatu w Projekcie Casa Radio za maksymalng kwote 60 min euro. Due diligence ma potrwa¢ do 5 wrze$nia,
po czym - po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych - strony bedq miaty 15 miesiecy na zawarcie umowy
sprzedazy. (PAP)

Ten Square Games szacuje skonsolidowane przychody w Il kw. 2019 na 49,7 min PLN

Ten Square Games szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy w drugim kwartale 2019 roku na 49,7 min
PLN wobec 23,9 min PLN w analogicznym okresie 2018 roku. W poréwnaniu do poprzedniego kwartatu
przychody wzrosty o ok. 10%.

Skonsolidowany raport za okres zakonczony 30 czerwca 2019 spotka ma opublikowac¢ 28 sierpnia 2019 roku.
(PAP)

Konsorcjum z Trakcjg wykona prace na linii kolejowej Stargard - Szczecin Dgbie za 561 min PLN netto
Konsorcjum z udziatem Trakcji jako lidera oraz Schweerbau i SBM podpisato z PKP PLK umowe na wykonanie
robo6t budowlanych na linii kolejowej E59 Stargard - Szczecin Dgbie o wartos$ci 561 min PLN netto.

Trakcja otrzyma z tytutu realizacji tej umowy wynagrodzenie w wysokosci 50% jej tqcznej wartosci, czyli 280,3
min PLN netto.

Prace majq by¢ zrealizowane do 30 listopada 2020 roku. (PAP)

ZM Henryk Kania podpisaty dwie umowy o zachowaniu poufnosci z potencjalnymi inwestorami

Zaktady Miesne Henryk Kania podpisaty dwie umowy o zachowaniu poufnosci z potencjalnymi inwestorami
branzowymi, ktérzy zgtosili zainteresowanie dokonaniem inwestycji w spotke bez wskazania, czy dotyczyc¢ ono
bedzie dostarczenia kapitatu obrotowego, czy innego zakresu inwestycji. Spétka poinformowata, ze bedzie
kontynuowaé proces poszukiwania finansowania kapitatu obrotowego.
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Spotka zaprzeczyta w komunikacie informacjom mediéw o tym, ze zwrdcita sie o pomoc do Polskiego Funduszu
Rozwoju.

Pod koniec czerwca spétka informowata o rozpoczeciu procesu poszukiwania dodatkowego finansowania
kapitatu obrotowego w formie pozyczki lub innej postaci w wysokosci 25-50 min PLN. (PAP)
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Kalendarz:
Spoétka
5 lipca Prague Stock Exchange
5 lipca Bogdanka
5 lipca Wawel
8 lipca Bank Pekao
8 lipca Bogdanka
8 lipca Famur
9 lipca Bank Pekao
9 lipca Famur
9 lipca Torpol
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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