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Zapraszamy na bezptatne szkolenie ,Kontrakty terminowe od podstaw. Wuykorzystanie Indeksy GPW zmiana
kontraktow d_o zabezpi’eczenio portfelq inwestgcgjnggo”, ktére odbedzie sig 22 pazdziernika \yiG otw. 56 778.9 -0.2%
2019 r.ow Sali I\;otowan GPW: Szkolﬁnle poprowadzi P.awei Matmyga, analityk BM PKO BP. . 56 8984 0.2%
Szczegoéty oraz formularze rejestracji dostepne sq tutaj. obrot (min PLN) 7314 18.1%
WIG 20 otw. 21533 -0,2%
Komentarz dnia: WIG 20 zam. 2156,1 0,1%
FW20 otw. 21610 -0,3%
JSW opublikowato dane operacyjne za trzeci kwartat 2019 roku. Sq one zgodne z naszymi  pw20 zam. 2165.0 0.0%
prognozami i oceniamy je neutralnie. Na plus nalezy wskaza¢ wysoki wolumen produkcji, Na 1 \wic40 otw. 36241 0.2%
minus z kolei niskq sprzedaz. MWIG40 zam. 36447 0.7%
Gtowny akcjonariusz Echo (PIMCO-Oaktree-Griffin Real Estate) sprzedat caly posiadany pakiet
do Hungarian Wing IHC. Wykonanie umowy jest od uzyskania odpowiednich zgod migdzy Najwieksze wzrosty kurs  zmiana
innymi UOKIK. Cena nie zostata podana. Oceniamy informacje o sprzedazy jako neutralng dla A
L L . . . . . sseco SEE 21,80 6,9%
spotki. Nowy wiasciciel jest inwestorem branzowym i zamierza kontynuowa¢ dotychczasowq
. CcCcC 133,00 3,7%
strategie Echo. )
Telekom Austria Al 7,10 3,6%
Ze spotek zagranicznych warto zwréci¢ uwage na opublikowane wczoraj wyniki Netflix. Na  wawel 658.00 2.8%
poziomie zysku netto na akcje sq one istotnie wyzsze od oczekiwan (1,47 USD wobec 1,04  ajior Bank 37,00 2.8%
USD). Powyzej prognoz byt tez przyrost abonentow zagranicznych, ale rozczarowat przyrost w
USA. Akcje w handlu poza sesyjnym wyraznie rosty.
Najwieksze spadki kurs  zmiana
Mabion 74,70 -4,8%
WIG30: 11 bit studios 373,00 -31%
JSW - Produkcja wegla JSW w 111 kw. wzrosta do 3,85 min ton, a sprzedaz spadta do 3,31 mint ~ KGHM 76,74 “2,4%
) o o ] CD Projekt 241,00 -2,4%
Kruk - Kruk sfinalizowat przejecie rumunskich aktywow GetBacka ATAL 34,50 1.4%
Pekao - Pekao IM wyptaci w Xl zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 44,59 min PLN
Najwyzsze obroty kurs obrot
Pozostate informacje: Erste Group 30,54 129
) . . . . L OTP Bank 13 120,00 90
Sektor energetyczny - Trzeba nadal szuka¢ rozwiqzan dla strategicznych inwestycji goérniczych an
Nornickel 25,20 86
- Gaweda
3 oMV 49,95 82
Sektor finansowy - Sredni wynik 40-50% partycypacji w PPK w | etapie bytby bardzo dobry Pekao 106,80 75
Sektor finansowy - Partycypacja w programie PPK powyzej 50% jest bardzo optymistycznym
zatozeniem Indeksy zagraniczne zmiana
BUX 40578,2 0,0%
. RTS 13474 1,2%
Amrest: kontynuacja trendu wzrostowego L Pxs0 10270 0.6%
—< % DJA 27.002,0 -0,1%

W’W '\”W %ﬂ | I © NASDAQ 81242 -0,3%
W ¢ S&P 500 29897 -0,2%
JMJ W M MIWW - & DAXXETRA 12 670,1 0,3%

W o FTSE 7168,0 -0,6%
”M'm,

W[MWM Mﬂ""”} (WW - o oaca 56969  -01%

= NIKKEI 22 472,9 12%

W F 7 HANG SENG 26 664,3 0,6%

ﬂl\«’ - Waluty i surowce zmiana

W L~ WIBOR 3m (%) 98,30 0,0%
, -

! — EUR/PLN 4,287 0,0%

N A USD/PLN 3,880 -0,2%

VMI”” yﬂ( m““““mlmml\\IHH“H“memﬂml\Im ummm\IHIHHH \uﬁ umlm /wl\l\m gt e nhx.\IHH\NN|HIHIum. mulHlmmlHIH i nﬂHHHIu. W w )ﬂq » ‘“W WH'W il o [ M;“ﬂ “'h he WWHHH\l““““"“““""“"/j i ‘/ 5 EUR/USD 1’105 0,2%

: 5" miedz (USD/Y) 5 684,0 -11%

miedz (PLN/t) 22 052,2 -1,3%

Amrest kontynuuje wzrosty rozpoczete w potowie roku. W pierwszej potowie miesigca, kurs
przetamat gorne ograniczenie $rednioterminowej konsolidacji, a dtuga biata $wieca, jaka pojawita ropa Brent (USD/bbl) 59,42 1,2%
sie wczoraj na wykresie potwierdza kontynuacje ruchu w gore na kolejnych sesjach. Minimalny

zasieg wzrostow nalezy szacowa¢ na 48,56 zt, ale prawdopodobnie kurs siegnie 50,23 zt lub

nawet 51,93 zt.


http://www.bm.pkobp.pl/o-nas/aktualnosci/szkolenie-kontrakty-terminowe-od-podstaw-wykorzystanie-kontraktow-do-zabezpieczenia-portfela-inwestycyjnego/
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WIG30:
JSW

Kruk

Pekao

Produkcja wegla JSW w 11l kw. wzrosta do 3,85 min ton, a sprzedaz spadta do 3,31 min ton
Produkcja wegla w JSW w 11l kw. 2019 roku wyniosta tgcznie 3,85 min ton (wzrost o ok. 14,3% r/r). Sprzedaz
wegla JSW siegneta 3,31 min ton i byta nizsza o ok. 7% r/r.

W 111 kw. 2019 roku produkcja wegla ogétem w JSW byta wyzsza w poréwnaniu do Il kw. 2019 roku o ok. 9,1%.

Produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,75 min ton i byta wyzsza w poréwnaniu do Il kwartatu o ok. 11,5%
i okoto 21,6% wyzsza niz rok wczesniej.

Produkcja wegla do celow energetycznych wyniosta ok. 1,10 mln ton i wzrosta o ok. 3,6% kw/kw i spadta o ok.
0,7% r/r.

Sprzedaz wegla ogotem wyniosta ok. 3,31 min ton i byta wyzsza w poréwnaniu do Il kwartatu 2019 roku o ok.
3,5%, a w poréwnaniu do 1l kwartatu 2018 roku byta nizsza o ok. 7%.

Sprzedaz wegla do odbiorcow zewnetrznych stanowita w I1l kwartale 2019 roku ok. 69% wolumenu ogdtem.

Produkcja koksu ogotem wyniosta 0,79 min ton i byta nizsza w poréwnaniu do Il kwartatu 2019 roku o ok.
10,2%, a w stosunku do produkcji sprzed roku spadta o ok. 5,9%.

Sprzedaz koksu ogotem w 111 kwartale 2019 r. wyniosta 0,74 min ton i spadta o ok. 3,3% kw/kw i ok. 12,7% r/r.

JSW podato, ze cena wegla hard na Ill kwartat 2019 r. wyznaczona metodq Nippon Steel w oparciu o $rednig
koszyka indeksow z okresu czerwiec-sierpien, w stosunku do uzgodnionej na poprzedni okres spadta o ok. 14%.

Spotka poinformowata, ze szacowana $rednia cena (wyrazona w ztotdwkach) wegli koksowych sprzedanych
przez JSW odbiorcom zewnetrznym w Il kwartale 2019 r. w stosunku do ubiegtego kwartatu spadta o ok. 9%.
Po przeliczeniu na USD wg $redniego kursu NBP z danego kwartatu spadek wyniost ok. 10%.

Srednia cena wegla energetycznego sprzedanego przez JSW w 11l kwartale 2019 roku wzrosta o ok. 6% kw/kw.
(PAP)

Kruk sfinalizowat przejecie rumunskich aktywéw GetBacka
Kruk sfinalizowat przejecie rumunskich aktywow GetBacka. Aktywa zostaty nabyte od GetBack Recovery S.R.L.
za 37,4 min PLN, a inwestycja ta zostata wykazana w naktadach Kruka w Il kwartale 2019 roku.

Kruk podat, ze przeniesienie wtasnosci wierzytelnoSci objetych umowg z 8 czerwca 2019 nastgpito po
uzyskaniu zgody nadzorcy sqdowego wyznaczonego dla GetBacka i dopetnieniu wszystkich formalnych
aspektéw transakcji.

Spotka podata, ze stata sie whascicielem portfela wierzytelno$ci sktadajgcego sie z ponad 640 tys. spraw.
Nabyty portfel na rynku wtérnym bedzie serwisowany lokalnie przez oddziaty Kruk Romania w Bukareszcie i
Targoviste.

Prezes Kruka Piotr Krupa poinformowat, ze IV kw., zwtaszcza na rynku rumunskim, jest aktywny transakcyjnie i
daje przestrzen do podjecia nowych inwestycji. Dodat, ze spétka juz aktywnie pracuje nad kolejnymi
inwestycjami. (PAP)

Pekao IM wyptaci w XI zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 44,59 min PLN

Pekao Investment Management wyptaci w XI zaliczke na poczet dywidendy w wysokoSci 44,59 min PLN.
Wyptata zaliczki nastqpi 27 listopada 2019 r. (PAP)
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Pozostate informacje:

Sektor energetyczny

Sektor finansowy

Sektor finansowy

Ambra

Trzeba nadal szuka¢ rozwiqzan dla strategicznych inwestycji goérniczych - Gaweda
Wiceminister energii Adam Gaweda ocenit, ze trzeba nadal szukaé rozwigzan, ktére pozwolq na realizacje
strategicznych inwestycji gérniczych - przede wszystkim na eksploatacje ztoza wegla brunatnego Ztoczew.

W kuluarach rozpoczetego w $rode w Katowicach 9. Europejskiego Kongresu Matych i Srednich
Przedsiebiorstw Gaweda odnidst sie do wycofania z prac parlamentarnych poselskiego projektu nowelizacji
prawa geologicznego i gorniczego (tzw. specustawy gorniczej), ktora miata umozliwi¢ stanowienie obszarow
specjalnego przeznaczenia na terenach ze strategicznymi ztozami wegla kamiennego i brunatnego.

Zgodnie z pierwotnym planem, na ostatnim posiedzeniu Sejmu minionej kadencji poselski projekt miata
omoéwi¢ komisja Srodowiska, a nastepnie Sejm. Nowelizacja zostata jednak zdjeta z agendy prac sejmowych.

Wiceminister wskazat, ze mimo wycofania projektu, sprawa realizacji strategicznych inwestycji gorniczych
wymaga ustawowego rozwiqgzania.

Przeciwko projektowi nowelizacji protestowaty $lgskie samorzqdy i samorzqdowe zwiqzki: Zwigzek Miast
Polskich oraz Slgski Zwigzek Gmin i Powiatow, a takze politycy Koalicji Obywatelskiej. Krytycy projektu
argumentowali, ze ogranicza on wtadztwo planistyczne samorzqdéw i umozliwia lokalizacje kopalfh wegla bez
zgody mieszkancow i samorzqdow.

Wiceminister Gaweda zaprzeczat tym zarzutom, wskazujgc, iz chodzi jedynie o strategiczne ztoza o
podstawowym znaczeniu dla bezpieczenstwa energetycznego panstwa, zlokalizowane poza Slgskiem i
Matopolskqg - chodzi o duze ztoza wegla brunatnego w rejonie Betchatowa oraz ztoza wegla kamiennego na
Lubelszczyznie. (PAP)

Sredni wynik 40-50% partycypacji w PPK w | etapie bytby bardzo dobry

Prezes PFR Pawet Borys ocenia, ze $redni wynik partycypacji pracownikow w PPK w pierwszym etapie, czyli dla
najwiekszych firm, na poziomie 40-50% bytby bardzo dobry. Zaznaczyt on, ze upowszechnienie sie tego typu
programu zajmuje lata.

PFR liczy, ze po 4-6 latach partycypacja powinna wychodzi¢ w okolice 50-60%. Wczesniej zaktadano, ze po
tym okresie PPK osiggnie 70%.

Pytany, czy zdarzajq sie przypadki zniechecania do PPK przez pracodawcdw prezes PFR potwierdzit.

Od lipca Pracownicze Plany Kapitatowe wdrazajq najwieksze przedsiebiorstwa, zatrudniajgce powyzej 250
pracownikow. Zobowigzanych do wprowadzenia PPK jest ok. 4 tys. najwiekszych firm.

Wiceprezes Polskiego Funduszu Rozwoju Bartosz Marczuk poinformowat w $rode, ze zarejestrowanych jest 2,3
tys. umoéw na prowadzenie PPK i jest to 60% firm z pierwszej fali. (PAP)

Partycypacja w programie PPK powyzej 50% jest bardzo optymistycznym zatozeniem

Ministerstwo Inwestycji i Rozwoju w ocenie skutkéw regulacji projektu ustawy o utworzeniu Centralnej
Informacji Emerytalnej (CIE) ocenito, ze partycypacja w programie PPK powyzej 50% jest bardzo
optymistycznym zatozeniem.

Rzqd przygotowat projekt ustawy o Centralnej Informacji Emerytalnej (CIE), ktéra bedzie gromadzita informacje
o emeryturach. Celem ustawy jest utworzenie nowego systemu informatycznego, ktéry stuzytby gromadzeniu i
udostepnianiu informacji emerytalnych. W projektowanej ustawie system zostat okreslony jako Centralna
Informacja Emerytalna (CIE). Za prowadzenie CIE ma by¢ odpowiedzialny Polski Fundusz Rozwoju.

Z OSR wynika, ze przychody PFR z tytutu optat wnoszonych przez Instytucje Finansowe za utrzymanie CIE ma
wynie$¢ ok. 39,7 min PLN rocznie. (PAP)

Ambra wyptaci 0,70 PLN dywidendy na akcje
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ambry zdecydowato, Ze za rok obrotowy 2018/2019 zakonczony 30 czerwca
2019 roku na dywidende trafi 17,64 min PLN co daje 0,70 PLN dywidendy na akcje.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 30 pazdziernika, a dzien wyptaty dywidendy na 14 listopada 2019 r.

W pazdzierniku 2018 roku akcjonariusze Ambry zdecydowali, ze spotka wyptaci 0,68 PLN dywidendy na akcje z
zysku za rok obrotowy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku. (PAP)
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Atal Atal wprowadza do oferty biurowiec we Wroctawiu
Atal wprowadza do oferty biurowiec we Wroctawiu, przy ul. Krakowskiej 35, o powierzchni ok. 13,5 tys. PUM.
Biurowiec sktadac¢ sie bedzie z szeSciu kondygnacji naziemnych oraz jednej podziemnej. Planowany termin
oddania do uzytkowania biurowca to | kwartat 2021 roku.

Deweloper planuje kolejne projekty w innych lokalizacjach. (PAP)

Auto Partner Auto Partner zadowolony z wynikéw sprzedazowych po Il kw., pracuje nad poprawq rentownosci
Auto Partner optymistycznie ocenia wyniki sprzedazowe po trzech kwartatach 2019 roku i perspektywy na
kolejne miesigce. Dystrybutor cze$ci samochodowych intensywnie pracuje nad poprawq rentownosci.

Cztonek zarzqdu spofki, Piotr Janta poinformowat, Ze spétka jest zadowolona wynikéw sprzedazowych po trzech
kwartatach. Zaznaczyt, ze spétka ro$nie zarébwno w Polsce, jak i na rynkach zagranicznych. Ponadto nie
spodziewa sie spowolnienia i przewiduje utrzymanie sie dobrej koniunktury w naszej branzy.

Janta zaznaczyt, ze Auto Partner intensywnie pracuje nad poprawq rentownosci, ktéra nieznacznie pogorszyta
sie w Il kwartale. Wynikato to gtéwnie z dynamicznego rozwoju i inwestycji w ten rozwéj. Janta przypomniat, ze
od IV kw. 2018 roku do konca czerwca 2019 roku spétka otworzyta az 6 nowych filii, a w przygotowaniu sq
kolejne, co docelowo ma zaprocentowa¢ wzrostem sprzedazy.

Cztonek zarzqdu poinformowat, ze Auto Partner ma obecnie 88 filii, a w IV kw. 2019 roku planuje otwarcie
dwaéch kolejnych.

Po 9 miesigcach 2019 roku przychody grupy Auto Partner wzrosty o blisko 29% do 1,11 mld PLN. Na poczgtku
kwietnia prezes Auto Partner, Aleksander Gorecki stwierdzit, ze przy zatozeniu dotychczasowego tempa rozwoju
grupy przychody w 2019 roku mogtyby siegnqg¢ ok. 1,5 mld PLN.

W 1l kwartale 2019 roku przychody grupy Auto Partner wzrosty o 29,49% do 392,9 min PLN, zysk brutto na
sprzedazy wzrost 0 22,26% do 96,3 min PLN, zysk z dziatalnoSci operacyjnej spadt o 13,24% do 19,2 min PLN,
a zysk netto zmniejszyt sie 0 23,82% do 13,5 min PLN.

Janta podtrzymat zapowiedzi regularnej wyptaty dywidendy. Z zysku za 2018 rok Auto Partner przeznaczyt na
wyptate dywidendy tqcznie 2,6 min PLN, czyli 2 gr na akcje. Wczes$niej od debiutu na GPW w 2016 roku spétka
nie wyptacata dywidendy.

Grupa planuje otwarcie kolejnego magazynu w Polsce, ale decyzja, co do terminu i doktadnej lokalizacji, nie
zostata jeszcze podjeta. Auto Partner ma m.in magazyn centralny w Bieruniu o powierzchni ponad 40 tys. m
kw. oraz hub, czyli duzy magazyn przetadunkowy zaopatrujqcy filie, w Pruszkowie, o powierzchni 8,5 tys. m. kw.
(PAP)

BNP Paribas BP Banki rozmawiajg z audytorami o wyrokach TSUE; szacunek 60 mld PLN kosztéw moze by¢ przesadzony -
Gdanski
Prezes BNP Paribas Bank Polska Przemystaw Gdanski stwierdzit, ze banki rozpoczynajg rozmowy z audytorami
o ostatnich wyrokach TSUE. Szacunek 60 mld PLN kosztéw dla sektora po wyroku dotyczqcym kredytow
frankowych moze by¢ przesadzony.

Udziat walutowych kredytéw mieszkaniowych w catym portfelu kredytowym brutto banku wynosi 6,6%. Bank
nie ma kredytow indeksowanych, prezes nie wykluczyt jednak, ze wyrok TSUE dotyczqcy kredytow
indeksowanych moze mie¢ wptyw takze na linie orzeczniczq dla innych kredytéw. Pod koniec czerwca bank byt
pozwany w 146 sprawach sqdowych dotyczqcych umowy kredytu hipotecznego.

Zdaniem prezesa obecnie bardzo trudno okresli¢, jakie ten wyrok bedzie miat konsekwencje. W jego opinii
jednak kwota 60 mld PLN kosztow dla sektora jest szacunkiem przesadzonym.

Jego zdaniem "intensywna" ochrona konsumenta moze narusza¢ swobode zawierania uméw i doprowadza¢ do
uprzywilejowania jednej grupy kredytobiorcow.

W innym wyroku wydanym przez TSUE w potowie wrze$nia uznano, ze przy wczeSniejszej sptacie kredytu
konsumenckiego bank musi odda¢ wszystkie jego koszty proporcjonalnie obnizone. Kredytodawcy muszq
rozliczy¢ sie m.in. z prowizji, optaty przygotowawczej oraz ubezpieczenia.

Prezes poinformowat, ze banki prowadzq obecnie rozmowy z UOKiK w celu ustalenia ostatecznej interpretaciji i
wypracowania wspolnego stanowiska w tej sprawie. (PAP)
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BNP Paribas BP BNP Paribas stawia na rozwdj organiczny, obserwuje jednak rynek pod kgtem przejec
Bazowym scenariuszem rozwoju dla BNP Paribas Bank Polska pozostaje wzrost organiczny. Bank obserwuje
rynek pod katem przejec, ocenia jednak, ze gtownymi kandydatami do przejecia mBanku bedq raczej banki czy
instytucje kontrolowane przez Skarb Panstwa.

Prezes banku Przemystaw Gdanski stwierdzit, ze mBank jest bardzo dobrym i efektywnym bankiem. Podkreslit
przy tym, ze to moze by¢ ciekawy podmiot takze dla kogo$, kogo w Polsce nie ma. Dodat, ze dzieki tej
transakcji przejmujgcy zaistniatby nie tylko w Polsce, ale takze w Czechach i na Stowacji.

BNP Paribas Bank Polska bank chce rozwija¢ sie szybciej niz obecnie. Zgodnie z wcze$niejszymi informacjami
celem strategicznym banku jest osiggniecie tempa wzrostu wyniku z dziatalno$ci bankowej szybszego niz
rynek. Bank stawia na wzrost wskaznika ROE powyzej 10% i spadek wskaznika C/I do ok. 50% w 2021 .

Prezes poinformowat, Ze BNP Paribas jest na ostatniej prostej fuzji operacyjnej/IT z podstawowq dziatalnosciq
Raiffeisen Bank Polska, ktéra zostanie sfinalizowana w IV kwartale. Zaznaczyt, ze pewne elementy integracji
bedq realizowane jeszcze przez pierwszq cze$¢ przysztego roku.

Przemystaw Gdanski stwierdzit, ze po fuzji operacyjnej, spotka skoncentruje sie na wzroscie biznesu, chcqc
rosnq¢ szybciej niz do tej pory. Zaktadany jest wzrost w kazdym z segmentéw. W detalu bank chciatby szybciej
i skuteczniej pozyskiwa¢ nowych klientow i rosng¢ w kredytach konsumenckich, ponadto liczy na
.kontrolowany” wzrost w ztotowych kredytach hipotecznych. Istotny dalszy potencjat wzrostowy bank
dostrzega rowniez w bankowosci korporacyjnej

Prezes poinformowat, ze bank obserwuje pewne spowolnienie tempa wzrostu gospodarki.

Suma bilansowa BNP Paribas Bank Polska wynosi 106,5 mld PLN. tqczny wspétczynnik kapitatowy jest na
poziomie 15,12%, a wspotczynnik kapitatu Tier 1 wynosi 12,84%. (PAP)

BSC Drukarnia

Opakowan BSC Drukarnia Opakowan planuje w 20 przeznaczyé na inwestycje ok 26 min PLN
Rada nadzorcza BSC Drukarnia Opakowan przyjeta plan inwestycyjny spotki na 2020 rok zaktadajgcy wydatki
inwestycyjne na poziomie okoto 26 min PLN. Spétka podata, ze wydatki te zwigzane bedq z zakupem maszyn
poligraficznych do nowego zaktadu produkcyjnego.

Po realizacji inwestycji, nowy zaktad produkcyjny bedzie obsadzony czterema liniami produkcyjnymi z
maksymalnie szeSciu dostepnych miejsc na linie produkcyjne.

Zarzqd nie wyklucza w przysztosci nastepnych decyzji inwestycyjnych na zakup kolejnych urzqdzen w 2020
roku. (PAP)

Echo Investment,

WING (Wegry) Echo Partners ma przedwstepng umowe sprzedazy dominujgcego akcjonariusza Echo Investment
Echo Partners zawart z wegierskq spotkg Wing przedwstepng umowe sprzedazy 100% udziatébw w kapitale
zaktadowym spotki Lisala, ktéra jest whascicielem 55,96% akcji Echo Investment.

Zamkniecie transakcji uzaleznione jest od zgody Prezesa UOKIK na dokonanie koncentraciji.

Echo podato, ze Wing zamierza kontynuowaé rozwoéj spotki zgodnie ze ,Strategiq rentownego wzrostu”
ogtoszonq przez Echo Investment w 2016 roku.

Nicklas Lindberg, prezes Echo Investment poinformowat, ze spétka w budowie i przygotowaniu ma blisko 90
projektow, ktorych tqczna powierzchnia uzytkowa wyniesie okoto 1,3 min m kw.

Wing jest deweloperem i inwestorem na wegierskim rynku nieruchomosci. Ma projekty w budowie i
przygotowaniu o tqgcznej powierzchni blisko 325 tys. m kw. i portfel ukonczonych obiektow o tgcznej
powierzchni 740 tys. m kw. Spotka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Budapeszcie. (PAP)

Orbis Zarzqd Orbisu proponuje skup do 28,38% akcji wtasnych; NWZ zwotane na 12 XI
Zarzqd Orbisu zdecydowat o zwotaniu NWZ w celu ustanowienia programu nabycia do 28,38% akcji wtasnych
w celu umorzenia i utworzenia kapitatu rezerwowego w wysoko$ci 850 min PLN. Propozycja jest alternatywq
do proponowanego przez Accor upowaznienia zarzqdu do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy.

Proponowany okres upowaznienia zarzqdu do skupu wynosi dwa lata od daty przyjecia programu. Cena
nabycia akcji miataby by¢ nie nizsza niz 65 PLN i nie wyzsza niz 150 PLN za sztuke.
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Zarzqd wnioskuje w tym celu o zasilenie kapitatu rezerwowego kwotq w wysokosci 850 min PLN z kapitatu
zapasowego (ze $rodkow tego kapitatu pochodzqcych z zysku, ktére mogq byé przeznaczone na wyptate
dywidendy).

Jak podano w komunikacie Orbisu, zdaniem zarzqdu, po sprzedazy catej hotelowej dziatalnosci serwisowej (tzw.
light asset business) za tqczng kwote 1,218 mld PLN netto, z czego 579,6 min PLN netto nalezne bezposrednio
spotce, co ma nastqpi¢ 31 pazdziernika 2019 r., spotka bedzie dysponowata nadwyzkq finansowaq.

Jak podano, propozycja zarzqdu stanowi alternatywe do propozycji dystrybucji przez spoétke $rodkéw do
akcjonariuszy, zgtoszonej we wrze$niu przez wiekszoSciowego akcjonariusza, Accor, w ktorej akcjonariusz
zazqdat od Orbisu dodania do porzqdku obrad NWZ, ktore odbedzie sie 18 pazdziernika, punktu w sprawie
podjecia uchwaty umozliwiajgcej zarzgdowi wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy i utworzeniu
w tym celu kapitatu rezerwowego w kwocie 850 min PLN.

W oddzielnym komunikacie w $rode Orbis poinformowat, ze Accor zaproponowat wykreslenie z projektu
uchwaty NWZ zwotanego na 18 pazdziernika paragrafu dotyczqcego utworzenia kapitatu rezerwowego, ktory
mogtby zosta¢ przeznaczony na wyptate zaliczki na poczet dywidendy.

W opinii zarzqdu Orbisu, nabycie akcji wtasnych jest efektywng i atrakcyjng metodq dystrybucji zysku do
akcjonariuszy. (PAP)

PBKM PBKM przechowywat w segmencie B2C na koniec Il kw. 301.087 probek, wiecej r/r 0 32,9%
Liczba przechowywanych przez Polski Bank Komorek Macierzystych probek krwi pepowinowej lub tkanek w
segmencie B2C na koniec trzeciego kwartatu 2019 roku wyniosta 301.087 wobec 226.589 prébek rok
wczesniej, co oznacza wzrost 0 32,9%.

Jak podano, liczba przechowywanych probek krwi pepowinowej lub tkanek tgcznie w segmencie B2C oraz B28
na koniec trzeciego kwartatu 2019 roku wyniosta 327.674 wobec 280.016 probek przed rokiem, co oznacza
wzrost 0 17%.

Liczba pozyskanych prébek krwi pepowinowej lub tkanek w trzecim kwartale wyniosta w obszarze B2C 7.134
wobec 5.724 rok wczesniej, czyli wzrosta o 24,6%.

Liczba pozyskanych prébek krwi pepowinowej lub tkanek w trzecim kwartale w obszarze B28 wyniosta 1.259
wobec 454 prébek w analogicznym okresie 2018 roku.

tgcznie w segmentach B2C i B2B grupa pozyskata w trzecim kwartale 2019 roku 8.393 probek krwi
pepowinowej lub tkanek, co oznacza wzrost 0 35,9% w porownaniu rok do roku.

Udziat uméw zawartych w modelu abonamentowym w trzecim kwartale w obszarze 82C wyniost 48,7% wobec
59,3% w analogicznym okresie roku 2018. (PAP)

Selvita Selvita zaktada utrzymanie tempa wzrostu przychodéw; pierwsza akwizycja mozliwa w 20
Celem Selvity jest utrzymanie tempa organicznego wzrostu przychodéw na poziomie co najmniej 30% rocznie,
przy zachowaniu dwucyfrowej rentowno$ci operacyjnej. Grupa chce rozwija¢ sie takze przez akwizycje, a
pierwszego przejecia mozna spodziewa¢ sie w 2020 roku.

Jak podano, spotka zainteresowana jest krajowymi i zagranicznymi firmami pozwalajgcymi na zwiekszanie skali
dziatalnosci oraz uzupetnianie portfolio ustug.

Segment ustug Selvity odnotowat w drugim kwartale 2019 roku 19,5 min PLN przychodéw zewnetrznych, czyli
0 36% wiecej niz rok wezesniej. Zysk operacyjny wyniost 2,6 min PLN, co oznacza wzrost r/r o 13%.

Selvita zakonczyta zainicjowany w marcu podziat na dwa podmioty: ustugowy i innowacyjny. Spotka, do ktorej
wydzielone zostaty segmenty ustugowy i bioinformatyczny, zadebiutowata w $rode na gtéwnym rynku GPW.
Kurs wzrést w debiucie 0 21,39% do 21 PLN.

Dotychczasowy segment innowacyjny spétki o nazwie Ryvu Therapeutics, zajmujqcy sie opracowywaniem
terapii onkologicznych, rowniez jest notowany na GPW. (PAP)

Sescom Sescom planuje skupi¢ do 50 tys. akcji wtasnych po 26,8 PLN
Sescom planuje skupi¢ do 50 tys. akcji whasnych (2,38% kapitatu) po cenie 26,8 PLN.

Akcje bedq nabywane w ramach zaproszenia do sktadania ofert zbycia akcji, ktére zostanie kierowane do
wszystkich akcjonariuszy spotki. tgeznie na skup akcji zostanie przeznaczone do 1,5 min PLN. (PAP)
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Spotki zagraniczne:

Bank of America (USA) Zysk na akcje Bank of America w 111 kw. wyniost 75 centoéw, powyzej oczekiwan
Zysk na akcje Bank of America w 11l kw. 2019 r. wyniést 75 centéw. Oczekiwano 68 centow.

Przychody z tytutu dziatalnosci tradingowej banku (ex DVA) w Il kwartale wyniosty 3,22 mld USD. Rynek
oczekiwat 3,12 mld USD. Przychody z dziatalno$ci inwestycyjnej banku w 111 kw. wyniosty 1,53 mld USD.

Wynik z tytutu odsetek wyniost w 111 kw. 12,34 mld USD wobec oczekiwanych 12,23 mid USD. (PAP)

Netflix (USA) Zysk na akcje Netflix wynidst 1,47 USD/akcje (konsensus zaktadat 1,04 USD/akcje)
Zysk na akcje Netflix wyniost 1,47 USD na akcje wobec konsensusu w wysokosci 1,04 USD zysku na akcje.

Przychody spotki w 1 kw. siegnety 5,24 mld USD, a rynek liczyt na 5,25 mld USD przychodow.

W Il kw. spétce przybyto 517 tys. nowych abonentéw na terenie Standéw Zjednoczonych wobec oczekiwan na
poziomie 802 tys. osob. Lepszy od spodziewanego okazat sie przyrost abonentéw na rynkach zagranicznych -
wyniost on 6,26 min wobec 6,05 min konsensusu.

W IV kw. Netflix oczekuje 51 centéw zysku na akcje i 5,4 mld USD przychoddw. Spotka prognozuje, ze w
ostatnich trzech miesigcach 2019 roku przybedzie jej 7,6 min abonentéw globalnie wobec 8,8 min oséb
pozyskanych przed rokiem.

Przez ostatnie trzy miesigce akcje Netflix stracity na wartosci ponad 22%. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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