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Na poczqgtku biezqcego tygodnia PKN naruszyt Srednioterminowgq linie trendu spadkoweqo,
a weczoraj silnie zwyzkowat, tworzqgc na wykresie dtugg biatq Swiece. Tym samym, na
najblizszych sesjach mozna oczekiwa¢ kontynuacji ruchu w gore, co najmniej do 110,00 z4, a
prawdopodobnie wyzej, w okolice 118,25 zt a nawet 123,75 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 61479,3
WIG zam. 619249
obro6t (mln PLN) 960,0
WIG 20 otw. 23814
WIG 20 zam. 2 407,6
FW20 otw. 2397,0
FW20 zam. 24150
mWIG40 otw. 4249,5
mWIG40 zam. 42845
Najwieksze wzrosty kurs
11 bit studios 421,00
Pfleiderer Group 24,90
Forte 29,40
Ten Square Games 117,60
Kruk 161,90
Najwieksze spadki kurs
CcC 238,40
ATAL 40,10
Energa 8,45
Novaturas 39,20
Tauron 2,02
Najwyzsze obroty kurs
PzU 41,27
Nornickel 22,05
KAZ Minerals 6,94
CD Projekt 219,90
Erste Group 34,26
Indeksy zagraniczne

BUX 42 194,0
RTS 12244
PX50 1086,7
DJIA 26 2181
NASDAQ 78956
S&P 500 28734
DAX XETRA 119544
FTSE 74183
CAC 40 54689
NIKKEI 217132
HANG SENG 29 986,4
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29

EUR/PLN 4,287

USD/PLN 3,818
EUR/USD 1,123

miedz (USD/t) 6483,0
miedz (PLN/t) 247489

ropa Brent (USD/bbl) 69,31
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WZ JSW zgodzito sie na przejecie PBSz i ustanowienie zabezpieczef na finansowanie

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Jastrzebskiej Spotki Weglowej zgodzito sie na przejecie Przedsiebiorstwa
Budowy Szybow za 204 min PLN oraz na ustanowienie zabezpieczen majqtkowych, niezbednych do pozyskania
przez JSW w sumie ponad 1 mld PLN finansowania.

Finansowanie o warto$ci 760 min PLN ma byc udzielone przez konsorcjum instytucji: ARP, BGK, Pekao, PKO BP
i ICBC (Europe) i zostanie przeznaczone na inwestycje realizowane przez grupe kapitatowq JSW oraz inne cele
ogolnokorporacyjne grupy, w tym na obrotowe.

Walne zgromadzenie JSW rozpoczeto sie 21 marca, ale zostato przerwane do 3 kwietnia na wniosek
przedstawiciela Skarbu Panstwa. (PAP)

Sejm rozpoczgt prace nad projektem ustawy o obnizce o 15% podatku od kopalin
Sejm na $rodowym posiedzeniu rozpatrzyt w pierwszym czytaniu projekt ustawy zaktadajgcy obnizenie o 15%
podatku od wydobycia niektorych kopalin, ztozony przez grupe postoéw PiS.

Jak napisano w uzasadnieniu projektu, skutkiem finansowym bedzie obnizenie wptywu do budzetu panstwa o
szacunkowq kwote 180 min PLN w 2019 roku oraz 240 min PLN w latach kolejnych.

KGHM jest jedynym ptatnikiem pobieranego od kwietnia 2012 roku podatku, w latach 2012-2017 zaptacit z
tego tytutu 9,5 mld PLN.

W uzasadnieniu projektu napisano, ze podatek od niektérych kopalin wywiera istotny, negatywny wptyw na
sytuacje KGHM, gdyz jego potegowa konstrukcja i wysoko$¢ ograniczajg mozliwosci inwestycyjne spofki,
zagrazajqc mozliwosci utrzymania wielko$ci produkcji niezbednej do stabilnego funkcjonowania.

Wedtug autoréw projektu, obnizenie wymiaru podatku udostepni dodatkowe fundusze KGHM Polska Miedz,
ktore istotnie przetozq sie na dtugoterminowq stabilno$¢ i rozwdj spotki. Uwolnione fundusze umozliwiq
zwiekszone inwestycje w eksploracje i eksploatacje zt6z rud miedzi.

W $rode Sejm rozpatrzyt takze w pierwszym czytaniu ztozony przez postéw Kukiz'15 projekt ustawy o uchyleniu
ustawy o podatku od wydobycia niektérych kopalin, ktorego celem jest catkowita likwidacja podatku. Projekt
zostat uznany za zbyt kosztowny dla budzetu i zarekomendowano jego odrzucenie. (PAP)

BFG wspart B. Millennium dotacjq 67,5 min PLN na przejecie SKOK Piast
Bankowy Fundusz Gwarancyjny wspart Bank Millennium w procesie restrukturyzacji SKOK Piast dotacjq w
wysokosci 67,5 min PLN.

Dotacja udzielona jest na pokrycie roznicy miedzy wartos$ciq bilansowq przejmowanych praw majgtkowych a
wartosciq bilansowq przejmowanych zobowiqzan z tytutu $srodkéw gwarantowanych, a takze na pokrycie strat
wynikajqcych z przejetych praw majgtkowych.

Bank przejgt SKOK Piast 1 listopada 2018 roku. SKOK posiadat wowczas 41 oddziatow gtownie na Slgsku i
Dolnym Slgsku oraz 93 tys. klientow. (PAP)

Zysk netto Tauronu w "18 wynidst 207 min PLN, zgodnie z wcze$niejszymi szacunkami

Zysk netto grupy Tauron w 2018 roku wyniost 207 min PLN wobec 1.383 miIn PLN zysku przed rokiem. Spotka
szacowata wczesniej, Ze jej zysk netto wynidst w tym okresie wtasnie 207 min PLN. Jak podat Tauron, spadek
wyniku netto byt spowodowany przede wszystkim ujeciem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow w
wysokosci 855 min PLN. Warto$¢ ta wynika z ujecia odpiséw aktualizujgcych w segmentach: Wytwarzanie i
Wydobycie oraz z rozwigzania cze$ci utworzonych wczes$niej odpisow zwigzanych gtéwnie z odnawialnymi
zrédtami energii.

Zysk operacyjny grupy Tauron wyniost 790,7 min PLN wobec 1,88 mld PLN przed rokiem, zysk EBITDA 3,37
mld PLN (3,62 mld PLN przed rokiem), a przychody siegnety 18,12 mld PLN (17,4 mld PLN rok wczesniej).
Spotka podata w komunikacie prasowym, ze istotny wptyw na poziom przychodoéw miaty wyzsze o 15%
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz 44% wzrost przychodéw ze sprzedazy gazu.

EBITDA segmentu Wydobycie byta ujemna, na poziomie minus 207,2 min PLN. W segmencie Wytwarzania
grupa zanotowata 731,4 min PLN zysku EBITDA, w Dystrybucji 2,52 mld PLN, a w Sprzedazy 320,5 min PLN.

Wuyniki sq zgodne z szacunkami grupy z potowy marca. Tauron informowat wtedy o obnizeniu wcze$niejszych
szacunkéw w zwigzku z utworzeniem w IV kwartale 2018 r. rezerwy w segmencie sprzedazy na kontrakty
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rodzqce obcigzenia w wysokosci 214 min PLN, zwigzanej z wptywem ustawy zamrazajqcej ceny energii w 2019
roku.

W samym czwartym kwartale przychody grupy wyniosty 4,82 mld PLN (wzrost o 6% rdr), strata operacyjna
siegneta 515 min PLN wobec 230 min PLN zysku rok wczesniej, zysk EBITDA spadt 0 40% rdr do 403 min PLN,
a strata netto wyniosta 648 min PLN wobec 189 miIn PLN zysku w IV kwartale 2017 r.

Spétka poinformowata w komunikacie prasowym, Ze realizowany w grupie program poprawy efektywnosci
przyniost w latach 2016-2018 r. wzrost skumulowanej EBITDA o ponad 1,07 mld PLN, a najwiekszy udziat w
osiggnietych wynikach miaty segmenty: Dystrybucja i Wytwarzanie.

Naktady inwestycyjne grupy w 2018 r. wyniosty 3,7 mld PLN i byty wyzsze o 6% w poréwnaniu z wydatkami
poniesionymi w 2017 r. W segmencie Dystrybucja, w ktérym tqgczny capex wyniost 2 mld PLN, najwieksze
srodki zostaty przeznaczone na modernizacje sieci dystrybucyjnej (1,1 mld PLN) oraz budowe nowych
przytgczy (676 min PLN). Natomiast naktady w segmencie Wytwarzanie (1,3 mld PLN) byty przeznaczone
gtéwnie na budowe bloku o mocy 910 MW w Jaworznie.

Na koniec grudnia 2018 r. zobowiqgzania finansowe netto grupy Tauron wzrosty o 6,4% i wyniosty 8,6 mld PLN.

Jak podat Tauron w komunikacie prasowym, wskaznik dtugu netto (bez zadtuzenia wynikajgcego z
wyemitowanych obligacji podporzgdkowanych w wysokosci 1,54 mld PLN) do EBITDA na koniec 2018 r.
wynidst 2,54x. (PAP)

Wuyniki operacyjne Tauronu w 1V kw.'18 oraz wynik EBITDA wg segmentow
Dane operacyjne za czwarty kwartat i narastajgco w catym 2018 roku:

IV kw. IV kw.

Kluczowe parametry operacyjne J.m.  FY2018  FY2017 Zmiana 2018 2017 Zmiana
Wytwarzanie energii elektrycznej, w tym: TWh 16,21 1841 -12% 431 438 -2%
wytwarzanie energii el. Z OZE TWh 0,97 13 -25% 0,28 0,36 -23%
Wytwarzanie ciepta P) 11,29 122 -1% 3,87 4,29 -10%
Sprzedaz ciepta PJ 15,23 16,38 -7% 5,54 572 -3%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 5197 5137 1% 1313 13,06 1%
Sprzedaz detaliczna energii el. przez Sprzedaz i Wytwarzanie TWh 34,52 3494 -1% 9,15 9,38 -2%
Produkcja wegla handlowego min ton 501 6,45 -22% 14 1,77 -21%
Sprzedaz wegla handlowego min ton 487 6,77 -28% 133 1,76 -24%
Liczba klientéw - Dystrybucja tys. 5598 5533 1% 5598 5533 1%

(PAP Biznes)

Wynik EBITDA grupy Tauron w czwartym kwartale (wg wyliczen PAP Biznes) i w catym 2018 r. wedtug
obszaréw dziatalno$ci (w tys. PLN):

EBITDA v I‘("‘:Vy.";';' v I‘(’\“:";k?' Roznica  FY2018  FY2017  Réznica
Wydobuycie -112725 -41 352 - -207 181 -83 036 -
Wuytwarzanie 82432 81095 1,6% 731372 537024 36,2%
Dystrybucja 560 921 488 087 149% 2517465 2282685 10,3%
Sprzedaz -130 503 150 244 - 320 543 841 222 -61,9%
Pozostate 4 545 3431 325% 134 793 118 043 14,2%
Pozycje nieprzypisane =1 39 -10 584 - -122066 -78 297 -
RAZEM 403 331 670921 -399% 3374926 3617 641 -6,7%

(PAP Biznes)
(PAP)
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Sprzedawcy energii: zapisy rozporzqdzenia ws. cen prqdu zagrozq dziatalno$ci
Firmy obracajqgce energig oceniajq, ze zapisy w projekcie rozporzqdzenia Ministra Energii do ustawy ws. cen
pradu zagrazajq dalszej dziatalnoSci wiekszoSci sprzedawcow energii.

Ministerstwo Energii opublikowato w $rode tre$¢ opinii, jakie naptynety do niego w ramach konsultacji
publicznych projektu rozporzqdzenia wykonawczego do ustawy o cenach prqdu. Branza przede wszystkim
zwraca uwage, ze rozporzqdzenie w proponowanym ksztatcie zagrozi dalszej dziatalnosci wigkszoSci
sprzedawcoOw energii.

Wedtug Towarzystwa Obrotu Energig (TOE), projekt nie uwzglednia indywidualnych warunkow dziatania spotek
obrotu i ich sytuacji kontraktowych. Brak jest zastosowania indywidualnego sposobu rozliczania rekompensat
na podstawie faktycznie utraconych przychodéw przez kazdq ze spotek obrotu.

W opiniach powtarza sie tez wytkniecie zapisu, ktory zmniejszy wszystkim sprzedawcom rekompensaty o 15
PLN za MWh poprzez odjecie roznicy w wysokosci akcyzy pomiedzy rokiem 2018 a 2019 r.

Uczestnicy konsultacji zwracajq tez uwage, ze rozporzqdzenie powinno precyzowac kwestie podatku VAT od
rekompensat, bowiem w obecnym brzmieniu wszelkie rekompensaty bedq podlegaty rozliczeniu VAT i bedq o
VAT obnizane.

TOE postuluje tez wydtuzenie vacatio legis, poniewaz stopien skomplikowania rozporzqdzenia uniemozliwia
wprowadzenie go do rozliczen w terminie 30 dni od wejScia w zycie, jak przewiduje ustawa.

Tauron z kolei zwrdcit uwage, ze rozporzqdzenie w nieuzasadniony sposob pomija grupy taryfowe O i R, w
ktorych rozliczani sq odbiorcy koncowi.

Uczestnicy konsultacji oraz Urzqd Requlacji Energetyki zgtosili tez dtugq liste zastrzezen do sktadnikow
skomplikowanych formut i wzordw, jakie zawiera projekt, wytykajgc ME wiele niejasnosci, albo wrecz bteddw.
(PAP)

Rozporzqdzenie ws. cen energii moze zagrozi¢ dziatalnosci spotek obrotu

Ministerstwo Przedsigbiorczo$ci i Technologii ocenia, ze rozporzqdzenie do ustawy o cenach prgdu moze
zagrozi¢ kontynuacji dziatalno$ci przez spotki obrotu, szczegdlnie w przypadku tych mniejszych. Grozi to falg
upadtosci lub probami zrywania kontraktow przez sprzedawcéw. Jak dodano, w rozporzqdzeniu brakuje m. in.
indywidualnego zastosowania sposobu rozliczania rekompensat.

W ocenie ministerstwa, u$rednienie cen dla uméw zawartych w 2019 roku niesie duzq niepewno$¢ co do cen
na przyszto$¢. Jak podano, wprowadzenie blisko 40% udziatu spot w wuyliczeniu $redniej ceny nie ma
odzwierciedlenia w istniejgcej praktyce rynkowej. Ministerstwo wskazuje, Ze jest tez mocno rozbieine z
podejsciem do wyliczenia $redniej ceny na 2018 rok, gdzie rynek spot stanowit jedynie 12,3% ceny.

Ministerstwo zaproponowato uzupetnienie projektu w zakresie oceny wptywu regulacji na odbiorcéw energii
elektrycznej bedqcych przedsiebiorcami, zwtaszcza z sektora MSP. (PAP)

MF podtrzymuje, ze decyzje ws. OFE bedq podjete po zakoficzeniu prac nad PPK

Ministerstwo Finanséw pracuje obecnie nad przygotowaniem aktéw wykonawczych do Pracowniczych Planéw
Kapitatowych i wdrozeniem systemu, po zakonczeniu tych prac, bedg podjete decyzje co do zmian w zakresie
Otwartych Funduszy Emerytalnych.

Wedtug doniesien medialnych wszystkie pienigdze zgromadzone w Otwartych Funduszach Emerytalnych
zostanq przelane na prywatne, indywidualne konta emerytalne, a decyzja w tej kwestii ma zapas¢ jeszcze w
kwietniu.

Komentujgc medialne doniesienia prezes PFR Pawet Borys ocenit dla PAP Biznes, ze przeniesienie 100%
aktywow OFE na indywidualne konta emerytalne bytoby bardzo dobrym i korzystnym dla uczestnikéw OFE
scenariuszem.

W potowie marca, podczas konferencji organizowanej przez PKO BP w Londynie, prezes PFR wyrazit
przekonanie, ze przyszto$¢ Otwartych Funduszy Emerytalnych powinna by¢ znana przed startem
Pracowniczych Planow Kapitatowych, tj. przed 1 lipca 2019 r. Jego zdaniem, pomogtoby to w odbudowie
zaufania do rynku kapitatowego. (PAP)
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Wejscie w zycie ustawy frankowej 1 VII ambitnym terminem, ale mozliwym do osiggniecia - Mucha
Zastepca szefa Kancelarii Prezydenta RP, minister Pawet Mucha stwierdzit, ze wejscie w zycie 1 lipca ustawy o
wsparciu kredytobiorcéw, tzw. ustawy frankowej, to ambitny termin, ale mozliwy do osiggniecia.

Poinformowat, ze do Kancelarii Prezydenta naptywajg rozne propozycje i opinie ekspertéw dotyczqce
ostatecznego ksztattu Funduszu Konwersji, ktérego wprowadzenie zaktada projektowana ustawa.

Wedtug Muchy mozna na przyktad rozwazaé takie doprecyzowanie przepiséw, aby przy konwersji kredytu
uwzglednia¢ kontekst spoteczny.

Pod koniec lutego sejmowa komisja finanséw przyjeta sprawozdanie podkomisji ds. projektéw frankowych do
prezydenckiego projektu ustawy o wsparciu kredytobiorcow. Dokument czeka na drugie czytanie. (PAP)

Archicom sprzedat w pierwszym kwartale 406 mieszkan
Grupa Archicom sprzedata w | kw. 2019 roku 406 mieszkan, czyli o 58% wiecej niz przed rokiem. Grupa wydata

klientom w pierwszym kwartale 157 lokali, co w poréwnaniu z liczbq lokali wydanych w analogicznym okresie
2018 roku (228 lokali) oznacza spadek o 31,1%. (PAP)

Wuyniki Benefit Systems w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wuyniki e .
min PLN IV kw. 18 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 330 3427 -3,7% 24% 9% 1219,6 26%
EBITDA 64,2 398 61,5% 55% 30% 1979 21%
EBIT 50,6 28,3 78,7% 60% 32% 1535 26%
zysk netto j.d. 40,9 19,3 1121% 127% 47% 114,7 30%
marza EBITDA 19,5% 11,6% 7,85 397 3,08 16,2% 0,11
marza EBIT 15,3% 8,3% 7,07 3,45 2,62 12,6% 0,00
marza netto 124% 5,6% 6,77 5,65 3,18 9,4% 0,27

(PAP Biznes)

Benefit Systems podat 21 marca, ze w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2018 r. dokonat wstepnego
rozpoznania wieloetapowej transakcji ktérej efektem koncowym byto m.in. wydzielenie cze$ci majqtku z
Calypso Fitness do NewCo2. Szacowany woéwczas, pozytywny wptyw rozliczenia catej transakcji na
skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem, miat wynies¢ okoto 21,5 min PLN. (PAP)

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec marca wyniosta 1,297 min
Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec marca wyniosta 1,297 mIn. W pierwszym
kwartale liczba kart wzrosta tym samym o 103 tys.

Liczba kart wzrosta mocniej niz w IV kw. 2018 roku (90 tys.).

Na koniec marca Benefit Systems obstugiwat 1,032 tys. kart sportowych w Polsce i 265,1 tys. na rynkach
zagranicznych - w pierwszym kwartale liczba kart w Polsce wzrosta o 61 tys., a zagranicq o okoto 42 tys.

Wzrost stanu obstugiwanych kart w okresie ostatnich dwunastu miesiecy wyniost odpowiednio 116,1 tys. szt.
w Polsce (wzrost 0 12,7% r/r), oraz 103,4 tys. szt. na rynkach zagranicznych (wzrost 0 63,9% r/r). (PAP)

Globalworth Poland RE kupit Warsaw Trade Tower za 133 min euro
Podmiot kontrolowany przez Globalworth Poland Real Estate kupit Warsaw Trade Tower (WTT) za 133 min euro.

Spotka podata, ze WIT ma 45.427 m kw. powierzchni najmu brutto w biurowcu zlokalizowanym przy ul.
Chtodnej 51. Zakontraktowany roczny dochdd czynszowy WTT generowany przez aktualne obtozenie na
poziomie 88%, wynosi 9 min euro, a $rednia wazona okresu najmu wynosi 2,2 roku. (PAP)

Inpro sprzedato w | kw. 186 lokali, mniej 0 24% niz przed rokiem
Grupa Inpro sprzedata w pierwszym kwartale 186 lokali, co oznacza spadek rok do roku o 24%. Grupa

przekazata klientom w pierwszym kwartale tqcznie 52 lokale, w poréwnaniu do 119 lokali przekazanych przed
rokiem.

W catym 2018 roku grupa zrealizowata przedsprzedaz (w rozumieniu zawartych umoéw przedwstepnych
sprzedazy netto tj. po uwzglednieniu rezygnacji) na poziomie 801 uméw, co oznaczato wzrost rok do roku o
8,4%.

Inpro przekazato w 2018 roku tqcznie 679 lokali w poréwnaniu do 433 sztuk rok wczesniej. (PAP)
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Grupa Kety miata w 2018 roku 268,5 min PLN zysku netto
Grupa Kety miata w 2018 roku 268,5 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 236,6 min PLN zysku rok
wczesniej. Zysk operacyjny grupy wzrést 337,7 min PLN z 301,2 mIn PLN rok wcze$niej.

EBITDA wyniosta 463,5 min PLN wobec 421,2 min PLN w 2017 roku. EBITDA segmentu opakowan gietkich
wzrosta do 118,8 min PLN z 112,5 min PLN. EBITDA segmentu wyrobow wyciskanych siegneta 162,7 min PLN
wobec 150 min PLN, a segmentu systemow aluminiowych wzrosta do 189,8 min PLN ze 172 min PLN. W
segmencie Inne EBITDA spadta do 146 min PLN z 202,4 min PLN.

Przychody grupy Kety wzrosty w 2018 roku do 2,99 mld PLN z 2,64 mld PLN rok wcze$niej.

Wydatki inwestycje wyniosty 231 min PLN. Spotka podata, ze naktady inwestycyjne w 2019 r. majq wynie$¢
284 min PLN. (PAP)

Zarzqd Grupy Kety rekomenduje wyptate 22,5 PLN dywidendy na akcje
Zarzqd planuje przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 191,4 min PLN z ubiegtorocznego zysku oraz 23,33 min PLN

z kapitatu zapasowego. Jako dzien dywidendy zaproponowano 22 sierpnia 2019 roku. Dywidenda ma zosta¢
wyptacona w dwdch ratach - 5 wrze$nia do akcjonariuszy ma trafi¢ 7 PLN, a 7 listopada 15,5 PLN na akcje.

Rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzqdu.

Odlewnie Polskie chcq wyptaci¢ 0,3 PLN dywidendy na akcje
Odlewnie Polskie chcq przeznaczy¢ 6,2 min PLN na wyptate dywidendy za 2018 r., czyli 0,3 PLN dywidendy na
akcje. Proponowany dzien dywidendy to 28 czerwca, a dzien wyptaty 12 lipca. (PAP)

TXM ztozyt wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego

TXM ztozyt w $rode wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego, ktorego celem jest petne
zaspokojenie wierzycieli w zakresie kwot gtownych wierzytelnosci, cze$ciowo w formie konwersji na akcje, a
cze$ciowo w formie sptaty roztozonej na raty.

Jak podano w komunikacie, celem postepowania restrukturyzacyjnego jest zapewnienie spotce mozliwosci
kontynuowania dziatalno$ci oraz przeprowadzenie restrukturyzacji, ktéra ma doprowadzi¢ do poprawy biezqcej
ptynnosci i wynikow finansowych TXM.

Jednoczesnie TXM podat, ze wstepnie uzgodnit z bankami finansujgcymi dziatalno$é (PKO Bank Polski oraz ING
Bank Slgski), warunki utrzymania finansowania spotki do czasu przedstawienia ostatecznego planu
restrukturyzacji. W tym okresie, do konca maja, banki majq utrzyma¢ aktualne poziomy wykorzystania
udostepnionych limitéw kredytowych, ktére sq obecnie wykorzystane w ok. 90%.

Do potowy maja majq by¢ znane efekty prac doradey spéfki, firmy Ernst&Young, ktéra przygotowuje raport o
sytuacji TXM, weryfikuje prognozy finansowe spotki oraz pracuje nad planem naprawczym. Réwniez do potowy
maja TXM zaktada sporzqdzenie ostatecznej wersji planu restrukturyzacji. (PAP)

Ursus Bus bedzie miat 56,1-69,5% udziat w zysku ze sprzedazy bezemisyjnych autobuséw

Udziat Ursus Bus w zysku ze sprzedazy w fazie wdrozeniowej projektu NCBiR na ponad 1.000 bezemisyjnych
autobuséw bedzie wynosit 56,14% za autobus o dtugosci 10 m, 60,5% za autobus o dtugos$ci 12 m oraz 69,46%
za autobus o dtugosci 18 m oraz 100% za wyposazenie dodatkowe.

Udziat Ursus SA w zysku w fazie wdrozeniowej o warto$ci 2,514 mld PLN netto, ma wynie$¢ 5%. Spotka ma
dostarczyc szkielety pojazdow.

Fazy badawczo-rozwojowa oraz wdrozeniowa projektu powinny zostac¢ zrealizowane do 31 grudnia 2023 roku.
(PAP)

VRG miat w marcu 73,2 min PLN przychodéw, wiecej rdr o 27,5%

Grupa VRG miata w marcu 2019 roku 73,2 min PLN skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, co oznacza
wzrost rok do roku o 27,5%. Przychody ze sprzedazy zrealizowane w okresie styczen-marzec wyniosty 214,3
min PLN i byty wyzsze o 33,5% od osiggnietych w analogicznym okresie 2018 roku.

W marcu przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym wyniosty 45,2 min PLN i
byty wyzsze od przychodow osiggnietych w marcu 2018 roku o 37,1%. Przychody w okresie styczen-marzec w
tym segmencie wyniosty 132,5 min PLN i byty wyzsze o 45,7% od osiggnietych w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim wyniosty w marcu 24,0 min PLN i
byty wyzsze rdr o 16,9%. W okresie styczen-marzec 2019 roku przychody w tym segmencie wyniosty 72,3 min
PLN i byty wyzsze o0 22,3% niz rok wczesniej.
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Skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggnieta w marcu 2019 roku przez grupe wyniosta 51,3% i byta wyzsza
od marzy osiggnietej w marcu 2018 roku o 1,3 p.p. W okresie styczen-marzec 2019 skonsolidowana marza ze
sprzedazy wyniosta 49,3% i byta wyzsza o 0,9 p.p. od marzy osiqgnietej w analogicznym okresie ubiegtego
roku.

tqczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec marca 2019 roku wyniosta 52,4 tys. m kw, w tym
marki Bytom 15,8 tys. m kw. (PAP)

Wojas Wojas kupit 56% akcji producenta obuwia dzieciecego, firmy Bartek
Wojas kupit 56% akcji producenta obuwia dzieciecego Bartek, spotka nie podata jednak wartoSci transakcji.

Wojas podat w komunikacie, ze spotki podjety juz wspotprace operacyjng w zakresie e-commerce, polityki
zakupowej oraz oferty towarowej.

W ocenie zarzqdéw obu spotek, strategiczna wspétpraca polskich marek obuwniczych przyczyni sie do
dtugookresowego wzrostu wartosci obu firm, a takze da wymierne korzysci konsumentom. (PAP)

Wojas Przychody Wojasa w marcu wyniosty 19,6 min PLN, o 10,8% wiecej rdr
Skonsolidowane przychody Wojasa, producenta i dystrybutora obuwia, wyniosty w marcu 2019 roku 19,6 min

PLN, co oznacza wzrost 0 10,8% w stosunku do przychodow w marcu 2018 roku. Narastajgco od poczgtku
roku przychody byty wyzsze o 7,7% w stosunku do poprzedniego roku i wyniosty 50,5 min PLN.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w marcu 2019 roku wyniosty 15,6 min PLN i byty wyzsze
0 15,8% od przychodéw osiggnietych w marcu 2018 roku.

W okresie styczen-marzec 2019 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 41,8 min PLN,
co oznacza wzrost o 9,3% w poréwnaniu do przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie roku
poprzedniego. (PAP)

Kalendarz:

Spoétka Wuydarzenie
4 kwietnia Benefit Systems Raport kwartalny
4 kwietnia Forte Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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