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Najwazniejsze informacje:
JSW - JSW moze wrdci¢ do wyptaty dywidendy juz za '18; mozliwa tez emisja akcji - prezes
KGHM - Sprzedaz miedzi KGHM w grudniu '18 wyniosta 67,2 tys. ton, wzrost o 2% rdr

KGHM - KGHM zawart porozumienie ze zwigzkami ws. wzrostu ptac w '19; stawki wzrosnq o

5,6%

Pekao - Pekao moze przeznaczy¢ 75% zysku na dywidende, zatrzymany kapitat podwyzszy jg w

kolejnych latach
PKO BP - PKO BH uplasowat benchmarkowq emisje listow zastawnych o wart. 500 min EUR

Sektor budowlany - W IV kw. do sprzedazy wprowadzono 19,3 tys. mieszkan, o 25% wiecej k/k

Sektor energetyczny - Bez rozwoju energetyki jadrowej wyzwania klimatyczne niemozliwe do

realizacji

Asseco SEE - Rada nadzorcza Asseco SEE za przejeciem Necomplus za 7,7 min euro
GetBack - Hoist chce kupi¢ okoto jednej trzeciej nieregularnych aktywow GetBacku
GetBack - Zgromadzenie wierzycieli GetBack gtosowato nad uktadem; wyniki w pigtek
GNB, Idea Bank - Potqcznie z Idea Bankiem bez wptywu na ratingi Getinu

Kruk - Kruk moze by¢ zainteresowany zakupem portfeli wierzytelno$ci na rynku wtérnym
OT Logistics - OT Logistics planuje emisje do 2,3 min akgcji bez prawa poboru

PCC Rokita - PCC Rokita ma umowe kredytowq z EBI na 45 mlIn euro

Polwax - Polwax szacuje zysk netto w 18 na 17,6 min PLN; w 19 wynik moze spas¢ o ponad

50%

Vantage Development - Vantage Development rozpoczyna przeglqd opcji strategicznych

Rynki zagraniczne:

IBM - Kwartalne wyniki IBM lepsze od oczekiwan, akcje spotki w gére

Wydarzenia dnia:

PGNIG - NWZ
ZEPAK: przetamanie oporu
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ZE PAK silnie wczoraj zwyzkowat potwierdzajgc przetamanie dtugoterminowej linii trendu
spadkowego oraz przebijajgc opo6r i wybijajgc sie ze Srednioterminowego kanatu.
Kontynuacja ruchu w gore na najblizszych sesjach jest prawdopodobna, a kurs moze
zwyzkowac co najmniej w okolice 8,40 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 59 642,3
WIG zam. 59 7349
obrét (mln PLN) 890,8
WIG 20 otw. 23499
WIG 20 zam. 2 359,2
FW20 otw. 2 354,0
FW20 zam. 2 363,0
mWIG40 otw. 4070,2
mWIG40 zam. 40321
Najwieksze wzrosty kurs
ZE PAK 8,05
Forte 24,25
Ciech 51,45
MOL 3250,00
PGE 10,31
Najwieksze spadki kurs
PKP Cargo 43,50
11 bit studios 269,50
AmRest 36,95
Pekao 112,00
Dino 98,65
Najwyzsze obroty kurs
Pekao 112,00
Erste Group 29,49
PKN Orlen 111,05
PzZU 43,50
OTP Bank 11 700,00

Indeksy zagraniczne

BUX 40 963,7
RTS 1169,8
PX50 1017,0
DJIA 24 404,5
NASDAQ 70204
S&P 500 2632,9
DAX XETRA 11 090,1
FTSE 69014
CAC 40 48475
NIKKEI 20 622,9
HANG SENG 270055

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,28
EUR/PLN 4,285
USD/PLN 3773
EUR/USD 1,136
miedz (USD/t) 59265
miedz (PLN/t) 223595

ropa Brent (USD/bbl) 61,50
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Najwazniejsze informacje:

JSW JSW moze wréci¢ do wyptaty dywidendy juz za '18; mozliwa tez emisja akcji - prezes
JSW moze wroci¢ do wyptaty dywidendy juz za 2018 rok. Spotka chciataby dokonac tez nowej emisji akcji, tak,
by pozyska¢ pienigdze z rynku, przy zachowaniu kontroli Skarbu Panstwa - podat PAP na podstawie
wypowiedzi prezesa Daniela Ozona dla Dziennika Gazety Prawne;j.

Prezes ocenit, ze wyzsze ceny wegla na pewno powodujq, Ze przyspieszajq inwestycje, prace przygotowawcze i
trzeba przygotowac sie na dekoniunkture. Dodat, ze spotka musi produkowaé wiecej wegla, by obnizy¢ koszty
jednostkowe.

Prezes poinformowat, ze $rodki funduszu stabilizacyjnego sq bezpieczne. Do potowy 2019 roku grupa planuje
zasili¢ inwestycyjng czes$¢ funduszu stabilizacyjnego kwotq kilkuset miliondw ztotych.

JSW skraca tez terminy ptatnosci ze 120 do 90 dni, a w przypadku niektérych dostawcow chce je skréci¢
jeszcze bardziej, co w krotkim okresie pogorszy przeptywy. Ale jesli fundusz inwestycyjny zostanie zwigkszony,
to - jak dodat prezes - o inwestycje bytby spokojny.

Ozon liczy, ze w tym tygodniu JSW uzyska zgode rady nadzorczej na wydzielenie nowej kopalni Bzie-Debina i
zakup za ok. 200 mIn PLN Przedsigbiorstwa Budowy Szybow. (PAP)

KGHM Sprzedaz miedzi KGHM w grudniu '18 wyniosta 67,2 tys. ton, wzrost o 2% rdr
Sprzedaz miedzi w grupie KGHM w grudniu 2018 roku wyniosta 67,2 tys. ton i byta wyzsza o 2% niz przed
rokiem. Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta w tym czasie 57,7 tys. ton, co oznacza wzrost rok do roku o
19%.

Produkcja srebra ptatnego przez grupe KGHM w grudniu wyniosta 122,1 ton, bez zmian rdr. Sprzedaz srebra
spadta 0 43% do 101,7 ton.

Produkcja metali szlachetnych (TPM) przez grupe KGHM wyniosta 14 tys. uncji, czyli spadta rdr o 25%
Sprzedaz TPM wyniosta 16,9 tys. uncji i byta mniejsza rdr o0 4% niz rok wcze$nie;j.

Produkcja molibdenu wyniosta 1,3 min funtéw i byta o 2% wyzsza niz rok wczesniej. Sprzedaz molibdenu
wyniosta 1,5 min funtow i byta mniejsza o 37% w poréwnaniu do grudnia 2017 roku. (PAP)

KGHM KGHM zawart porozumienie ze zwigzkami ws. wzrostu ptac w '19; stawki wzrosng o 5,6%
KGHM zawart porozumienie ze zwigzkami zawodowymi w sprawie wzrostu ptac w 2019 roku. Jak poinformowat
PAP Biznes przewodniczgcy "Solidarno$ci" w spotce Jozef Czyczerski, stawki osobistego zaszeregowania majg
wzrosngc¢ o 5,6%.

Jak podat KGHM, dodatkowo, w porozumieniu strony ustality, ze w momencie zmian w obowigzujgcych
przepisach dotyczqcych podatku od wydobycia niektorych kopalin podejmg rozmowy w sprawie wyptaty
dodatkowej nagrody rocznej za wypracowanie zysku. (PAP)

Pekao Pekao moze przeznaczy¢ 75% zysku na dywidende, zatrzymany kapitat podwyzszy jg w kolejnych latach
Bank Pekao po podwyiszeniu przez KNF buforéw stress testowych bedzie mégt przeznaczy¢ na dywidende
75% zysku za 2018 rok, nie spetnia wymogéw do wyptaty 100% Zatrzymany kapitat moze podwyzszyc
dywidende w kolejnych latach, bedzie ona blizej gornych widetek okreslonych w polityce dywidendowe;.

Bank podat w poniedziatek, ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczyta indywidualny wskaznik ST (stress
testowy) na 6,78 pp, po pomniejszeniu o wskaznik bufora zabezpieczajgcego parametr ST dla banku wynosi
4,28 pp., podczas gdy rok wczesniej byt na poziomie 1,28% Zgodnie z weze$niejszymi informacjami.

Pekao planowat, ze na dywidende trafi co najmniej 90% zysku banku za rok 2018, za 2019 rok bedzie na niq
przeznaczone 60-80% zysku, a za 2020 rok 50-75% zysku.

Zysk netto Pekao za okres pierwszych dziewieciu miesiecy 2018 r. wyniost 1,54 mld PLN i byt wyzszy o 8,2%
niz rok weze$niej. (PAP)

PKO 8P PKO BH uplasowat benchmarkowq emisje listow zastawnych o warto$ci 500 min euro
PKO Bank Hipoteczny uplasowat pigtg benchmarkowq emisje listow zastawnych o warto$ci 500 min euro, przy
popycie w wysokosci 1.080 miIn euro. Po zakonczonym procesie budowy ksiegi popytu, przeprowadzonym 21
stycznia 2019 roku, marza zostata ustalona na 34 pb ponad stope EUR Mid-Swaps.

Deklaracje nabycia oferowanych listdw zastawnych, na tgczng kwote 1.080 min euro, ztozyto ponad 70
inwestorow. Listy zastawne o wartosci 500 min euro zostaty przydzielone 66 inwestorom z 16 krajow. Listy
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zastawne zostanq wyemitowane 28 stycznia 2019 roku i bedq notowane réwnolegle na gietdach w
Luksemburgu i w Warszawie. Termin zapadalno$ci ustalony jest na 23 listopada 2021 roku.

tqczna warto$¢ wyemitowanych i pozostajgcych w obrocie listow zastawnych wg stanu na koniec 2018 roku
wynosi 12,8 mld PLN. (PAP)

W IV kw. do sprzedazy wprowadzono 19,3 tys. mieszkan, o 25% wiecej kdk

W IV kwartale 2018 roku do oferty w sze$ciu aglomeracjach o najwiekszej skali sprzedazy wprowadzono 19,3
tys. mieszkan, o 25% wiecej kdk. Rok do roku wzrost wyniost 15,7% W catym roku wprowadzono 65,7 tys.
mieszkan o 3% mniej rdr.

W 2018 roku liczba sprzedanych mieszkan wyniosta 64,8 tys. wobec 72,8 tys. w roku 2017. W IV kw. 2018 r.
Liczba transakgji Liczona tqcznie dla szeSciu rynkdéw wyniosta 16,5 tys. - o 15,7% wiecej niz w poprzednim
kwartale i 0 13% mniej niz w rekordowym IV kw. 2017 r.

Wedtug analiz REAS w roku 2019 nalezy sie spodziewa¢ nieznacznego pogorszenia rezultatéw sprzedazowych,
ale dopoki stopy procentowe bedq utrzymywaé sie na niskim poziomie, a na rynku nie pojawiq sie
alternatywne mozliwosci inwestowania, mozna przewidywa¢ stabilne zainteresowanie nabywaniem mieszkan
nie tylko na kredyt, ale takze za gotowke - zaréwno na wtasne potrzeby, jak i pod wynajem. (PAP)

Bez rozwoju energetyki jgdrowej wyzwania klimatyczne niemozliwe do realizacji

Minister energii Krzysztof Tchorzewski ocenit, ze rozw6j energetyki jgdrowej jest konieczny, aby sprostaé
wyzwaniom klimatycznym. Przypomniat on rowniez, ze zaréwno projekt polityki energetycznej do 2040 r. (PEP
2040), jak i projekt krajowego planu na rzecz energii i klimatu na lata 2021-2030 (KPEIK) przewidujq wdrozenie
w Polsce energetyki jgdrowe;j.

Z projektu PEP 2040 wynika, ze ok. 2033 r. zostanie uruchomiony w Polsce pierwszy blok pierwszej elektrowni
jadrowej o mocy ok. 1-1,5 GW. W latach 2033-39 miatyby zosta¢ zbudowane 4 bloki o catkowitej mocy 4-6
GW, dwa kolejne w latach 2041 i 2043. Moc catkowita blokéw jgdrowych miataby wynies¢ 6-9 GW. (PAP)

Rada nadzorcza Asseco SEE za przejeciem Necomplus za 7,7 min euro

Rada nadzorcza Asseco South Eastern Europe zgodzita sie na przejecie od innej spétki z grupy Asseco Poland
67,7% udziatow hiszpanskiej firmy Necomplus za 7,7 min euro. Asseco SEE chce sfinansowa¢ zakup udziatéw
ze $rodkéw wiasnych z opcjq czeSciowego refinansowania kredytem bankowym w przyszto$ci. Zaptata ceny za
udziaty ma nastgpi¢ w trzech ratach.

W raporcie poinformowano, ze na dzien zamkniecia transakcji, Necomplus bedzie posiadat zobowigzanie w
wysokosci 2,18 min euro wobec Asseco Western Europe, ktore zgodnie z umowq pozyczki zostanie sptacone
do czerwca 2021 r. Necomplus prowadzi dziatalno$¢ w Hiszpanii, Portugalii, Peru, Kolumbii, Andorze i
Dominikanie. Gtownym obszarem dziatalno$ci jest instalacja i serwis terminali ptatniczych (POS) oraz ustugi
BPO/call center.

Necomplus nalezy do grupy kapitatowej Asseco Poland od 2010 roku. Sprzedajgcym udziaty jest Asseco
Western Europe, w 100% zalezna od Asseco Poland, ktére posiada 51,06% akcji Asseco South Eastern Europe.
(PAP)

Hoist chce kupi¢ okoto jednej trzeciej nieregularnych aktywoéw GetBacku
Hoist Finance nadal prowadzi negocjacje w sprawie nabycia aktywow od GetBacku i jest w ostatniej fazie
osiggniecia porozumienia w sprawie zakupu okoto jednej trzeciej nieregularnych aktywow tej spotki.

GetBack podat w poniedziatek, ze po ponad dwoch miesigcach negocjacji z Hoist, spotka ta wycofata sie z
inwestycji we wszystkie aktywa GetBack. W zwigzku z tym GetBack przedstawit scenariusz mieszany, tzw.
operacyjno-inwestorski. Zaktada on dalszq dziatalno$¢ operacyjng spotki, ale z rownoczesnym stopniowym
uptynnianiem aktywow GetBack, tak, aby przyspieszy¢ sptate zobowiqzan i zneutralizowa¢ ryzyko dziatalno$ci
operacyjnej. (PAP)

Zgromadzenie wierzycieli GetBack gtosowato nad uktadem; wyniki w pigtek
Zgromadzenie wierzycieli spotki GetBack gtosowato we wtorek przed Sqdem Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej nad zawarciem uktadu. Wynik gtosowania zostang podane w pigtek.

W trakcie kilkugodzinnego zgromadzenia ostatecznie swoje propozycje uktadowe wycofali nadzorca sqdowy
oraz rada wierzycieli. Gtosowane byty propozycje zarzqdu GetBack. Zaktadajq one dziatalno$¢ operacyjng
spotki z rownoczesnym stopniowym uptynnianiem aktywow tak, by przyspieszy¢ sptate zobowigzan. Wedtug
gtosowanego uktadu, niezabezpieczeni wierzyciele spotki zostang sptaceni na poziomie 25% w ciqgu 8 lat.
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Pierwsza rata dla wierzycieli niezabezpieczonych ma zosta¢ wyptacona wedtug gtosowanego uktadu w 2020 r.
W pierwszym kroku spétka sptaci wierzycieli zabezpieczonych.

Uktad nie przewiduje konwersji obligacji na akcje spétki. Wpisanie do uktadu takiej konwersji proponowat
podczas wtorkowego zgromadzenia nadzorca sqdowy. Jednak ze wzgledu na watpliwosci prawne wycofat sie z
tego. Konwersji domagato sie czes¢ wierzycieli. (PAP)

Potgcznie z Idea Bankiem bez wptywu na ratingi Getinu

Agencja ratingowa Fitch ocenia, ze planowane potqczenie Getin Noble Banku z Idea Bankiem pozostaje bez
natychmiastowego wptywu na ratingi Getinu. Agencja podata, Ze fuzja ta nie rozwigzuje dwéch gtownych
stabosci Getinu czyli stabego jego skapitalizowania, a takze podwyzszonego ryzyka ptynnosci. W listopadzie
2018 r. Fitch obnizyt rating IDR Getin Noble Banku do "B-" z "B+" i pozniej umieScita rating banku na liscie
obserwacyjnej z nastawieniem negatywnym.

Getin Noble Bank i Idea Bank podaty w ubiegtym tygodniu, ze uzgodnity i podpisaty plan potqczenia.
Informacje te nie byty zaskoczeniem, bowiem juz w lipcu banki informowaty, ze rozpoczety wspotprace przy
analizie i przygotowaniu rozwazanego potqczenia. W wyniku potqgczenia powsta¢ ma siédmy pod wzgledem
wielkoSci bank w Polsce, dysponujgcy sumg bilansowg w wysokosci blisko 80 mld PLN. Banki podaty, ze ma
on by¢ "lepiej spozycjonowany" do zdobycia kapitatu dla pokrycia niedoboréw, a jego pozycja kapitatowa
wzmocniona ma byé réwniez poprzez optymalizacje bilansu. (PAP)

Kruk moze by¢ zainteresowany zakupem portfeli wierzytelno$ci na rynku wtérnym

Kruk moze byc¢ zainteresowany zakupem portfeli wierzytelnoSci od innych spétek, zarébwno na rynku
pierwotnym, jak i wtérnym. Prezes spotki zaznaczyt, ze sq gotowi rozmawia¢ z kazdym podmiotem, ktory chce
sprzeda¢ portfele wierzytelno$ci wliczajgc to GetBack. (PAP)

OT Logistics planuje emisje do 2,3 min akcji bez prawa poboru

OT Logistics planuje emisje od 250 tys. do 2,3 min akcji z wytqczeniem prawa poboru dla obecnych
akcjonariuszy. Emisja ma by¢ skierowana do inwestoréw wytonionych w drodze budowy ksiegi popytu.
Akcjonariusze spotki, posiadajgcy co najmniej 0,5% akcji OT Logistics w dniu podjecia uchwaty o emisji, majg
otrzyma¢ pierwszenstwo w obejmowaniu nowych papieréw spétki - na kazde pie¢ akeji posiadanych bedq
mieli prawo objg¢ jedng nowo emitowanq akcje. Spotka rozwaza rowniez potgczenie z swoimi spotkami
zaleznymi: Zeglugq Bydgoskq, OT Port Wroctaw oraz Odra Rhein Lloyd.

Decyzje w obu kwestiach majq zapa$¢ na walnym zgromadzeniu zwotanym na 18 lutego. (PAP)

PCC Rokita ma umowe kredytowq z EBI na 45 min euro

PCC Rokita podpisata z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umowe kredytowq, w ramach ktérej EBI udzieli
spotce kredytu w wysokosci 45 min euro, czyli w przeliczeniu 192,9 min PLN. Srodki z kredytu zostang
przeznaczone na realizacje projektu inwestycyjnego, obejmujgcego rozbudowe i modernizacje instalacji
chemicznych, o fqcznej wartosci szacunkowej w kwocie okoto 110,5 min euro.

Zgodnie z umowgq $rodki z kredytu mogq zosta¢ wyptacone w maksymalnie czterech transzach, w euro bqdz w
PLN i mogq zosta¢ uruchomione w ciggu 18 miesiecy od daty podpisania umowy. Okres finansowania bedzie
okre$lany odrebnie przy kazdej transzy i w zaleznosci od decyzji spétki moze wynosi¢ od 4 do 12 lat.
Oprocentowanie w oparciu 0 zmienng bqdz statqg stope bedzie ustalane kazdorazowo przy wyptacie danej
transzy. Umowa zawiera szereg zobowigzan PCC Rokita, w tym dotyczqcych utrzymania wskaznikéw
finansowych na okreslonym poziomie, przewiduje takze ograniczenia dotyczqgce deklarowania, uchwalenia oraz
wyptaty dywidendy lub dowolnej innej ptatnosci o podobnym charakterze.

Naruszenie zobowigzan spotki wskazanych w umowie, upowaznia EBI do zqgdania natychmiastowej sptaty
kredytu wraz z narostymi odsetkami oraz odszkodowaniem. (PAP)

Polwax szacuje zysk netto w 18 na 17,6 min PLN; w '19 wynik moze spa$¢ o ponad 50%

Polwax szacuje, ze w 2018 roku wypracowat 17,6 min PLN zysku netto, o 2,2% wiecej niz przed rokiem.
Szacunkowe przychody spotki za ubiegty rok wynoszq 277,9 min PLN, co oznacza spadek o 2% rok do roku.
Zysk EBITDA wzrost w poréwnaniu z 2017 rokiem o 0,7% i siegngt 27,2 min PLN.

Jednocze$nie spétka poinformowata o mozliwym, znaczqcym spadku zysku netto w 2019 roku z uwagi na:
zmniejszenie iloSci dostaw surowca z grupy Lotos od stycznia 2019 roku, spadek liczby $wiadczonych ustug
laboratoryjnych oraz znaczne ograniczenie wspétpracy z kluczowym odbiorcq spotki - firmq Bispol - w zakresie
sprzedazy mas zniczowych. Wskazano réwniez na spadek rentownosci w zakresie mas zniczowych. Zarzqd
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Polwaksu przewiduje, ze te czynniki mogq wptyngé¢ na obnizenie zysku netto spotki w roku 2019 o ponad 50%.
(PAP)

Vantage Development rozpoczyna przeglqd opcji strategicznych

Vantage Development rozpoczyna przeglgd potencjalnych opcji strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem
dziatalno$ci. Vantage Development rozwazy m.in. poszukiwanie inwestoréw strategicznych, dokonanie zmian w
strukturze wtasno$ciowej lub aktywoéw, czy zawarcie umowy joint venture z innym podmiotem.

Jak podata spotka, dotychczas nie zostaty podjete zadne kierunkowe decyzje zwigzane z wyborem konkretnej
opgji strategicznej i nie ma pewnosci, czy i kiedy taka decyzja zostanie podjeta. (PAP)

Kwartalne wyniki IBM lepsze od oczekiwan, akcje spétki w gore
Amerykanski koncern informatyczny IBM pokazat za IV kw. 2018 roku wyniki lepsze od oczekiwanych przez

rynek. W efekcie kurs akcji spotki w handlu pozasesyjnym zyskiwat ponad 5%.

Zysk netto IBM na akcje z wytqczeniem pewnych zdarzen jednorazowych wynidst 4,87 USD, podczas gdy rynek
oczekiwat 4,82 USD na akcje. Przychody spotki wyniosty 21,76 mld USD (spodziewano sie 21,71 mld USD).
Chociaz przychody okazaly sie lepsze od oczekiwan, to jednak spadty o 3% r/r. Jest to drugi z rzedu kwartat
spadajqgcych przychodow 1BM.

W catym 2018 roku IBM zanotowat 13,81 USD zysku netto z wytgczeniem zdarzen jednorazowych na akcje.
Rynek spodziewat sig, Ze ten zysk wyniesie 13,78 USD na akcje. (PAP)

Spotka Wuydarzenie

23 stycznia PGNIG NwWZ
24 stycznia PKN Orlen Raport kwartalny
25 stycznia Stelmet Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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