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Najwazniejsze informacje:

JSW - JSW rozwiqze rezerwy na potencjalne spory sqdowe w wysokosci 653,5 min PLN
KGHM - Sprzedaz miedzi KGHM w listopadzie '18 wyniosta 55,6 tys. ton, wzrost o 8% r/r
KGHM - KGHM bedzie optymalizowa¢ portfel aktywédw zagranicznych

KGHM - KGHM moze w styczniu przedstawi¢ piecioletni plan finansowy

KGHM - KGHM rozwaza emisje obligacji

KGHM - KGHM chce zwiekszy¢ produkcje energii ze zrodet wtasnych i OZE

Orange - UKE natozyt na Orange Polska 11 min PLN kary

PKN Orlen - PKN Orlen przyjeto aktualizacje strategii na lata'19-'22

PKN Orlen - PKN Orlen przewiduje odwrdcenie w wynikach za IV kw. cze$ci odpisow
aktualizujgeych warto$é majgtku trwatego Unipetrolu

PGNiG - PGNIG wykona pierwszy odwiert na Norweskim Szelfie Kontynentalnym w drugiej
potowie '19

Sektor energetyczny - Prezes URE zarzqdzit postepowanie wyjasniajgce ws. ewentualnych
manipulacji na rynku energii

Amica - Amica ustalita wstepne warunki nabycia praw do marki Fagor
Feerum - Feerum otrzymato od KUKE ubezpieczenie nalezno$ci z ukrainskich kontraktow
Getin Noble Bank - Bank chce scali¢ akcje

Globalworth Poland RE - Globalworth Poland RE ma przyrzeczonqg umowe zakupu budynkéw
Skylight i Lumen w Warszawie

Kruk - ING udzieli Krukowi kredytu na 200 min PLN
Orbis - Orbis ma warunkowq umowe sprzedazy nieruchomosci we Wroctawiu za 44 min PLN

PMPG Polskie Media - Zarzqd PMPG Polskie Media przyjqt program skupu ok. 2 min akcji
wiasnych

Polenergia - Polenergia uzgodnita tre§¢ umowy sprzedazy udziatow w projekcie morskich farm
wiatrowych

Polenergia - Wptyw odpiséw na skonsolidowany wynik brutto Polenergii w 18 wyniesie 5,7
min PLN

PGNIiG: test krotkoterminowego oporu
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Po dwutygodniowej konsolidacji, na wykresie PGNiG pojawita sie wczoraj dtuga biata
Swieca. Cho¢ ostatecznie kurs pozostat ponizej krotkoterminowego oporu, to jednak
najblizsze sesje mogq przynies¢ kolejng probe jego pokonania. W przypadku jej powodzenia,
mozna oczekiwa¢ dalszego ruchu w gore co najmniej do 7,10 z, a prawdopodobnie w
okolice 7,36 zt lub 7,62 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 58 646,0
WIG zam. 58 349,0
obrot (mln PLN) 807,0
WIG 20 otw. 23215
WIG 20 zam. 2 306,7
FW20 otw. 23220
FW20 zam. 2 307,0
mWIG40 otw. 39749
mWIG40 zam. 39448
Najwieksze wzrosty kurs
AB 15,20
PGNIG 6,91
LiveChat Software 24,50
Neuca 238,00
GIC 8,25
Najwieksze spadki kurs
Tauron 2,18
Pfleiderer Group 30,20
Erste Group 28,96
PGE 10,17
Energa 9,40
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 28,96
PKN Orlen 107,70
oMV 38,71
Nornickel 18,97
Banca Transilvanic 1,90

Indeksy zagraniczne

BUX 395927
RTS 10835
PX50 9929
DJIA 228596
NASDAQ 65284
S&P 500 24674
DAX XETRA 10 611,1
FTSE 67119
CAC 40 4692,5
NIKKEI 20 392,6
HANG SENG 256235

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,27
EUR/PLN 4288
USD/PLN 3,756
EUR/USD 1,142
miedz (USD/t) 60150
miedz (PLN/t) 225947

ropa Brent (USD/bbl) 54,35
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JSW rozwigze rezerwy na potencjalne spory sqdowe w wysokosci 653,5 min PLN
JSW rozwiqze rezerwy na potencjalne spory sqdowe zwiqgzane z wyptatq deputatu weglowego dla emerytow i
rencistow w wysokosci 653,5 min PLN.

Rozwiqzanie rezerwy ma skutkowa¢ dodatnim wptywem na wynik operacyjny spotki w czwartym kwartale
2018 roku, lecz nie spowoduje wptywu $rodkow pienigznych na rachunek spotki. (PAP)

Sprzedaz miedzi KGHM w listopadzie '18 wyniosta 55,6 tys. ton, wzrost o 8% r/r
Sprzedaz miedzi KGHM w listopadzie 2018 roku wyniosta 55,6 tys. ton, co oznacza wzrost r/r o 8%. Produkcja
miedzi ptatnej wyniosta w tym czasie 54,2 tys. ton, czyli wzrosta r/r o 7%.

Produkcja srebra w listopadzie 2018 roku wyniosta 113,7 ton, co oznacza wzrost r/r o 43%. Sprzedaz srebra
wyniosta 111,4 tony i byta wyzsza r/r o 83%.

Produkcja metali szlachetnych (TPM) wyniosta w listopadzie 15,1 tys. troz.

Jak podano, wzrost o blisko 6% w relacji do listopada 2017 r. zanotowano w KGHM Polska Miedz S.A. oraz
Sierra Gorda, przy spadku produkcji w KGHM International ze wzgledu na nizszq zawarto$¢ ziota, platyny i
palladu w rudzie eksploatowanej w zagtebiu Sudbury. Sprzedaz TPM wyniosta 19,7 tys. troz i wzrosta r/r o 4%.

Produkcja molibdenu wyniosta 1,4 min funtéw i ksztattowata sie powyzej poziomu zrealizowanego w
listopadzie 2017 r. ze wzgledu na wyzszy wolumen przerobu rudy w Sierra Gorda.

Sprzedaz molibdenu wyniosta 1,3 min funtéw i byta nizsza o 20% w poréwnaniu do listopada 2017 r. Jak
podano, powodem byta nizsza sprzedaz z Sierra Gorda. (PAP)

KGHM bedzie optymalizowa¢ portfel aktywoéw zagranicznych
Wiceprezes KGHM Pawet Gruza poinformowat, ze spotka podzieli swoje aktywa zagraniczne na kluczowe i
niekluczowe oraz przeprowadzi optymalizacje tych ostatnich.

Dodano rowniez, ze spotka rozwaza wstrzymanie produkcji w kopalni Morrison w Sudbury w $rodkowym
Ontario w Kanadzie. Guza poinformowat, ze jest wiele mozliwo$ci, a sprzedaz kopalni jest tylko jednq z nich.

W opublikowanej w $rode aktualizacji strategii spotka poinformowataq, ze kazda dziatalno$¢ zagraniczna spétki
podlega statej ocenie co pozwoli na elastyczne dostosowywanie sie do panujgcych warunkow. (PAP)

KGHM moze w styczniu przedstawic piecioletni plan finansowy

Prezes KGHM Marcin Chludzinski poinformowat, ze w styczniu 2019 roku spétka moze przedstawi¢ piecioletni
plan finansowy, w ktérym znajdq sie m.in. zatozenia dotyczqce naktadéw inwestycyjnych. Dodat, ze najpodzniej
plan ten zostanie przedstawiony w lutym. (PAP)

KGHM rozwaza emisje obligacji

KGHM rozwaza przeprowadzenie emisji obligacji o dtuzszych terminach wykupu, w tym emisje skierowanq do
inwestoréw indywidualnych. Ponadto spotka ma zamiar ubiega¢ sie o uzyskanie ratingu, ktérego do tej pory
nie miata. (PAP)

KGHM chce zwigkszy¢ produkcje energii ze zrédet wtasnych i OZE

Przedstawiciele spétki poinformowali, Ze KGHM chce zwieksza¢ udziat energii ze Zzrodet wiasnych i OZE w
zapotrzebowaniu spotki. Opublikowana wtadnie strategia spotki zaktada, ze do konca 2030 roku 50%
zapotrzebowania KGHM Polska Miedz na energie elektryczng ma pochodzi¢ ze zrédet witasnych oraz
odnawialnych zrodet energii.

KGHM jest najwiekszym konsumentem energii w Polsce. Roczne zuzycie energii w spétce wynosi ok. 2,8 TWh.
Produkuje energie, ktora zaspokaja ok. 25 - 30% jej zapotrzebowania. (PAP)

UKE natozyt na Orange Polska 11 min PLN kary
Urzqd Komunikacji Elektronicznej natozyt na Orange Polska 11 min PLN kary za niewypetnianie obowigzkdéw w
zakresie wnioskow o przenoszenie numerdw stacjonarnych.

Jak podato UKE, od pazdziernika 2015 r. dostawcy ustug telekomunikacyjnych wymieniajq sie komunikatami w
zakresie przeniesienia numerow klientow w sieciach stacjonarnych za posrednictwem Platformy Lokalizacyjno-
Informacyjnej z Centralng Bazq Danych (PLI CBD). Orange Polska miat wysyta¢ komunikaty do tego systemu,
ale nie przystagpit do realizacji tego obowigzku.
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Oceniajqc zakres naruszenia przepiséw przez Orange Polska wzigt pod uwage jego dtugotrwaty charakter oraz
to, Ze zastosowane tymczasowe rozwigzanie stale zagraza poprawnemu funkcjonowaniu procesu przenoszenia
numerdw. (PAP)

PKN Orlen przyjeto aktualizacje strategii na lata'19-'22
PKN Orlen w latach 2019-2020 planuje $redniorocznie 10,3 mld PLN EBITDA LIFO i CAPEX na poziomie 6,8 mld

PLN (w ramach tej kwoty 4,9 mld PLN wykorzystane zostanie w segmencie Downstream, 0,7 mld PLN w Detalu
oraz 0,7 mld PLN w segmencie Upstream). Spotka zapowiada systematyczng wyptate dywidendy
uwzgledniajqcq sytuacje finansowg PKN Orlen - podata spétka w aktualizacji strategii. Dodatkowo, aktualizacja
zaktada dzwignie finansowq ponizej 30%, kowenant dtug netto/EBITDA ponizej 1,5 oraz utrzymanie rating’u na
poziomie inwestycyjnym.

Gtownymi kierunkami rozwoju PKN Orlen na lata 2019-2022 ma byc¢ rozwo6j i zwiekszenie produkcji
petrochemicznej, dalsza integracja aktywéw rafineryjnych, zaangazowanie w energetyke niskoemisyjnq,
konsekwentny rozwoj sprzedazy detalicznej, zrbwnowazony rozw6j w obszarze poszukiwan i wydobycia oraz
nacisk na silne zaplecze B+R i wdrazanie innowacji.

Spotka podata, ze aktualizacja nie uwzglednia integracji z Grupg Lotos.
Aktualizacja dotyczy strategii zatwierdzonej w grudniu 2016 roku w zakresie kierunkow rozwoju spotki. (PAP)

PKN Orlen przewiduje odwré6cenie w wynikach za IV kw. czesci odpiséw aktualizujgcych warto$¢ majgtku
trwatego Unipetrolu
PKN Orlen przewiduje prawdopodobienstwo odwrécenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 1V

kwartat 2018 r. czesci dokonanych historycznie odpisow aktualizujgcych warto$¢ majgtku trwatego Grupy
Unipetrol.

Moze to mie¢ istotny pozytywny niegotowkowy wptyw na wysokos$¢ skonsolidowanego zysku operacyjnego
EBITDA Grupy Kapitatowej Orlen. (PAP)

PGNiG wykona pierwszy odwiert na Norweskim Szelfie Kontynentalnym w drugiej potowie '19

PGNiG podato, ze planuje wykonanie pierwszego odwiertu na Norweskim Szelfie Kontynentalnym w drugiej
potowie 2019 roku. Odwiert ten bedzie miat miejsce na prospekcie poszukiwawczym Shrek na koncesji PL838.
W ramach prac przygotowawczych PGNiG Upstream Norway AS wykonato szczegdtowe zdjecie sejsmiczne 20,
ktore pozwolg na szczegdtowe rozpoznanie profilu geologicznego obszaru planowanego wiercenia.

Wielko$¢ udokumentowanych zasoboéw wydobywalnych PGNiG na Norweskim Szelfie Kontynentalnym to 83
min boe (stan na 1 stycznia 2018 roku).

PGNIG Upstream Norway ma 40% udziatow w koncesji PL838, a jego partnerami sq AkerBP i DEA Norge (po
30% udziatow). Spotka petni na tej konces;ji role operatora. (PAP)

Prezes URE zarzqdzit postepowanie wyjasniajgce ws. ewentualnych manipulacji na rynku energii
Prezes URE po analizie zgromadzonych dokumentéw zarzqdzit przeprowadzenie postepowania wyjasniajgcego
dotyczqcego ewentualnych manipulacji na rynku energii.

Gtownym wskaznikiem badanym byt wskaznik referencyjny Clean Dark Spread (CDS) obliczony jako réznica
miedzy cenq energii elektrycznej netto [PLN/MWh] a sumg ceny wegla [PLN/MWh] i ceny CO2 przeliczonej na
koszt emisji CO2 przy produkgji netto [PLN/MWh]. W komunikacie podano, ze w wyniku przeprowadzonej
analizy prezes URE ustalit, iz wskaznik COS dla kontraktow z dostawq energii w 2019 r. notowanych na
instrumencie BASE _Y_2019 od czerwca 2018 r. wykazat niepokojqgcy wzrost.

URE poinformowat, ze analiza zgromadzonego materiatu prowadzi do wniosku, ze wzrost cen energii notowany
na produkcie BASE_Y-19 na TGE w okresie po 1 wrze$nia 2018 r. nie jest wytqcznie wynikiem wzrostu kosztow
wytworzenia takich jak ceny wegla kamiennego i uprawnien do emisji CO2. (PAP)

Amica ustalita wstepne warunki nabycia praw do marki Fagor
Amica zawarta z Fagor S. Coop. porozumienie ustalajgce wstepne, ramowe warunki transakcji nabycia praw do
do uzywania znaku towarowego Fagor w obszarze duzego sprzetu AGD.

Amika ztozyta pod koniec 2017 roku oferte przejecia od hiszpanskiej spotki Edesa Industrial w upadtosci linii
biznesowej zajmujqcej sie sprzedazq duzego sprzetu AGD pod markq Fagor. Catkowita cena transakcji miata
wynie$¢ 5 min euro. Amica zamierzata sfinansowa¢ transakcje ze $srodkéw wiasnych oraz za pomocq dtugu.
Oferta byta wazna do 28 lutego 2018 roku. W lipcu ponownie rozpoczeto rozmowy w tej sprawie. (PAP)
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Feerum otrzymato od KUKE ubezpieczenie nalezno$ci z ukrainskich kontraktow

Ferrum poinformowato w komunikacie prasowym, ze w listopadzie biezqcego roku podpisato dwie umowy na
sprzedaz kompleksow silosow zbozowych o tqcznej wartosci 209,8 min PLN, oraz ze otrzymato pozytywnq
decyzje Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych o ubezpieczeniu nalezno$ci z tytutu dwoch
kontraktow. Tym samym spetnit sie warunek zawieszajgcy wejscie w zycie obu umow. (PAP)

Bank chce scali¢ akcje
Zarzqd Getin Noble Banku zdecydowat o rozpoczeciu przygotowania procesu scalenia akcji. Przeprowadzenie
procesu scalenia ma na celu zwiekszenie kursu odniesienia akcji banku do co najmniej 0,5 PLN.

Powyzsza decyzja zarzqdu banku zostata podjeta z uwagi na fakt, ze $redni kurs akcji banku w IV kw. 2018 r.
utrzymuje sie ponizej poziomu 0,50 PLN i, wedtug przewidywan emitenta, akcje banku zostang w dniu 21
grudnia 2018 r. zakwalifikowane do segmentu listy alertow GPW. (PAP)

Globalworth Poland RE ma przyrzeczonq umowe zakupu budynkéw Skylight i Lumen w Warszawie

Grupa Globalworth Poland Real Estate zawarta przyrzeczong umowe kupna powierzchni biurowych w PLNote
Tarasy Tower Warsaw Il w Warszawie. Umowa obejmuje zakup powierzchni w budynkach Skylight oraz
Lumen. tqgczna cena transakcji zostata ustalona na 190 min euro i bedzie podlega¢ korekcie m.in. o kapitat
obrotowy.

Zakontraktowany tqczny roczny dochéd z czynszu najmu powierzchni biurowych generowany przez aktualne
obtozenie na poziomie ok. 89% wynosi ok. 11,5 min euro, a WALT ($rednia wazona okresu najmu) powierzchni
biurowych wynosi blisko 4 lata.

Jak wczedniej podawano, transakcja zostanie sfinansowana ze $rodkéw posiadanych przez spotke w
nastepstwie zwiekszenia $rodkéw dostepnych w ramach umowy pozyczki z podmiotem powigzanym gtéwnego
akcjonariusza spotki, czyli Globalworth Finance Guernsey Limited. (PAP)

ING udzieli Krukowi kredytu na 200 min PLN
Kruk, wraz z jednostkq zalezng, zawart z ING Bankiem Slgskim umowe kredytu w tqcznej kwocie 200 min PLN.
Srodki majq by¢ przeznaczone na finansowanie lub refinansowanie zakupu pakietow wierzytelnosci.

Okres kredytowania ma zakonczy¢ sie 20 grudnia 2023 roku. (PAP)
Wielkos¢ utworzonych odpiséw ma charakter szacunkowy i moze ulec zmianie. (PAP)

Orbis ma warunkowq umowe sprzedazy nieruchomosci we Wroctawiu za 44 min PLN

Orbis zawart ze spotkq deweloperskq warunkowq umowe sprzedazy nieruchomosci we Wroctawiu za 44 min
PLN. Umowa sprzedazy ma charakter warunkowy, w zwigzku z prawem pierwokupu przystugujgcym obecnemu
dzierzawcy nieruchomosci.

Przeniesienie wtasnosci na rzecz nabywcy lub na dzierzawce w przypadku skorzystania przez niego z prawa
pierwokupu, wraz z zaptatg ceny sprzedazy, nastqpi w terminie do dnia 15 lutego 2019 roku. (PAP)

Zarzqd PMPG Polskie Media przyjat program skupu ok. 2 min akcji wtasnych
Zarzqd PMPG Polskie Media przyjgt program skupu do ok. 2 min akcji wiasnych w celu przydzielenia,
zaoferowania lub dalszej odsprzedazy. Spotka zamierza przeznaczy¢ na skup akeji maksymalnie 2 min PLN.

Spoétka zamierza naby¢ do 2.068.062 akcji, ktore wedtug wyliczen PAP Biznes stanowiq ok. 20% udziatu w
kapitale zaktadowym spofki.

Srodki przeznaczone na nabywanie akcji whasnych majq pochodzi¢ z kapitatu rezerwowego. Program skupu ma
rozpoczqc¢ sie 15 stycznia 2019 roku i trwa¢ maksymalnie do 3 listopada 2021 roku. (PAP)

Polenergia uzgodnita tre§¢ umowy sprzedazy udziatéw w projekcie morskich farm wiatrowych

Polenergia podata w komunikacie, ze 19 grudnia uzgodnita z Equinor warunki umowy dotyczqce sprzedazy
koncernowi 50% udziatéw w spétce Polenergia Battyk | SA, ktéra prowadzi projekt budowy morskich farm
wiatrowych na Battyku. tqczna bazowa cena sprzedazy udziatoéw to 33,35 min PLN.

Zawarcie ostatecznej umowy przenoszqgcej jest uzaleznione od spetnienia warunkéw zawieszajgcych
obejmujgcych m. in. uzyskanie przez kazdq ze stron bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow na realizacje transakcji. Spoftki ustality, ze ich osiggniecie powinno nastgpi¢ przed 30 wrze$nia
2019. (PAP)
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Wptyw odpiséw na skonsolidowany wynik brutto Polenergii w '18 wyniesie 5,7 min PLN
Polenergia szacuje, ze wptyw odpiséw na skonsolidowany wynik brutto spétki w 18 wyniesie 5,7 min PLN.
tqcznie majg one poprawi¢ skonsolidowany wynik brutto spétki, pozostajqc bez wptywu na wynik EBITDA.

Polenergia zdecydowata o odwrdceniu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw w segmencie energetyki
wiatrowej w kwocie 68,5 min PLN oraz utworzeniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywdw w segmencie
dziatalno$ci deweloperskiej i wdrozeniowej w tgcznej kwocie 22,8 min PLN. Spotka podjeta takze decyzje o
utworzeniu odpisu aktualizacyjnego warto$¢ firmy przypisang do segmentu energetyki konwencjonalnej w
kwocie 40 min PLN.

Podjeta decyzja w odniesieniu do segmentu energetyki wiatrowej jest konsekwencjg zmian w otoczeniu
regulacyjnym i rynkowym oraz zwiqzanej z nimi aktualizacji prognozy cen energii elektrycznej i zielonych
certyfikatéw. Utrata wartos$ci aktywéw w segmencie dziatalnoséci deweloperskiej i wdrozeniowej dotyczy
projektu farmy wiatrowej Piekto oraz projektu elektrowni biomasowej Winsko.

Stalexport Autostrady chce podnies$¢ optaty za przejazd autostradq A4 na odcinku Katowice-Krakéow
Stalexport Autostrady Matopolska wystgpita do Generalnego Oyrektora DOrog Krajowych i Autostrad z
wnioskiem o zgode na podwyzszenie od 1 marca 2019 roku optaty za przejazd dla pojazdow kategorii 2,3,41 5 z
kwoty 30 PLN do kwoty 35 PLN w Mystowicach i w Balicach.

Spoétka poinformowata réwniez, ze bonifikata, ktéra bedzie obowiqzywata dla pojazdéw 2 i 3 kategorii od 1
marca 2019 roku zostanie skonsultowana odrebnie. Obecnie wynosi 12 PLN. (PAP)

W Dzienniku Ustaw opublikowano rozporzqdzenie ograniczajgce wynagrodzenie TFI
W Dzienniku Ustaw opublikowano rozporzqdzenie ograniczajgce wynagrodzenie TFl docelowo do 2% od 2022
roku. Rozporzqdzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2019 r. (PAP)
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Kalendarz:

Spoétka
24 grudnia Gietda w Warszawie
24 grudnia Gietda w Pradze
24 grudnia Gietda w Budapeszcie
25 grudnia Gietda w Warszawie
25 grudnia Gietda w Pradze
25 grudnia Gietda w Budapeszcie
25 grudnia Gietda w Bukareszcie
25 grudnia Gietda w Wiedniu
26 grudnia Gietda w Warszawie
26 grudnia Gietda w Pradze
26 grudnia Gietda w Budapeszcie
26 grudnia Gietda w Bukareszcie
26 grudnia Gietda w Wiedniu
27 grudnia Livechat
28 grudnia Livechat

Wydarzenie

Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji
Dzien bez sesji

Ostatni dzien z prawem do dywidendy

Ex-div

““ Dom Maklerski
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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