Dziennik

23 listopada 2018 r.

Najwazniejsze informacje:

JSW - Zysk netto JSW w 1l kw. wyniost 347 min PLN wobec konsensusu 358,7 min PLN zysku
JSW - Dane operacyjne JSW w Il kw. "18 i wyniki finansowe wg segmentéw dziatalnosci
KGHM - Sprzedaz miedzi KGHM w pazdzierniku '18 wyniosta 61,9 tys. ton, wzrost o 1% rdr
AB - AB spodziewa sie dalszej konsolidacji rynku, chce zwieksza¢ obroty

Arctic Paper - Arctic Paper spodziewa sie stabilizacji cen celulozy w 2019 roku

Arctic Paper - Capex Arctic Paper w segmencie papieru wzro$nie do 100 min PLN w 2019 .

Bogdanka - Bogdanka miata w 11l kw. 2018 r. 9,7 mIn PLN zysku netto j.d. wobec 31,6 min PLN
przed rokiem

Boryszew - Boryszew w 2019 roku rusza z produkcjq czesci do aut elektrycznych
Boryszew - Grupa Boryszew zmniejszyta planowany CAPEX w '18 do 150 min PLN
Enea - Wyniki operacyjne grupy Enea w 1l kw."18 oraz wynik EBITDA wg segmentow

Getin Noble Bank - Fitch umiescit rating Getin Noble Bank na liscie obserwacyjnej z
nastawieniem negatywnym

Marvipol - Wyniki Marvipol Development w 111 kw. "18 vs. konsensus PAP

Mennica Polska - Zarzqd Mennicy Polskiej chce, by spotka zainwestowata 80 min PLN w akcje
Enei

MOL - MOL stawia na rozw6j ustug dla klienta, inwestuje w petrochemii
PKP Cargo - Grupa PKP Cargo podtrzymuje prognoze EBITOA na poziomie 905 min PLN
Polenergia - Polenergia Dystrybucja chce wyda¢ 50,7 min zt na inwestycje w latach '19-'22

Skarbiec - Skarbiec spodziewa sie kontynuacji odptywow; decyzja ws. umowy z Trigonem do
konca roku

Podatki - Sejm za ustawq o utrzymaniu stawek VAT 23 proc. i 8 proc. na kolejny rok
Podatki - Sejm za zawieszeniem podatku handlowego na kolejny rok

Sektor paliwowy - Zuzycie paliw po dziewieciu miesigcach 18 wzrosto o 3% r/r - POPiHN
Ciech: test oporu
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Ciech silnie wczoraj zwyzkowat, dochodzgc w trakcie sesji do kilkumiesiecznej linii trendu
spadkowego. Cho¢ ostatecznie nie zdotat jej przetamac¢, a na wykresie pojawiata sie Swieca z
gornym cieniem, to jednak kolejnej proby pokonania oporu nie mozna wykluczy¢ na najblizszych
sesjach. W przypadku jej powodzenia, minimalny zasieg docelowy nalezatoby wyznaczy¢ na 45,59
zt, ale prawdopodobnie kurs siegnqgtby 48,95 zt a w Srednim terminie okolic 51,37 zt i wyzej.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 497,0
WIG zam. 56 932,6
obrot (mln PLN) 562,2
WIG 20 otw. 2218,
WIG 20 zam. 22364
FW20 otw. 0,0
FW20 zam. 22370
mWIG40 otw. 38454
mWIG40 zam. 38791
Najwieksze wzrosty kurs
11 bit studios 271,50
Grupa Azoty 32,36
Apator 23,80
AB 18,40
PGNIG 6,49
Najwieksze spadki kurs
Novaturas 35,00
BGZ BNP Paribas 46,70
omv 45,60
Forte 20,55
Telekom Austria Al 6,18
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 34,80
PKN Orlen 104,60
omMv 45,60
CD Projekt 139,00
Nornickel 17,98
Indeksy zagraniczne

BUX 394894
RTS 11384
PX50 1065,6
DJIA 24 464,7
NASDAQ 6972,3
S&P 500 26499
DAX XETRA 11138,5
FTSE 6 960,3
CAC 40 49381
NIKKEI 21 646,6
HANG SENG 26 019,4
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,25
EUR/PLN 4,295
USD/PLN 3,766
EUR/USD 1,141
miedz (USD/t) 6246,0
miedz (PLN/t) 23519,6
ropa Brent (USD/bbl) 62,60
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Najwazniejsze informacje:

JSw

Zysk netto JSW w Il kw. wyniést 347 min PLN wobec konsensusu 358,7 min PLN zysku

wyniki P
min PLN I kw. 18 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 23529 2317 1,50% 18,20% -290% 7286,4 9,00%
EBITDA 641,1 650,8 -1,50% -4,30% 1,60% 2408,2 -14,70%
EBIT 456,7 4573 -0,10% -1,50% 240% 18546 -16,00%
zysk netto j.d. 347 358,7 -3,30% -3,70% 7,10% 1425 -20,50%
marza EBITDA 27,20% 28,10% -0,88 -6,41 1,2 33,05% -917
marza EBIT 19,40% 19,80% -0,36 -3,89 1 25,45% -7,56
marza netto 14,70% 15,50% -0,75 -3,35 1,38 19,56% -7,24

(PAP Biznes)

Po trzech kwartatach grupa JSW sprzedata do odbiorcow zewnetrznych 7,8 min ton wegla (wzrost o 1,3% r/r),
w tym 4,7 min ton wegla koksowego i 3,17 mIn ton wegla energetycznego.

W samym trzecim kwartale sprzedaz wegla byta poréwnywalna kw/kw i wyniosta 2,5 min ton, z czego sprzedaz
wegla koksowego wyniosta 1,44 min ton wobec 1,51 min ton w I kwartale.

Sprzedaz koksu do odbiorcéw zewnetrznych wyniosta po trzech kwartatach 2,55 min ton (spadek o 0,6% r/r).
W trzecim kwartale sprzedaz wyniosta 848,2 tys. ton.

W okresie styczen - wrzesien 2018 roku $rednia cena wegla wzrosta o 4,1% r/r.

Srednia cena sprzedazy wegla koksowego JSW po trzech kwartatach wyniosta 658,72 PLN za tone,
porownywalnie rok do roku. Cena wegla energetycznego wzrosta o 19,2% r/r do 243,42 PLN za tone, a cena
koksu wzrosta 0 17,4% r/r do 1.085,56 PLN.

W samym trzecim kwartale $rednia cena sprzedazy wegla koksowego do odbiorcow zewnetrznych wyniosta
627,93 PLN/t (spadek o 5% kw/kw), a wegla energetycznego wzrosta o 10% kw/kw do 259,63 zt/t. Srednia
cena sprzedazy koksu spadta 0 0,4% w poréwnaniu do drugiego kwartatu tego roku i wyniosta 1.100,17 PLN/t.

Gotowkowy koszt wydobycia tony wegla w ujeciu jednostkowym w trzecim kwartale wyniést 407,11 PLN za
tone, co oznacza wzrost o0 41,6% rok do roku. Za okres 9 miesiecy wyniost on 372,02 zt/tone, tj. 28,9% wyzej
r/r, na co wplynety wyzsze o 28,7% naktady na produkcje wegla, przy utrzymanej na poréwnywalnym
poziomie produkcji wegla netto.

Z kolei gotowkowy koszt produkcji koksu w 111 kw. wyniést 166,74 PLN za tone i byt 0 21,1% wyzszy niz przed
rokiem. Po trzech kwartatach jednostkowy Cash Conversion Cost wzrdst 0 6,7% r/r do 152,80 PLN/t.

Po trzech kwartatach naktady inwestycyjne grupy wyniosty 1.030,6 min PLN, co oznacza wzrost o 86,1% r/r.
Naktady na inwestycje rzeczowe w jednostce dominujgcej wzrosty r/r o 80% do 870,5 min PLN.

Przeptywy operacyjne grupy JSW po trzech kwartatach siegnety 2,44 mld PLN wobec 2,34 mld PLN rok
wczedniej. Na koniec wrze$nia spotka dysponowata 2,2 mld PLN $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
(PAP)
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Dane operacyjne JSW w 111 kw. '18 i wyniki finansowe wg segmentéw dziatalnosSci

Dane operacyjne w trzecim kwartale (wg wyliczen PAP Biznes):

Wegiel

Produkcja (min ton)

Wegiel koksowy (w min ton)
Wegiel energetyczny (min ton)
Sprzedaz ogotem JSW (min ton)
Wegiel koksowy (w min ton)
Wegiel do celéw energet. (min
ton)

Sprzedaz wewngtrzgrupowa (min
ton)

Wegiel koksowy (w min ton)
Wegiel do celow energet. (min
ton)

Sprzedaz dla odbiorcow zewn.
(mln)

Wegiel koksowy (w min ton)
Wegiel energetyczny (min ton)

Koks

Produkcja (min ton)

Sprzedaz dla odbiorcow zewn.
(mln ton)

(PAP Biznes)

wyniki
11 kw. 18

34
23
11
815
25

1

25
1.5

08
09

wyniki

1 kw. 17
35

25

1

3,6
2,6

1

1.1
11

25

1.5
1

09
09

zmiana %

-290%
-8,00%
10,00%
-2,80%
-3,80%

0,00%

-9,10%
-9,10%

0,00%

0,00%
0,00%

-11,10%
0,00%

Wyniki finansowe wg obszaréw dziatalnosci wg wyliczen PAP Biznes (dane w min zt)

Wydobuycie i sprzedaz wegla kam.

Sprzedaz od odbiorcow zewn.
Zysk operacyjny segmentu
Amortyzacja

EBITDA

Wuytw. sprzedaz koksu i
weglopoch.

Sprzedaz od odbiorcow zewn.
Zysk operacyjny segmentu
Amortyzacja

EBITDA

Pozostata dziatalno$¢
Sprzedaz od odbiorcow zewn.
Zysk operacyjny segmentu
Amortyzacja

EBITDA

(PAP Biznes)

wyniki
11 kw. 18

119280
266,5
146,2
4127

1084,60
1911
251
216,2

755
22,7

16
38,7

wyniki
I kw. 17

101430
3526
169,7
5223

906,2
238
248
48,6

704
20,3
14,1
34,4

zmiana %

17,60%
-24,42%
-13,85%
-20,98%

19,69%
702,94%
1,21%
344,86%

7,24%
11,82%
13,48%
12,50%

YTD2018  YTD2017  zmiana %
113 13 0,00%

8,1 8,1 0,00%

32 32 0,00%

11,1 11 090%

8 78 2,60%

3,1 32 -3,10%

33 33 0,00%

33 33 0,00%

78 7 1,30%

47 45 440%

3,1 32 -3,10%

27 26 3,80%

26 26 0,00%
YTD2018  YTD2017  zmiana %
387130 378680 2,20%
149950 216800  -30,80%
4396 5086  -13,60%
193910 267660  -27,60%
321420 269900  19,10%
309 -161,1 -
748 714 4,.80%
3838 -89,7 -
2009 1986 1,20%
706 50 4120%
476 423 12,50%
118,2 923 28,10%

Sprzedaz miedzi KGHM w pazdzierniku '18 wyniosta 61,9 tys. ton, wzrost o 1% rdr

KGHM poinformowat w komunikacie, ze sprzedaz miedzi ptatnej w grupie KGHM w pazdzierniku wyniosta 61,9
tys. ton i byta wyzsza o 1% niz przed rokiem. Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta w tym czasie 56,7 tys.
ton, co oznacza spadek rok do roku o 0,5%
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Produkcja srebra przez grupe KGHM w pazdzierniku wyniosta 120,8 ton, co oznacza wzrost rdr o 16% Sprzedaz
srebra wzrosta o 10% do 151,2 ton.

Produkcja metali szlachetnych (TPM) przez grupe KGHM wyniosta 15,8 tys. uncji, czyli spadta rdr o 30%
Sprzedaz TPM wyniosta 11,4 tys. uncji i byta mniejsza rdr o 44% niz rok wcze$niej.

Produkcja molibdenu wyniosta 1,5 min funtow i byta o 67% wyzsza niz rok wcze$niej. Sprzedaz molibdenu
wyniosta 1,4 min funtoéw i byta mniejsza o 36% w porownaniu do pazdziernika 2017 roku. (PAP)

AB spodziewa sie dalszej konsolidacji rynku, chce zwieksza¢ obroty
Zarzqd spotki podczas czwartkowej konferencji poinformowat, ze grupa AB spodziewa sie dalszej konsolidacji
rynku, wynikajqcej z wykruszania sie niektorych graczy oraz przejmowania obrotow.

Spotka liczy rowniez, ze na koniec czwartego kwartatu bedzie mogta pokaza¢ "solidne" cykle konwersji gotowki,
ktéry w trzecim kwartale 2018 roku wyniost 39 dni wobec 35 dni przed rokiem.

AB opublikowata w $rode kwartalny raport finansowy. Grupa  odnotowata w  pierwszym kwartale roku
obrotowego 2018/2019 1,87 mld PLN przychodéw wobec 1,86 mld PLN rok wczesniej. Zysk na dziatalno$ci
operacyjnej spadt rdr do 17,4 min PLN z 21,1 min PLN przed rokiem, a zysk netto do 11,6 min PLN z 12,8 min
PLN. (PAP)

Arctic Paper spodziewa sie stabilizacji cen celulozy w 2019 roku

Arctic Paper, po wzrostach cen celulozy w | pétroczu 2018 roku, w ostatnim kwartale obserwuje stabilizacje
cen tego surowca i spodziewa sie utrzymania tego trendu w 2019 roku - poinformowat PAP Biznes prezes
spotki Per Skoglund.

Prezes ocenit, ze 2019 r. bedzie dla spétki trudny, gdyz spodziewa sie dalszego spadku rynku papieru
graficznego w Europie. AP chce rekompensowa¢ to dalszym zwiekszaniem udziatu w rynku, podnoszeniem cen
papieru dla klientéw, a takze zwiekszaniem sprzedazy na rynku pétnocnoamerykanskim.

Prezes dodat, ze Arctic Paper nie planuje w przysztym roku rozpoczecia sprzedazy papieru na nowych rynkach.

Obecnie okoto 95% sprzedazy segmentu papieru Arctic Paper trafia na rynek europejski. (PAP)

Capex Arctic Paper w segmencie papieru wzro$nie do 100 min PLN w 2019 r.

Grupa Arctic Paper przewiduje, ze naktady inwestycyjne w 2019 roku wzrosng w segmencie papieru do 100
min PLN (gtowne inwestycje dotyczy¢ bedq zaktadu w Kostrzynie, gdzie spotka chce zwiekszy¢é moce
produkcyjne jednej z maszyn) z 70 min PLN zaplanowanych w 2018 roku, a w segmencie celulozy zmniejszq sie
ze 107 min PLN przewidywanych w 2018 roku - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie prezes spotki Per
Skoglund.

Zaktad w Kostrzynie produkuje obecnie 280 tys. ton papieru, a zaktad w Munkedal 160 tys. ton.

Plany inwestycyjne spétki zaktadajq tez budowe elektrowni wodnej w fabryce papieru Munkedal za 29 min
PLN. Zakoniczenie budowy ma nastgpi¢ w czwartym kwartale 2019 roku. (PAP)

Bogdanka miata w 111 kw. 2018 r. 9,7 min PLN zysku netto j.d. wobec 31,6 min PLN przed rokiem
Bogdanka miata w 1l kw. 2018 r. 9,7 mIn PLN zysku netto j.d. wobec 31,6 min PLN przed rokiem

Bogdanka miata po trzech kwartatach 2018 r. 9,7 min PLN zysku netto jednostki dominujgcej wobec 31,6 min
PLN zysku przed rokiem. Zysk operacyjny wyniost 14,6 min PLN wobec 44,4 min PLN zysku rok wcze$niej.

EBITDA grupy wyniosta 120,8 mIn PLN, co oznacza spadek 0 9,8% r/r.
Przychody wyniosty 479,7 min PLN wobec 405 mIn PLN przed rokiem (wzrost o 18,4% r/r). (PAP)

Boryszew w 2019 roku rusza z produkcjq czesci do aut elektrycznych
Przedstawiciele zarzqdu spoétki poinformowali, ze Boryszew chce by¢ beneficjentem rozwoju rynku aut
elektrycznych i w przysztym roku rozpocznie seryjng produkcje czedci do tych samochodéw.

Dodatkowo spoétka zaktada, ze w 2019 roku z wynikow grupy powinien znikng¢ negatywny efekt zwigzany ze
zmniejszong rejestracjg nowych aut z powodu obowigzywania od 1 wrze$nia nowej procedury testowej do
celow homologacji wielkoSci zuzycia paliwa. W trzecim kwartale 2018 Boryszew szacuje jego negatywny
wplyw na skonsolidowane przychody na poziomie 57 mln PLN, a na poziomie EBITDA na 18 min PLN. (PAP)
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Grupa Boryszew zmniejszyta planowany CAPEX w ‘18 do 150 min PLN

Cztonek zarzqdu spotki Aleksander Bary$ poinformowat, ze tegoroczne naktady inwestycyjne grupy Boryszew
bedq mniejsze niz zaktadano wczesniej i wyniosq 150 min PLN. Po trzech kwartatach naktady inwestycyjne
grupy Boryszew wyniosty 114 min PLN.

Po pierwszym potroczu grupa obnizyta CAPEX o 100 min PLN do 200 min PLN gtéwnie ze wzgledu na
modyfikacje harmonogramu inwestycji w Koninie, ktéra jest obecnie najwiekszym realizowanym projektem w
grupie. Inwestycja ma przyczyni¢ sie do zwiekszenia mocy produkcyjnych, co wpisuje sie w przyjetq na
poczgtku 2018 roku strategie zaktadajgcq zwiekszenie produkgji i sprzedazy wyrobow walcowanych z 100.000
do 200.000 ton rocznie oraz przychodoéw ze sprzedazy do kwoty okoto 2,6 mld PLN. (PAP)

Wuyniki operacyjne grupy Enea w Il kw."18 oraz wynik EBITDA wg segmentéw
wyniki wyniki

EBITDA (tys. z4) Mkw. 18 Nikw. 17

réznica YTD2018 YTD2017 réznica

Obrot 8724 25919 -66,30% 37822 130971 -71,10%
Dystrybucja 291907 281020 3,90% 871717 797 831 9,30%
Wuytwarzanie 226 878 182301 24,50% 663 494 609 581 8,80%
Wydobycie 126 300 129 834 -2,710% 399 849 451068 -11,40%
Pozostata dziatalno$¢ 26721 18 953 41,00% 61807 42008 47,10%
Wuytqczenia -11 255 -49 207 -717,10% -61 350 -84 204 -27,10%
RAZEM 669 275 588 820 13,70% 1973339 1947 255 1,30%

(PAP Biznes)

Spotka podata, ze wzrost ilosci wyprodukowanej energii nie zréwnowazyt negatywnego wptywu wzrostu
kosztow zmiennych. Na wielko$¢ produkcji energii wptyw miaty réwnowazqce sie czynniki - przejecie
Elektrowni Potaniec pod koniec | kw. 2017 r. oraz oddanie do uzytkowania bloku 11 w Elektrowni Kozienice,
przy jednoczesnym wydtuzeniu postojow modernizacyjnych blokéw nr 9 i 10 w Kozienicach, zwigzanych
rowniez z dostosowaniem jednostek do konkluzji BAT.

Wptyw na spadek wyniku EBITDA w obszarze Obrotu miat wzrost kosztéw obowiqzkéw ekologicznych oraz cen
zakupu energii w obrocie detalicznym, a takze wzrost cen CO2 w obrocie hurtowym.

Wynik w obszarze Wydobycia wyniést 399,8 min PLN (spadek o 11,4%) i nadal pozostaje pod presjq
przejsciowych trudno$ci geologicznych i hydrotechnicznych w | kwartale 2018 r.

Dane operacyjne za 11l kw. 2018 r.:

wyniki wyniki

LA i 1)) Hikw. 18  Nikw. 17

réznica YTD2018 YTD2017 réznica

Sprzedaz odbiorcom koncowym

(GWh) 5207 4530 14,90% 15862 14 039 13,00%
Liczba odbiorcow (tys.) 2471 2412 240% 2471 2412 2,40%
Dystrybucja (Gwh) 4888 4668 4,70% 14935 14 322 4,30%
Liczba klientow (tys.) 2579 2541 1,50% 2579 2541 1,50%
tcﬁow'te wytwarzanie (GWh), w 7147 5841  2240% 19 940 15178  3140%
ze zrodet konwencjonalnych 6599 5350 23,30% 18 490 13 834 33,70%
z odnawialnych zrodet energii 548 491 11,60% 1450 1344 7,90%
Wuytwarzanie ciepta (T)) 1015 1066 -4,80% 5226 4790 9,10%
Sprzedaz energii, w tym: 9520 17 633 -46,00% 26 962 17676 52,50%
ze zrodet konwencjonalnych 6617 5465 21,10% 18 602 14105 31,90%
z odnawialnych zrodet energii 531 376 41,20% 1339 1073 24,80%
z zakupu 2373 792 199,60% 7022 2498  181,10%
Sprzedaz ciepta (T)) 879 915 -3,90% 4703 4326 8,70%
Produkcja wegla netto (tys. t) 2301 2154 6,80% 6820 6712 1,60%
Sprzedaz wegla (tys. t) 2447 2036 20,20% 6788 6698 1,30%
Zapas na koniec okresu -145 119 - 57 140 -59,30%
Roboty przygotowawcze (m) 89 75 18,70% 28,6 225 27,10%

(PAP Biznes)
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Po trzech kwartatach 2018 roku grupa Enea wydata na inwestycje 1,45 mld PLN wobec 3,1 mld PLN rok
wczesniej (spadek 0 53,4% r/r).

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej w 111 kwartale wzrosty o 26,8% r/r do 2,83 mld PLN.

Enea podtrzymata w sprawozdaniu zarzgdu swoje wcze$niejsze zatozenia, ze w tym roku, w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym, pod presjq bedq obszary wydobycia, wytwarzania i obrotu, a stabilny ma by¢ trend w
obszarze dystrybucji. (PAP)

Fitch umiescit rating Getin Noble Bank na liscie obserwacyjnej z nastawieniem negatywnym

Fitch poinformowat w komunikacie, Ze umiescit rating Getin Noble Bank na licie obserwacyjnej z
nastawieniem negatywnym. Decyzja agencji spowodowana jest wzrostem ryzyka zwigzanego z ptynnosciq
banku.

W ubiegtym tygodniu agencja Fitch obnizyta rating IDR Getin Noble Banku do "B-" z "B+", a rating VR do "b-"z
"b+". (PAP)

Wuyniki Marvipol Development w 111 kw. ‘18 vs. konsensus PAP

wyniki

min PLN I kw. 18 kons. réznica r/r  YTD2018 r/r
Przychody 108,1 110,1 -1,8% 217% 178,90 2,019
EBIT 221 21,3 3,6% 2182% 35,00 12,579
zysk netto 16,1 153 54% 563% 37,00 1,583
marza EBIT 20,4% 19,4% 1,03 17,58 20% 15,20
marza netto 14,9% 13,9% 0,95 7,77 21% -3,49

(PAP Biznes)

Zarzqd Mennicy Polskiej chce, by spétka zainwestowata 80 min PLN w akcje Enei

Zarzqd Mennicy Polskiej chce, by spétka zainwestowata tqcznie 80 min PLN w akcje Enei do konca 2019 roku.
Obecnie Mennica Polska ma akcje Enei o wartos$ci 37,3 min PLN, dajgce ok. 0,81% udziatlu w kapitale
zaktadowym. (PAP)

MOL stawia na rozwo6j ustug dla klienta, inwestuje w petrochemii

Przedstawiciele koncernu poinformowali, ze grupa MOL stawia na rozwdj ustug dla klienta, bedzie m.in.
wprowadza¢ nowe ustugi i produkty, opierajgc sie na swojej sieci detalicznej. W ciggu roku moze podjq¢
decyzje w sprawie kolejnej duzej inwestycji w tym obszarze. Najwiekszg inwestycjg realizowanq przez grupe
jest projekt Poliole. We wrze$niu MOL podpisat kontrakty z thyssenkrupp Industrial Solutions na prace
inzynieryjne, dostawy i budowe projektu. Pierwsze prace budowlane juz ruszyty. Rozpoczecie produkcji jest
planowane na trzeci kwartat 2021 roku. Catkowity CAPEX ma wynie$¢ 1,4 mld euro.

Ponadto spotka inwestuje m.in. w rozwdj sieci tadowarek do samochodow elektrycznych, czy w ustugi car
sharingu. W obszarze detalu spétka rozwija m.in. koncept Fresh Corner, czyli punktéw oferujgcych kawe oraz
$wiezq zywnos¢. Obecnie w sieci jest ponad 600 takich punktow, a do 2021 r. ma ich by¢ 1250. (PAP)

Grupa PKP Cargo podtrzymuje prognoze EBITDA na poziomie 905 min PLN

Prezes spotki Czestaw Warsewicz powiedziat, ze Grupa PKP Cargo podtrzymuje prognoze EBITDA na poziomie
905 min PLN w catym 2018 roku. Narastajqco, po dziewieciu miesigcach 2018 roku, przychody operacyjne
grupy PKP Cargo wyniosty 3,84 mld PLN, co oznacza wzrost o 11% w stosunku do tego samego okresu 2017
roku. EBITDA wyniosta 702 min PLN, co daje wzrost 0 32% rok do roku. Po dziewieciu miesigcach, w ujeciu rok
do roku, wynik netto grupy wzrést do 194 min PLN z 52 mIn PLN w tym samym okresie 2017 roku.

Prezes spotki podtrzymat réwniez prognoze wydatkow inwestycyjnych na poziomie 830-850 min PLN. Do tej
pory, naktady inwestycyjne grupy PKP Cargo wyniosty 476,8 min PLN co daje wzrost o 44% rok do roku. W
tym 441,5 min PLN przeznaczono na tabor, a 35,3 min PLN na pozostate inwestycje. (PAP)
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Polenergia Dystrybucja chce wyda¢ 50,7 min zt na inwestycje w latach '19-'22

Polenergia podata w komunikacie, ze Spo6tka zalezna Polenergii, Polenergia Dystrybucja, chce wyda¢ 50,7 min
PLN na inwestycje w latach 2019-2022, gtéwnie w zakresie zaprojektowania i wybudowania infrastruktury
elektroenergetycznej stuzqcej do zasilenia nowych obiektow i odbiorcow.

Realizacja planu inwestycyjnego ma zosta¢ sfinansowana w czesci ze $rodkéw obcych w kwocie 33,65 min
PLN i pochodzqcych z kredytu w ING Banku Slgskim. (PAP)

Skarbiec spodziewa si¢ kontynuacji odptywéw; decyzja ws. umowy z Trigonem do kofica roku

Prezes Skarbiec Holding Fwa Radkowska-Swietor poinformowata, ze Skarbiec, ktory we wrze$niu i
pazdzierniku miat odptywy z funduszy detalicznych, obserwuje kontynuacje tendencji w listopadzie i nie
spodziewa sig, by miato sie to zmieni¢ do konca roku.

Aktywa pod zarzqdzaniem w detalicznych funduszach Skarbiec TFI wzrosty na koniec wrze$nia o 18% rdr do
4,5 mld PLN. Saldo naptywoéw netto do detalicznych funduszy Skarbca w pazdzierniku wyniosto minus 88 min
PLN, cho¢ w w pierwszych trzech kwartatach byto dodatnie (+284 min PLN w | kwartale, +148 min + w II
kwartale i +70 min PLN w Il kwartale).

Ponadto Ewa Radkowska-Swietori poinformowata, ze do konca roku spétka powie "wiece]' w sprawie
wspotpracy z Trigon TFI. Pod koniec wrze$nia Skarbiec podpisat umowe o przejeciu zarzqdzania portfelem
inwestycyjnym oraz ryzykiem funduszu Trigon Globalni Liderzy Wzrostu FIZ. Pierwotnie do przejecia miato
dojs¢ 1 listopada, jednak pdzniej termin przesunieto na 1 grudnia. (PAP)

Sejm za ustawgq o utrzymaniu stawek VAT 23 proc. i 8 proc. na kolejny rok

Sejm przyjgt w czwartek nowelizacje ustawy zaktadajqcej wydtuzenie obowigzywania stawek VAT w wysokosci
23% i 8%. Zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami, stawki 23 i 8%, wprowadzone od 2011 roku, miaty
obowigzywaé do konca 2018 roku. (PAP)

Sejm za zawieszeniem podatku handlowego na kolejny rok
Sejm zaakceptowat w pigtek nowele ustawy o podatku od sprzedazy detalicznej, czyli tzw. podatku
handlowego, ktora przedtuza zawieszenie tego podatku na kolejny rok - do korica 2019 roku. (PAP)

Zuiycie paliw po dziewigciu miesigcach 18 wzrosto 0 3% r/r - POPiHN

Zuzycie trzech gtownych gatunkow paliw (benzyna, olej napedowy, LPG) po dziewieciu miesigcach 2018 r.
wzrosto 0 3% r/r i wyniosto 23.338 tys. m szesc. - wynika z danych Polskiej Organizacji Przemystu i Handlu
Naftowego.

Jak podano, wyniki konsumpcji paliw ptynnych w Polsce w roku 2018, pomimo znacznego wzrostu cen tych
paliw, sq korzystne dla sektora naftowego w Polsce. Dobre wyniki sprzedazy osiqgajq legalnie dziatajgce
przedsiebiorstwa naftowe, a dynamika wzrostow oficjalnej sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach od
poczgtku 2018 roku byta na zblizonym poziomie.

Ponizej szacunki konsumpcji paliw ciektych po dziewieciu miesigcach 2018 r. (w tys. m szesc.):

9 miesiecy zmiana

2017 2018 proc.

benzyny silnikowe 4307 4547 6
olej napedowy 14775 15198 3
gaz ptynny LPG 3564 3593 1
RAZEM 22646 23 338 3

(PAP Biznes)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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