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WIG30:

JSW - JSW ma umowe finansowania o tqcznej wartosci 760 min PLN

JSW - JSW podpisata z EBI umowe na kredyt o wartosci 58,5 min EUR

Pozostate informacje:

Agora - Next Film sprzedat Netfliksowi licencje na wyswietlanie 21 filméwa
Apator - Apator po | kwartale 2019 r. podtrzymuje catoroczne prognozy
Apator - Apator prowadzi rozmowy o potencjalnej akwizycji

Budimex - Budimex Nieruchomosci przedsprzedat w | kw. 265 mieszkan

Idea Bank - Idea Bank ma oddziat w nowym formacie z ofertq czterech spétek z grupy

Immobile - Immobile podwyzsza cene w wezwaniu na akcje Atremu do 2,32 PLN i wydtuza

zapisy

Introl - Introl wyptaci 0,08 PLN dywidendy na akcje

Open Finance - Wynik grupy Open Finance za 18 nizszy o 91,5 min PLN z powodu odpisu
Pfleiderer Group - Wyniki Pfleiderer Group w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
Pharmena - Akcje Pharmeny zadebiutujq na rynku réwnolegtym GPW w pigtek, 12 kwietnia
Polwax - Polwax miat w 2018 roku 17,6 mln PLN zysku netto

PZ Cormay - PZ Cormay utworzy odpis w wysokosci 19,4 min PLN

Ursus - KNF zawiadamia prokurature o wykorzystaniu informacji poufnej przez akcjonariusza

Ursusa

Wydarzenia dnia:
Immofinanz - Raport kwartalny
Mabion - Raport kwartalny
MOL - WZA

Pfleiderer - Raport kwartalny

Walt Disney Company (NYSE): kontynuacja trendu wzrostowego
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Od drugiej potowy marca Walt Disney Company silnie zwyzkuje. Wczoraj kurs przetamat
$rednioterminowq linie oporu, tqczqcq ostatnie lokalne maksima. Tym samym, na kolejnych
sesjach mozna spodziewa¢ sie kontynuacji ruchu w gore. Jego minimalny zasieg nalezy
szacowa¢ na okolice 119,00 usd, ale prawdopodobnie kurs siegnie 120,50 usd a nawet
123,48 usd.
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JSW ma umowe finansowania o tgcznej wartosci 760 min PLN

JSW podpisata z ARP, BGK, Pekao, PKO BP i ICBC umowe finansowania w formie kredytu odnawialnego na 360
min PLN, pozyczki terminowej na 100 mln PLN oraz kredytéw terminowych o réwnowarto$ci w USD kwoty 300
min PLN.

Finansowanie planowane jest na okres do siedmiu lat, przy czym finansowanie w formie kredytu odnawialnego
okreslono na okres pieciu lat z mozliwosciq jego przedtuzenia o dwa lata.

JSW planuje przeznaczy¢ pozyskane $rodki m.in. na: finansowanie inwestycji oraz nabycie 95,01% akcji spotki
Przedsiebiorstwo Budowy Szybow.

Poreczycielem finansowania jest spotka zalezna JSW, JSW Koks. (PAP)

JSW podpisata z EBI umowe na kredyt o warto$ci 58,5 min EUR
JSW oraz jej spotka zalezna JSW Koks podpisaty z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umowe finansowania
w formie kredytu terminowego w wysokosci 58,5 min euro.

Kredyt ma by¢ wyptacony w maksymalnie pieciu transzach, w okresie dwoch lat. Kwota kazdej transzy
wynosi¢ ma co najmniej 10 min euro. Wyptaty transz mogq by¢ zrealizowane w EUR albo, z zastrzezeniem
dostepnosci, w USD lub PLN. Umowa dopuszcza przedterminowq sptate kredytu.

JSW i JSW Koks planujq wykorzysta¢ pozyskane $rodki na modernizacje koksowni i inwestycje w produkcje
energii z gazu koksowniczego i metanu pozyskiwanego z kopalni wegla kamiennego. (PAP)

Pozostate informacje:

Agora

Apator

Apator

Budimex

Next Film sprzedat Netfliksowi licencje na wyswietlanie 21 filméw
Agora poinformowata, ze od marca Next Film wspétpracuje z Netfliksem, dzieki czemu cze$¢ filmow
koprodukowanych i dystrybuowanych przez spotke jest dostepnych na polskiej wersji platformy.

Wspotpraca obejmowaé ma tqcznie 21 tytutéw. W zaleznosci od filmu Netflix okresla jego czas emisji na
platformie - dostepnych jest juz 8 pierwszych tytutow, w tym m.in. "Bogowie" oraz "Drogowka". (PAP)

Apator po | kwartale 2019 r. podtrzymuje catoroczne prognozy

Apator po | kwartale 2019 roku podtrzymuje catoroczne prognozy wynikéw finansowych - poinformowat
prezes spotki Mirostaw Klepacki. Dodat, ze wyniki mocno wspiera segment gazu i wody.

Grupa Apator prognozuje, ze w 2019 roku przychody ze sprzedazy wzrosng do 880-920 min PLN z 844,9 min
PLN w ubiegtym roku. Zysk netto zwiekszy sie do 72-75 min PLN z 71,3 mIn PLN.

Apator produkuje urzgdzenia i systemy pomiarowe dla sektora energii elektrycznej, wody i gazu oraz
rozwigzania dla inteligentnej sieci elektroenergetycznej. (PAP)

Apator prowadzi rozmowy o potencjalnej akwizycji

Apator prowadzi rozmowy o potencjalnym przejeciu spotki typu startup - poinformowat PAP Biznes prezes
spotki Mirostaw Klepacki. Przejecie to umozliwitoby Apatorowi zwiekszenie mozliwosci realizacji projektow
energetycznych. Jego finalizacja jest mozliwa w 2019 roku - dodat prezes.

Klepacki zaznaczyt, ze mozliwy jest rowniez scenariusz zaktadajgcy wspdtprace. Nie ujawnit jednak czy chodzi o
podmiot polski, czy zagraniczny.

Prezes poinformowat, Ze w 2019 roku nie dojdzie raczej do akwizycji sieci sprzedazy. (PAP)

Budimex Nieruchomosci przedsprzedat w | kw. 265 mieszkan

Budimex Nieruchomosci przedsprzedat w | kwartale 2019 roku 265 mieszkan w poréwnaniu do 270 lokali rok

wczedniej. Z kolei liczba mieszkan sprzedanych aktem notarialnym wyniosta 601, w poréwnaniu z 688
umowami zawartymi w | kwartale 2017 r. (PAP)
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Idea Bank ma oddziat w nowym formacie z ofertq czterech spétek z grupy
Idea Bank otworzyt pierwszy, skupiajqcy oferte czterech spétek z grupy, oddziat i w przysztosci zdecyduje o
rozwoju tego formatu placowek.

Sie¢ banku do tej pory sktadata sie ze zlokalizowanych, gtéwnie w duzych miastach, ok. 40 wtasnych
oddziatoéw, w tym 6 wielofunkcyjnych tzw. hubdw.

W otwartym z poczgtkiem kwietnia w Gdansku tzw. Idea Spot oprocz przestrzeni coworkingowej dla
przedsiebiorcow dostepne sq ustugi, produkty i doradcy Idea Banku, a takze spoétek z grupy: Tax Care, Idea
Money oraz Idea Getin Leasing.

Idea Bank skoncentrowany jest na ofercie dla przedsiebiorcow, jego klientami jest ok. 200 tys. przedsiebiorcow.
(PAP)

Immobile podwyzsza cene w wezwaniu na akcje Atremu do 2,32 PLN i wydtuza zapisy
Grupa Immobile podwyzszyta cene w wezwaniu na akcje Atremu do 2,32 PLN za akcje na okaziciela. Zapisy w
wezwaniu zostaty wydtuzone do 29 kwietnia.

Grupa Immobile ogtosita w lutym wezwanie do sprzedazy akcji Atrem, w wyniku ktorego zamierza pozyskaé nie
mniej niz 6,09 min akgji (66% gtosow na walnym zgromadzeniu) i nie wiecej niz 7,34 min akcji. Grupa
oferowata pierwotnie 2,07 PLN za akcje na okaziciela i 3,95 PLN za akcje imienng. (PAP)

Introl wyptaci 0,08 PLN dywidendy na akcje

WZ Introlu zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokos$ci 0,08 PLN na akcje. Dniem ustalenia prawa do
dywidendy jest 16 kwietnia, a dniem wyptaty dywidendy 24 kwietnia. (PAP)

Wuynik grupy Open Finance za '18 nizszy o0 91,5 min PLN z powodu odpisu
Open Finance dokona odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci firmy Home Broker o 91,5 min PLN, co
bedzie skutkowato korektq wyniku skonsolidowanego za 2018 rok o te kwote.

Grupa wykonata test na utrate wartosci firmy Home Broker w oparciu o warto$¢ odzyskiwalng, ktora zostata
ustalona na podstawie warto$ci uzytkowej.

Publikacja raportéw rocznych Open Finance zaplanowana jest na 25 kwietnia 2019 roku. (PAP)
Wuyniki Pfleiderer Group w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wyniki

min PLN IV kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 2628 2746 -4,3% 29% -1,4% 10625 5,6%
EBITDA 29,2 352 -17,1% 23,2% -17,0% 133,8 11,6%
EBIT 7,1 16,2 -525% 54,0% -49,3% 548 18,9%
zysk netto j.d. -9,7 7,7 - - 58 -66,3%
marza EBITDA 11,1% 128% -1,71 1,84 -210 12,59% 0,68
marza EBIT 29% 5,9% -296 097 -,77 5,16% 0,58
marza netto -3,7% 2,8% -6,51 -295 -737 0,55% -1,16

(PAP Biznes)

Akcje Pharmeny zadebiutujg na rynku réwnolegtym GPW w piqgtek, 12 kwietnia

Akcje Pharmeny zostang wprowadzone na rynek réwnolegly GPW w pigtek, 12 kwietnia. W marcu KNF
zatwierdzita prospekt emisyjny spofki, ktory zostat sporzqdzony w zwigzku z planowang emisjq do 2.638.516
akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Oferta odbywa sie na zasadach prawa pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia nowych
akcji. Objecie akji zadeklarowat Pelion, wiekszo$ciowy udziatowiec Pharmeny.

Cena emisyjna jednej akcji zostata ustalona na 6 PLN. Dniem ustalenia prawa poboru do akcji nowej emisji byt
20 grudnia 2018 .

Przyjmowanie zapiséw w wykonaniu prawa poboru i zapisow dodatkowych zaplanowane jest na 15-30
kwietnia. Przyjmowanie zapisow na akcje nieobjete w ramach wykonania prawa poboru i zapiséw
dodatkowych sktadanych przez podmioty, ktore odpowiedzq na zaproszenie zarzqdu odbedzie sie w dniach 21-
22 maja. Spotka planuje pozyska¢ z emisji akcji serii E ok. 15,3 miIn PLN, ktére zostang przeznaczone na
wprowadzenie nowych produktow, zarébwno w Polsce jak i za granicg. (PAP)
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Polwax miat w 2018 roku 17,6 min PLN zysku netto

Polwax miat w 2018 roku 17,6 min PLN zysku netto wobec 17,2 mIn PLN przed rokiem. Zysk operacyjny
Polwaksu wyniost w 2018 roku 22,3 min PLN wobec 22,2 mln PLN przed rokiem, a EBITDA wzrosta do 27,2 min
PLN z 27 mlIn PLN w roku 2017. Przychody w tym czasie wyniosty 277,9 min PLN wobec 283,5 min PLN rok
wczes$niej. Wyniki te sq zgodne z opublikowanymi w styczniu wstepnymi danymi.

W 2018 roku Polwax zrealizowat inwestycje o tqcznej wartosci 68,7 min PLN. Planowane na 2019 rok naktady
w tym zakresie wynoszq 82,4 min PLN.

Prezes Leszek Stoktosa poinformowat, ze przed spotkq trudny rok. Dodat jednak, ze rozpoczeta sie szeroko
zakrojona reorganizacja spotki. Dokonana zostanie takze weryfikacja i ocena przyjetych ryzyk biznesowych.
(PAP)

PZ Cormay utworzy odpis w wysokosci 19,4 min PLN
PZ Cormay utworzy odpis aktualizujgcy o wartosci 19,4 min PLN z tytutu zmniejszenia wartosci aktywow.
Odpis zostanie ujety w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu za 2018 r.

Spotka podjeta decyzje o utworzeniu odpiséw po wynikach przeprowadzonych testéw na utrate wartosci
naktadow, poniesionych na prace rozwojowe zwigzane z opracowaniem i wdrozeniem analizatoréw: Equisse,
Hermes Senior, Hermes Junior oraz BlueBox. W testach przyjeto ostrozniejsze niz w poprzednich latach
zatozenia m.in. wyzszq stope dyskontowq.

Spotka podata, Ze nie zamierza przerywa¢ prowadzonych prac w ramach poszczegblnych projektow
dotyczqceych opracowywanych analizatorow. (PAP)

KNF zawiadamia prokurature o wykorzystaniu informacji poufnej przez akcjonariusza Ursusa

KNF wystgpita o blokade rachunkéw papierow warto$ciowych prowadzonych na rzecz Pol-Mot Auto,
akcjonariusza Ursusa. Jednocze$nie Urzqd Komisji ztozyt do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu
wykorzystania opdznionej informacji poufnej, dotyczqcej wszczecia egzekucji komorniczej nalezno$ci wobec
PKO BP.

KNF podat, ze 20. marca Ursus poinformowat o otrzymanym 11. marca wezwaniu od PKO BP do zaptaty 10
min PLN wraz z odsetkami oraz o wszczeciu egzekucji. KNF przypomniata, ze w innym komunikacie
opublikowanych 20. marca, Ursus poinformowat o zajeciu komorniczym. Kolejny raport biezgcy spotki tego
dnia dotyczyt zbycia przez Pol-Mot Auto w dniach 18-19 marca tqcznie 722 tys. akcji Ursusa, czyli w okresie
pomiedzy powstaniem opéznionej informacji poufnej a jej upublicznieniem.

Wedtug ustalen Urzedu, w okresie 11-20 marca - podczas gdy informacja poufna byta objeta opdznieniem -
Pol-Mot Auto sprzedat tqcznie 847,2 tys. akcji Ursusa, a warto$¢ transakcji siegneta 1,94 min PLN.

Pol-Mot Auto jest spotkq zalezng Pol-Mot Holding, dla ktérej z kolei spotkg dominujgcq jest Invest-Mot. Pol-
Mot Auto posiada ok. 3,3% akcji Ursusa, Pol-Mot Holding 25,3% akcji (najwiekszy akcjonariusz), a Invest-Mot
3,1% papieroéw spotki. Cata grupa kapitatowa, obejmujgca Invest-Mot, Pol-Mot Holding, Pol-Mot Auto oraz
REO Inwestycje SKA, posiadata przed sprzedazq 41,72% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcji Ursusa,
natomiast po transakcji udziat ten zmniejszyt sie do 40,61% gtosow.

W komunikacie KNF przypomniano, ze pomiedzy spotkq Pol-Mot Auto i Ursusem istniejq powigzania osobowe.
Cze$¢ wiradz Ursusa zasiada rowniez we wiadzach Pol-Mot Auto lub Pol-Mot Holding (akcjonariusz
wiekszosciowy) - osoby te znajdujq sie na liscie posiadajgcych staty dostep do informacji poufnych w spotce
Ursus. (PAP)
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Kalendarz:
Spoétka
10 kwietnia Immofinanz
10 kwietnia Mabion
10 kwietnia MOL
10 kwietnia Pfleiderer
11 kwietnia Asseco SEE
11 kwietnia CCC
11 kwietnia LPP
11 kwietnia Wielton
12 kwietnia Santander Bank

Wuydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
WZA
Raport kwartalny
NwWZ
NwWZ
Raport kwartalny
Raport kwartalny
WZA
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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