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Najwazniejsze informacje: Indeksy GPW zmiana
- 0
ING BSK - Wyniki ING BSK w I1 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP WIG otw. 299690 -0.2%
WIG zam. 60 226,4 0,4%
PGE - PGE podnosi szacunek zysku EBITDA za | p6tr. 0 98 min PLN do 3.675 min PLN obrot (min PLN) 7286 -24,0%
AmRest - Nie wyklucza emisji akcji o warto$ci 70-100 min EUR WIG 20 otw. 23040 -0,8%
. . . . WIG 2 . 2 315, ,6%
Budimex - Oferta konsorcjum Budimeksu o wart. 456,7 min PLN netto najkorzystniejsza w G 20 zom 3155 0.6%
. FW20 otw. 22810 -1,4%
przetargu GDDKIiA
FW20 zam. 2307,0 1,1%
CCC - Przychody grupy CCC w VIl wyniosty 402,7 min PLN (+30% r/r) MWIG40 otw. 43539 0.7%
Energa - Alicja Barbara Klimiuk p. o. prezesa Energi mWIG40 zam. 43524 0,2%
GPW - GPW chce utrzymac wskaznik K/P ponizej 50%, dodatkowy CAPEX 22 min PLN
] . . T Najwieksze wzrosty kurs  zmiana
GPW - Koszty GPW w |1 potr. wzrosng; celem utrzymanie wskaznika K/P ponizej 50% GPW 4150 72%
Sektor energetyczny - Ceny wegla energetycznego w Polsce w VI wzrosty r/r o 15% CD Projekt 205,00 3,8%
Sektor wydobywczy - Prezydent podpisat nowele Prawa geologicznego i gérniczego 8ZWBK 378,20 3.1%
) ) B . i PGNIG 5,69 3,1%
Amica - Amica chce skupi¢ do 250 tys. akcji wtasnych po 120 PLN za papier Famur 520 2.8%
Braster - Braster zmienia model biznesowy; zaoferuje produkt przeznaczony dla lekarzy
Bytom - Bytom miat w lipcu 16,5 min PLN przychodéw, wzrost r/r o 14,3% Najwigksze spadki kurs  zmiana
Decora - Chce skupi¢ akcje wtasne, przeznaczy na ten cel do 45 min PLN ccc 215,60 -4.2%
GetBack - GetBack chce umorzenia przyspieszonego postepowania uktadowego, a otwarcia PKP Cargo 4640 3.3%
. przysp 90 postep 9 KAZ Minerals 820 -31%
sanacyjnego
ATAL 34,10 -2,6%
Getin Noble Bank, Idea Bank - GNB i Idea Bank bedq wspotpracowac przy analizie i pfieiderer Group 38,00 -2.6%
przygotowaniu ich potgczenia
Grupa LUG - Grupa LUG zatozyta nowq spotke w Turcji Najwyzsze obroty T— obroét
Introl - Planuje skup do 1 min akcji wtasnych za maksymalnie 4 min PLN Erste Group 37,14 89
Herkules - Skupi do 1 miIn akcji po 4,20 PLN za papier CD Projekt 205,00 83
veCh sba Klientow LiveCh N faw i Pekao 110,75 81
LiveChat - Liczba klientow LiveChat Software wzrosta w lipcu o 206 netto KAZ Minerals 8.20 79
Rafako - Rafako liczy na 12 min PLN oszczednosci w '18 po redukcji zatrudnienia Jeronimo Martins 12,65 64
Indeksy zagraniczne zmiana
. . . BUX 36 207,7 1,3%
GPW: przyspieszenie wzrostow RS 11601 11%
o PX50 10895  -0,3%
gy . 1 E DA 253338 -03%
f *Mmﬁ 'TW % NASDAQ 77073 0,5%
[F T“”]W‘H**Mrl H <R saps00 28134 -01%
!Lﬂl e i % DAX XETRA 12737, -0,5%
by i D*UT Gl L FTSE 76529  -12%
i ‘u.‘w‘*m ﬁﬁ” =i CAC40 54984 -3,4%
H*”*l XU*I , /ﬁaiw/ S NIKKE 22 7467 0.9%
wwm b = HANG SENG 28 340,7 -0,8%
L :
Waluty i surowce zmiana
R o~ e . WIBOR 3m (%) 98,30 0,0%
7 o VRN © EUR/PLN 4,261 -0,6%
N8 Z Y © USD/PLN 3,651 0.2%
= - = — EUR/USD 1,167 -0,5%
iedz (USD/t 6137,0 -1,2%
Wczorajsza dtuga biata $wieca mocno podniosta dynamike ruchu wzrostowego. Mozna wiec miedz (USD/1) ’
miedz (PLN/t) 22 4047 -1,4%

zaktadac, ze bedzie on kontynuowany, a kurs dotrze do 43,50 zt, a nawet jeszcze wyze;j.
ropa Brent (USD/bbl) 72,39 -2,5%
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Wuyniki ING BSK w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wyniki kons.

min PLN 0 kw. 18 PAP réznica

Wynik odsetkowy 920 9138 0,7%

Wuynik z prowizji 339,6 3226 5,3%

Koszty ogétem 550 557 -1,3%

Saldo rezerw -173,7 -1114 55,9%

Zysk netto 3727 3882 -4,0%

wyniki  wyniki wyniki

min PLN Hkw. 18 11 kw. 17 00 g U
Wuynik odsetkowy 920 831 11% 881 4%
Wuynik z prowizji 339,6 293 16% 318 7%
Koszty ogotem 550 512 7% 628 -12%
Saldo rezerw -173,7 -123 41% -95 83%
Zysk netto 3727 360 4% 322,00 16%
Zrodto: PAP (PAP)

PGE podnosi szacunek zysku EBITDA za | pétr. 0 98 min PLN do 3.675 min PLN

PGE podniosta szacunek zysku EBITDA za | pétrocze 2018 r. 0 98 min PLN do ok. 3.675 min PLN, a zysku netto
jd. 0 79 min PLN do ok. 1.281 mlIn PLN. Zmiana szacunkéw wynika ze zmiany sposobu ujecia kosztow
dotyczqeych uprawnien do emisji CO2. EBITDA segmentu Energetyka Konwencjonalna (w tym cieptownictwo)
szacowana jest na 1.839 min PLN, a segmentu Dystrybucja na 1.270 min PLN. Wedtug szacunkdw zysk EBITDA
w Obrocie wyniést w | pétroczu 302 min PLN, a w segmencie Energetyka Odnawialna 222 min PLN. Naktady
inwestycyjne PGE wyniosty 2.251 miln PLN. Szacunkowe zadtuzenie netto na 30 czerwca 2018 r. wyniosto
okoto 8.211 min PLN. (PAP)

Nie wyklucza emisji akcji o warto$ci 70-100 min EUR

AmRest nie wyklucza emisji akcji o warto$ci 70-100 min EUR, ktéra miataby stuzy¢ sfinansowaniu przejecia
Sushi Shop Group. Spétka ma kilka opcji sfinansowani transakcji, podniesienie kapitatu jest jedng z nich,
dodaje Henry McGovern, zatozyciel i cztonek Rady Oyrektorow AmRest. Grupa AmRest chce w 2019 r.
otworzy¢ ponad 400 restauracji, a rok pézniej ponad 500. Spotka podtrzymata, ze w tym roku liczba nowych
otwar¢ przekroczy¢ ma 300 lokali. (PAP)

Oferta konsorcjum Budimeksu o wart. 456,7 min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu GDDKiA

Oferta konsorcjum Budimeksu i Strabagu o warto$ci 456,7 min PLN netto zostata wybrana przez Generalng
Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad O/t6dz najkorzystniejszg w przetargu na projekt i budowe drogi
ekspresowej S14 Zachodniej Obwodnicy todzi na odcinku £6dz Lublinek - £6dz Teofilow. Termin zakonczenia
prac to 32 miesigce od daty zawarcia umowy (wraz z uzyskaniem decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie). Do
czasu realizacji robot nie wlicza sie okresow zimowych (od 15 grudnia do 15 marca). Do czasu objetego
projektowaniem wlicza sie ten okres. Budimex jest liderem konsorcjum, ma w nim 50%. (PAP)

Przychody grupy CCC w VII wyniosty 402,7 min zt (+30% r/r)

Skonsolidowane przychody CCC ze sprzedazy w lipcu 2018 roku wyniosty 402,7 min z, co oznacza wzrost r/r
0 30%. Przychody ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych CCC w lipcu wyniosty okoto 310,3 min zt
i byly wyzsze od osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 23% r/r, w tym 45 min zt z
konsolidacji Voegle. Przychody CCC w kanale internetowym w lipcu wyniosty 88 min zt (+104% r/r). (PAP)

Alicja Barbara Klimiuk p. o. prezesa Energi
Zarzqd Energi podjgt uchwate o powierzeniu petnienia obowigzkdéw prezesa grupy Alicji Barbarze Klimiuk.

Klimiuk jest wiceprezesem ds. operacyjnych grupy. (PAP)

GPW chce utrzymaé wskaznik K/P ponizej 50%, dodatkowy CAPEX 22 min PLN

Celem zarzgdu GPW jest utrzymanie na koniec 2018 roku wskaznika koszty/przychody na poziomie zapisanym
w strategii, czyli ponizej 50% - poinformowat wiceprezes GPW Jacek Fotek. Na inwestycje zwigzane z
inicjatywami strategicznymi spotka wyda w tym roku 22 min PLN.
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Towarowa Gietda Energii nie analizowata jeszcze wptywu zapowiedzianego w poniedziatek przez ministerstwo
energii podniesienia obliga gietdowego do 100%, na obroty na rynku - poinformowat prezes TGE Piotr
Zawistowski. Jesieniqg moze doj$¢ do modyfikacji cennikow TGE. (PAP)

Koszty GPW w Il potr. wzrosng; celem utrzymanie wskaznika K/P ponizej 50%

Koszty operacyjne grupy GPW w Il potroczu 2018 roku wzrosng sezonowo, ale celem zarzqdu jest utrzymanie
wskaznika koszty/przychody na poziomie zapisanym w strategii, czyli ponizej 50% - poinformowat wiceprezes
GPW Jacek Fotek. Na koniec Il kw. 2018 roku wskaznik koszty/przychody wynosit 46,2% wobec 43,1% rok
wczesniej.

Koszty operacyjne grupy GPW w | potroczu 2018 roku wzrosty r/r o 4,8%, do 88,4 min PLN. W samym 11 kw.
koszty wzrosty 0 5,9% r/r, do 40 min PLN.

tqczne koszty osobowe grupy GPW w Il kw. wyniosty 16,6 min PLN, co oznacza wzrost o 11,6% r/r, co wynika
z wiekszego zatrudnienia i wzrostu wynagrodzen.

Koszty czynszéow spadty o 25,6% do 1,9 min PLN. Amortyzacja jest wieksza o 15,2% r/r i wynosi na koniec
czerwca 8,1 min PLN, co jest efektem amortyzacji dwoch nowych systeméw wdrozonych w TGE w 2017 roku.
Koszty ustug obcych spadty r/r do 11,5 min PLN. (PAP)

Ceny wegla energetycznego w Polsce w VI wzrosty r/r o 15%
Jak wynika z analizy indekséw cenowych, tworzonych wspdlnie przez Agencje Rozwoju Przemystu i Towarowq
Gietde Energii ceny wegla energetycznego w czerwcu wzrosty o 15% r/r, a dla rynku ciepta o 33%. (PAP)

Prezydent podpisat nowele Prawa geologicznego i gérniczego

Nowelizacja Prawa geologicznego i gorniczego, ktérq podpisat prezydent Andrzej Duda, wprowadza nowy
rodzaj ubiegania sie o koncesje weglowodorowe i umozliwia przedtuzenie koncesji na wydobycie wegla
kamiennego i brunatnego. Nowela wprowadza nowy rodzaj ubiegania sie o koncesje weglowodorowe (np.
wydobycie - ropy, gazu, gazu z tupkéw) w tzw. formie "open door". Pozwala ona na przeprowadzenie
postepowania przetargowego, na wniosek zainteresowanego przedsiebiorcy. Bedzie réwniez mozliwo$¢
przedtuzenia koncesji na wydobycie wegla kamiennego, brunatnego, o ile nie bedzie sie to wigzato ze zmiang
obszaru wydobycia. W przypadku wegla kamiennego takq koncesje bedzie mozna wydtuzyé raz, gdy
przedtuzenie koncesji uzasadnione jest racjonalng gospodarkq ztozem. W przypadku wegla brunatnego bedzie
podobnie, a ztoze bedzie mozna eksploatowa¢ maksymalnie jeszcze przez 6 lat. Przedtuzenie koncesji, w obu
przypadkach, nie bedzie wymagato obowigzku uzyskania decyzji o uwarunkowaniach $rodowiskowych.

Ustawa rozszerza ponadto katalog zt67 kopalin objetych wtasnosciq gorniczq, przystugujgcq Skarbowi
Panstwa, o gazy szlachetne i pierwiastki ziem rzadkich. Precyzuje tez, ze przepisy dotyczqce weglowodoréw sq
stosowane do gazéw szlachetnych. (PAP)

Amica chce skupi¢ do 250 tys. akcji wtasnych po 120 PLN za papier

Amica oferuje akcjonariuszom nabycie od nich do 250 tys. akcji wtasnych, stanowigcych do 2,38% ogolnej
liczby gtoséw, po 120 PLN za papier. Podmiotem posredniczgcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu oferty jest
DM mBanku. Przyjmowanie ofert rozpocznie sie 2 sierpnia i potrwa do 8 sierpnia. Rozliczenie transakcji nastgpi
13 sierpnia. W $rode na zamknieciu kurs Amiki wyniost 127,6 PLN. (PAP)

Braster zmienia model biznesowy; zaoferuje produkt przeznaczony dla lekarzy

Braster zmienia model biznesowy. Chce zminimalizowa¢ wsparcie sprzedazy swojego urzqdzenia w wersji
konsumenckiej i wprowadzi¢ produkt "Braster Professional”, przeznaczony do uzycia w gabinetach lekarskich.
Braster poinformowat, 7e w Il kwartale prowadzit prace majgce na celu stworzenie nowego wyrobu
medycznego dedykowanego lekarzom oraz wprowadzenie tego wyrobu do komercyjnej sprzedazy w Polsce i
na $wiecie. Prace polegaty m.in. na dostosowaniu systemu telemedycznego do zastosowania profesjonalnego,
na opracowaniu opakowania na potrzeby nowego produktu, przygotowano roéwniez platforme e-learningowq.
Prace nad Braster Professional zakoAczyty sie w czerwcu pozytywng ocenq zgodnosci przeprowadzonq przy
udziale jednostki notyfikowanej TUV NORD Polska. 1 sierpnia Braster zgtosit wyrob medyczny Braster
Professional do Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw medycznych i Produktéw biobojczych.

W Il kwartale spotka sprzedata 8 urzqdzen Braster, stuzqcych do samodzielnego badania piersi i 20 pakietow
badan. Od poczqtku wprowadzenia produktu na rynek do konca Il kwartatu 2018 roku, spotka sprzedata
tgcznie 2.754 urzqdzen i 1.189 abonamentow oraz 1.661 pakietow badan, natomiast z prawa zwrotu
skorzystato 12 osob, a apteki tqcznie zwrocity 215 urzqdzen. (PAP)
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Bytom miat w lipcu 16,5 min PLN przychodow, wzrost r/r 0 14,3%
Bytom miat w lipcu 2018 roku 16,5 min PLN przychodow, co oznacza wzrost r/r o 14,3%. Sprzedaz detaliczna

wzrosta r/r 0 15,0% do 16,3 min PLN, w tym sprzedaz detaliczna na sieci porownywalnej wyniosta 15,3 min
PLN (wzrost o 8,4% r/r). Marza detaliczna w lipcu 2018 roku wzrosta r/r 0 21,6% do 8,5 min PLN. Rentowno$¢
detalu wyniosta 52,1% wobec 49,2% rok wczesniej. Sprzedaz hurtowa wyniosta w lipcu 2018 roku 235 tys. PLN
wobec 291 tys. PLN rok wcze$niej. Marza hurtowa wyniosta 30%, wobec 30,9% rok wczesniej. Narastajqco, w
okresie styczen-lipiec przychody Bytomia wzrosty 0 12,6% r/r do 111,6 min PLN min PLN. (PAP)

Chce skupi¢ akcje wiasne, przeznaczy na ten cel do 45 min zt

Walne zgromadzenie Decory zdecyduje 3 wrze$nia o upowaznieniu zarzqdu do nabywania akcji wtasnych w
celu umorzenia. W tym celu spotka chce utworzyc kapitat rezerwowy w wysokos$ci 45 min zt, wynika z
projektow uchwat na walne zgromadzenie Decory. (PAP)

GetBack chce umorzenia przyspieszonego postepowania uktadowego, a otwarcia sanacyjnego

GetBack chce, aby Rada Wierzycieli wydata zgode na umorzenie przyspieszonego postepowania uktadowego,
gdyz chce ztozy¢ w sqdzie wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego. Spotka chce, aby Rada wydata
zezwolenie do dnia 6 sierpnia 2018 roku. Niedawno GetBack przedstawit zaktualizowane propozycje uktadowe,
ktére zaktadajq, ze spotka sptaci wierzycielom grupy pierwszej, czyli obligatariuszom, nalezno$¢ gtowng w 27%.
(PAP)

GNB i Idea Bank bedq wspétpracowac przy analizie i przygotowaniu ich potgczenia

Getin Noble Bank oraz Idea Bank podpisaty umowe w sprawie wspétpracy przy analizie i przygotowaniu ich
potqczenia. Banki podaty, Ze umowa jest "wyrazem wspolnej woli pracy nad analizq potencjalnego potgczenia”,
a jezeli wyniki analiz wykazq, ze potqczenie jest zasadne, "okreslenia wstepnych bazowych warunkéw
potqczenia oraz zasad wspotpracy pomiedzy bankami przy przygotowywaniu i jego implementacji". Dwa
tygodnie temu banki informowaty, ze ich gtdwny akcjonariusz Leszek Czarnecki rozwazy opcje konsolidacyjne,
obejmujgce Getin Noble Bank oraz Idea Bank, jak i inne podmioty znajdujqce sie w grupach kapitatowych obu
bankéw. GNB informowat, ze w ramach dokapitalizowania banku gwarantowanego przez gtéwnego
akcjonariusza mozliwe jest takze wprowadzenie do potqczonych bankéw innych inwestorow. (PAP)

Grupa LUG zatozyta nowq spoétke w Turcji

Grupa LUG zatozyta nowq spotke w Turcji, w ktorej obejmie 50% udziatéw. LUG podtrzymuje, ze liczy na
zwiekszenie przychodéw z eksportu w kolejnych latach do poziomu 75%. Nowa spotka, LUG Turkey, bedzie
prowadzi¢ dziatalno$¢ handlowq, produkcyjng i doradczqg z zakresu profesjonalnych rozwigzan
o$wietleniowych. Spétka podata, ze utworzenie LUG Turkey jest jednym z elementéw realizowanej strategii na
lata 2017-2021, ktorej celem jest zwiekszenie i pogtebienie obecnosci na rynkach miedzynarodowych. Celem
LUG jest wzrost przychodéw z eksportu do poziomu 75% catkowitej sprzedazy. Spétka informowata wczes$niej,
ze chce ten cel osiggng¢ do 2021 r. W | kwartale tego roku eksport wyniost 58,3% przychodow spotki. (PAP)

Planuje skup do 1 min akcji wtasnych za maksymalnie 4 min zt
Introl planuje skup do 1 min akeji whasnych w celu umorzenia, na co planuje wydaé¢ maksymalnie 4 min zt,
podata spotka w projektach uchwat na walne zgromadzenie zwotane na 31 sierpnia. (PAP)

Skupi do 1 min akgcji po 4,20 zt za papier
Herkules chce skupi¢ do 1 min akcji wtasnych, po cenie 4,20 zt za papier. Transza skupu ma zostac¢
zrealizowana do 28 sierpnia. (PAP)

Liczba klientéw LiveChat Software wzrosta w lipcu o 206 netto

Liczba klientow ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w lipcu 2018 roku o 206 netto (z
uwzglednieniem odejs¢), w ujeciu miesigc do miesigca. Na dzien 1 sierpnia 2018 roku liczba klientow
korzystajgcych z ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 25.097 klientéw, podczas gdy przed rokiem liczba
klientow wynosita 21.019, a na poczqtku lipca 2018 roku 24.891. (PAP)

Rafako liczy na 12 min PLN oszczedno$ci w 18 po redukgcji zatrudnienia

Rafako spodziewa sie, ze redukcja zatrudnienia przyniesie 12 mln PLN oszczednos$ci w 2018 roku. tgczna
warto$¢ oszczednos$ci wynikajgcych z redukgji zatrudnienia od poczgtku procesu restrukturyzacji spoétki do
konca biezgcego roku ma wynie$¢ okoto 15 min PLN. We wrzes$niu 2017 roku Rafako podato, po konsultacjach
z zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi, ze w ramach zwolnien grupowych spotke opusci maksymalnie 276
0s6b. (PAP)
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Kalendarz:
Spoétka
2 sierpnia Asseco Business Solutions
2 sierpnia BRD
2 sierpnia Ferrexpo
2 sierpnia ING BSK
2 sierpnia Komercni
2 sierpnia omv
2 sierpnia Stalexport Autostrady
3 sierpnia MOL

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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Biuro Analiz Rynkowych

Artur Iwanski
Robert Brzoza
Tomasz Kasowicz
Piotr topaciuk
Stanistaw Ozga
Andrzej Rembelski
Adrian Sktodowski
Jaromir Szortyka
Alicja Zaniewska
Matgorzata Zelazko

Emil tobodzifiski
Pawet Matmyga
Przemystaw Smolinski

Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski
Robert Noworyta
Michat Sergejev
Krzysztof Kubacki
Marcin Borciuch

Piotr Dedecjus
Tomasz llczyszyn

Igor Szczepaniec
Maciej Katuza

Joanna Wilk

KONTAKTY

(dyrektor BAR, sektor wydobywczy)
(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12

5219150

(022)
(022)
(022) 521 65 41
(022)
(022) 521 48 93
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artur.iwanski@pkobp.pl
robert.brzoza@pkobp.pl
tomasz.kasowicz@pkobp.pl
piotr.lopaciuk@pkobp.pl
stanislaw.ozga@pkobp.pl
andrzej.rembelski@pkobp.pl
adrian.sklodowski@pkobp.pl
jaromir.szortyka@pkobp.pl
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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