Dziennik

03 sierpnia 2018 r.

Najwazniejsze informacje:

ING BSK - Wzrost kosztéw ryzyka ING BSK to gtéwnie efekt zmiany standardu rachunkowosci

Lotos - Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w lipcu '18 wyniosta 7,69 USD/bbl

Lotos - Lotos ma umowe z Rosneftem na dostawy ropy

MOL - MOL podnosi prognoze oczyszczonej CCS EBITDA w '18 do ok. 2,4 mld USD
PKN Orlen - Marza downstream PKN Orlen w lipcu 18 wyniosta 13,1 USD na barytce

Tauron - Szacunkowe wyniki operacyjne Tauronu w I kw."18 oraz wynik EBITDA wg segmentow

Sektor paliwowy - - Marza na sprzedazy benzyny w ciggu 7 mies. '18 spadta o 20,2% vs

Sredniej z 17 - POPIHN

Ailleron - Ailleron utworzyt w USA spotke zalezng o nazwie Software Mind

Asseco BS - Wyniki Asseco Business Solutions w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP (tabela)

Mediatel - Uktad w Hawe nie zostat przyjety, spotka zapowiedziata wniesienie zazalenia
Polmed - Polmed skupi do 13.289.996 akcji wtasnych za nie wiecej niz 3 PLN za akcje
Polmed - Akcjonariusze Polmedu podniesli cene w wezwaniu na akcje Polmedu do 2,92 PLN
Stalexport - Wyniki Stalexport Autostrady w 11 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
Stalexport - Przychody Stalexport Autostrady z poboru optat w | potroczu wzrosty o 6,6%
Vistula - Vistula miata w lipcu ok. 62,3 min PLN przychoddéw, wiecej r/r o ok. 18,1%

Wojas - Przychody Wojasa wzrosty w lipcu 0 5,7% do 16,3 min PLN

Wuydarzenia dnia:
MOL - Raport kwartalny

Nadchodzqce wydarzenia:

Rumunia - Posiedzenie Banku Centralnego (6 sierpnia)
PKO BP - Ostatni dzien z prawem do dywidendy (6 sierpnia)
Rawlplug - Ostatni dzien z prawem do dywidendy (7 sierpnia)
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Wczorajsza dtuga biata $wieca sprawita, ze kurs dotart do podwdjnego oporu. Jednym jest
lokalny szczyt na 3,84 zt a drugim linia trendu spadkowego z ostatnich kilkunastu miesiecy.
Jesli kurs wyjdzie ponad owe opory, to bedzie mozna liczy¢ na odreagowanie w strone 4,34
zt oraz 4,65 - 4,78 zt a moze nawet osiggniecie 5,43 zt lub jeszcze wyzszych poziomow.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.
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CD Projekt
Budimex
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Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

60 002,2
59 484,4
540,5
23099
22839
2290,0
2 266,0
43414
43028

kurs
449,00
441,00
327,00
5,28
76,00

kurs
5,88
35,95
49,90
195,40
117,00

kurs
5,88
16,83
36,68
47,22
91,94

36 035,5
11410
1089,1

25326,2
7802,7
282172

127371
75759
5461,0

225125

27 714,6

98,30
4,271
3,678
1,161
6 063,0

22 301,8

73,45

Q
ﬁ Dom Maklerski

zmiana
0,1%
-1,2%
-25,8%
0,3%
-1,4%
0,4%
-1,8%
-0,3%
-1,1%

zmiana
2,0%
2,0%
1,7%
1,5%
1,5%

zmiana
-28,3%
-5,4%
-5,0%
-4,7%
-4,6%

obrot
439
106
106
100
60

zmiana
-0,5%
-1,6%
-0,0%
-0,0%
1,2%
0,5%
0,0%
-1,0%
-0,7%
-1,0%
-2,2%

zmiana
0,0%
-0,3%
0,8%
-1,0%
-1,2%
-0,5%
1,5%



®
Dziennik ﬁ Dom Maklerski

03 sierpnia 2018 r.

Najwazniejsze informacje:

ING BSK Wzrost kosztow ryzyka ING BSK to gtéwnie efekt zmiany standardu rachunkowosci
Wzrost kosztow ryzyka ING Banku Slgskiego w segmencie detalicznym to gtéwnie efekt zmiany standardu
rachunkowosci, ktéra spowoduje réwniez duzq zmienno$¢ tej pozycji w kolejnych kwartatach - poinformowata
wiceprezes banku Bozena Graczyk. Dodata, ze wdtug gtownych wskaznikow, ktorych bank uzywa do
monitorowania jakosci swojego portfela, nic sie w jakosci kredytow niepokojqcego nie dzieje.

Koszty ryzyka ING Banku Slgskiego w Il kw. w bankowosci detalicznej wyniosty 101 punktow bazowych
kwartalnie wobec 38 pb kwartat wczes$niej. Odpisy wartosci kredytéw wyniosty w catym | pétroczu 139 min
PLN wobec 95 mIn PLN znormalizowanych kosztow ryzyka rok wczesniej, z czego - jak podat bank - okoto 37
min PLN wzrostu wynikato ze zmian metodologii.

Brunon Bartkiewicz, prezes ING Banku Slgskiego, liczy na dalszy wzrost wskaznika kredytéw do depozytow.

?arza odsetkowa nadal utrzymuje sie na zaskakujgco bardzo wysokim poziomie, cho¢ sktadowe tego wskaznika
sie nieco wyczerpujq, o czym bank informowat od dtuzszego czasu - poinformowat prezes.

Bank spodziewa sie dalszego wzrostu kosztow depozytowych w catym sektorze bankowym. (PAP)

Lotos Lotos szacuje, ze marza rafineryjna w lipcu '18 wyniosta 7,69 USD/bbl
Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w lipcu 2018 roku wyniosta 7,69 USD/bbl wobec 7,27
USD/bbl w czerwcu. Rok wezesniej w lipcu modelowa marza rafineryjna wynosita 7,43 USD/bbl. (PAP)

Lotos Lotos ma umowe z Rosneftem na dostawy ropy
Grupa Lotos i Rosneft Oil Company podpisaty umowe na dostawy do Polski od 6,4 do 12,6 min ton ropy.
Porozumienie obowiqzuje do konca 2020 roku.

W grudniu 2013 roku spotki podpisaty umowe na dostawy do 2,4 min ton ropy rocznie w latach 2014-15. W
styczniu 2016 roku przedtuzyty wspotprace do konca 2017 roku, zwiekszajgc roczny wolumen dostaw do 2,7
min ton. tqcznie Rosneft dostarczyt do Lotosu 10,8 min ton ropy. (PAP)

MoOL MOL podnosi prognoze oczyszczonej CCS EBITDA w '18 do ok. 2,4 mld USD
MOL podni6st prognoze oczyszczonej CCS (current cost of supplies) EBITDA w 2018 roku do ok. 2,4 mld USD z
2,2 mld USD wczesniej. W | potroczu 2018 roku CCS EBITDA grupy wyniosta 1,3 mld USD, bez zmian r/r. W
samym Il kw. spadta ona 0 2% r/r do 668 min USD.

EBITDA segmentu upstream wzrosta w 1l kwartale o 43% r/r do 325 min USD z powodu wzrostow cen ropy i
gazu, oczyszczona CCS EBITDA segmentu downstream spadta o0 16% r/r do 274 min USD z powodu stabszych
marz rafineryjnych i petrochemicznych,a EBITDA segmentu ustug konsumenckich wzrosta 0 17% r/r do 111
min USD.

Spoétka podtrzymata, ze jej naktady na rozwdéj organiczny wyniosq w tym roku 1,1 - 1,3 mld USD. Podniosta
prognoze FCF do 1,1 - 1,3 mld USD. (PAP)

PKN Orlen Marza downstream PKN Orlen w lipcu 18 wyniosta 13,1 USD na barytce
Modelowa marza downstream PKN Orlen w lipcu 2018 r. wzrosta do 13,1 USD na barytce wobec 12,4 USD w
czerwcu.

Modelowa marza rafineryjna wyniosta 6,1 USD na barytce wobec 5,4 USD na barytce w czerwcu.
Dyferencjat Brent/Ural wzrést do 1,9 USD z 1,6 USD na barytce miesigc wczesniej.

Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN wzrosta w lipcu do 884 EUR za tone z 878 EUR za tone w
czerwcu.

Koncern poinformowat tez, ze w lipcu 2018 roku $rednia cena barytki ropy Brent utrzymata sie na tym samym
poziomie co w czerwcu, czyli wyniosta 74,3 USD za barytke. (PAP)

Tauron Szacunkowe wyniki operacyjne Tauronu w Il kw.'"18 oraz wynik EBITDA wg segmentow
Szacunkowe dane operacyjne za Il kw. i | potrocze 2018 roku w porownaniu r/r (wg wyliczen PAP Biznes):
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Sektor paliwowy
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Mediatel

Polmed
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Kluczowe parametry operacyjne J.m. YTD2018 YTD2017 réznica 202018 202017 réznica
Produkcja wegla handlowego min Mg 2,53 332 -23.8% 11 1,81 -39,2%
Sprzedaz wegla handlowego min Mg 25 3,56 -29.8% 1,07 1,77 -39,5%
Wuytwarzanie energii elektrycznej brutto TWh 7,55 9,46 -20,2% 3,62 4,57 -20,8%
Wuytwarzanie ciepta P) 6,73 7,09 -5,1% 1,05 18 -41,7%
Dystrybucja energii elektrycznej TWh 26,01 25,7 1,2% 12,59 124 1,5%
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej TWh 17,2 17,21 -0,1% 793 8,08 -1,9%

Zrédto: PAP, KGHM

Wynik EBITDA grupy Tauron w Il kw. i | potroczu wedtug obszarow dziatalnosci (w min PLN):

EBITDA 202018  2Q2017 Roznica YTD2018 YTD2017 Roznica
Wydobycie -76 25 - -66 -5 -
Wuytwarzanie 126 116 8,8% 592 307 93,1%
Dystrybucja 691 596 15,9% 1329 1203 10,4%
Sprzedaz 149 165 -9,9% 326 545 -40,2%
RAZEM 895 909 -1,5% 2187 2094 4,4%

Zrodto: PAP, KGHM
(PAP)

Marza na sprzedazy benzyny w ciggu 7 mies. '18 spadta o0 20,2% vs $redniej z '17 - POPIHN
Marza na sprzedazy benzyny Eurosuper95 w ciggu 7 miesiecy 2018 roku spadta o 20,2% wobec $redniej z

2017 roku i wyniosta 0,11 PLN na litrze - podata Polska Organizacja Przemystu i Handlu Naftowego. Srednia
marza na sprzedazy oleju napedowego spadta o 35,7% i wyniosta 0,07 PLN. (PAP)

Ailleron utworzyt w USA spétke zalezng o nazwie Software Mind
Ailleron utworzyt w USA spétke zalezng o nazwie Software Mind, w ktérej posiada posrednio 100% udziatow.

Celem utworzenia spotki zaleznej jest przyspieszenie ekspansii Ailleronu na rynku amerykarnskim. (PAP)

Wyniki Asseco Business Solutions w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP (tabela)

min PLN WL kons. roznica r/r  kw/kw YTD2018 r/r
Il kw. 18

Przychody 63,6 58,5 8,7% 53% 3% 1254 40%
EBITDA 22,6 20,1 12,4% 56% 0% 4511 35%
EBIT 179 15,5 15,7% 50% 0% 359 28%
zysk netto j.d. 14,5 125 16,1% 51% -1% 29,2 27%
marza EBITDA 35,5% 34,3% 1,14 0,72 -0,98 36,0% 117
marza EBIT 28,1% 26,5% 1,69 -0,39 -0,87 28,6% -2,59
marza netto 22,8% 21,4% 1,44 -0,18 -0,98 23,3% -2,32
Zrodto: PAP

(PAP)

Uktad w Hawe Telekom nie zostat przyjety, spotka zapowiedziata wniesienie zazalenia
Uktad w Hawe Telekom, spoétce zaleznej Mediatel, nie zostat przyjety. Zarzqd spoétki nie zgadza sie z
postanowieniami sqdu i zapowiedziat wniesienie zazalenia. (PAP)

Polmed skupi do 13.289.996 akcji wtasnych za nie wiecej niz 3 PLN za akcje

Polmedu skupi do 13.289.996 akcji wtasnych, stanowigcych tfqcznie do 46,46% kapitatu spotki, w celu
umorzenia. Cena za akcje nie powinna przekroczy¢ 3 PLN. W uchwale zaznaczono, ze maksymalna liczba akcji
wtasnych, ktéra moze zosta¢ nabyta przez spotke moze zwiekszyc sie o liczbe objetych nowych akgji serii J, nie
wiekszq niz 27 tys. i wynies¢ 13.316.996 w przypadku objecia przez posiadaczy warrantow serii B nowych akgji
na okaziciela serii J, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Akcje majq zosta¢ nabyte do konca stycznia 2019 roku. (PAP)
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Polmed Akcjonariusze Polmedu podniesli cene w wezwaniu na akcje Polmedu do 2,92 PLN
Akcjonariusze Polmedu podniesli cene w wezwaniu na akcje Polmedu do 2,92 PLN z 2,70 PLN.
Pod koniec maja akcjonariusze Polmedu dziatajgc w porozumieniu ogtosili wezwanie na sprzedaz 13.289.996
akcji Polmedu, stanowigeych 46,46% ogolnej liczby akeji i uprawniajgeych do 38,08% gtosow na WZ. (PAP)

Stalexport Wuyniki Stalexport Autostrady w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wuyniki .

min PLN Il kw. 18 kons. réznica r/r  kw/kw YTD2018 r/r
Przychody 843 849 -0,7% 5% 11% 160,2 7%
EBIT 773 70,4 9,8% 49% 66% 1239 18%
2ysk netto j.d. 56,2 526 6,8% 48% 60% 913 23%
marza EBIT 0916 0,83 8,61 26,72 30,24 0,7731 7,49
marza netto 66,7% 62,1% 4,55 19,35 20,42 57,0% 6,85
Zrodto: PAP
(PAP)

Stalexport Przychody Stalexport Autostrady z poboru optat w | pétroczu wzrosty o 6,6%
Z ptatnego odcinka autostrady A4 miedzy Katowicami a Krakowem, zarzqdzanego przez Stalexport Autostrady,
korzystato w | potowie 2018 roku $rednio 43,1 tys. pojazdéw na dobe, o 5,2% wiecej r/r. Przychody spotki z
poboru optat wzrosty o 6,6%, do 158,17 min PLN.
Jak podat Stalexport, wzrost natezenia ruchu na autostradzie w pierwszym poétroczu br. dotyczyt zaréwno
samochodéw osobowych (5,4%), jak i ciezarowych (4,4%). (PAP)

Vistula Vistula miata w lipcu ok. 62,3 miIn PLN przychodéw, wiecej r/r o ok. 18,1%
Vistula Group miata w lipcu 2018 roku okoto 62,3 min PLN skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
(wzrost r/r o ok. 18,1%). W ujeciu narastajgcym warto$é przychodéw ze sprzedazy zrealizowanych w okresie
styczen-lipiec 2018 roku wyniosta okoto 415,8 min PLN (wzrost o ok. 15,2% r/r).
W lipcu 2018 r. przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula,
Wolczanka, Deni Cler) - wyniosty okoto 31,9 mIn PLN (Wzrost o okoto 8,4% r/r). Warto$¢ przychodow ze
sprzedazy zrealizowanych w okresie styczen-lipiec 2018 roku w tym segmencie wyniosta okoto 233,8 min PLN
(wzrost 0 ok. 12,1% r/r).
W lipcu 2018 r. przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) -
wyniosty okoto 26,6 min PLN (wzrost o ok. 30,4% r/r). Warto$¢ przychodow ze sprzedazy zrealizowanych w
okresie styczen-lipiec 2018 roku w tym segmencie wyniosta okoto 157,6 mln PLN (wzrost o ok. 20,1% r/r).
Skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggnieta w lipcu wyniosta okoto 48,2% i byta nizsza r/r o okoto 1,2 p.p.
W ujeciu narastajgcym skonsolidowana marza ze sprzedazy w okresie styczen - lipiec wyniosta okoto 50,1%
(spadek 0 1,0 p.p. r/r).
tqczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec lipca wyniosta 34,0 tys. m kw. (wzrost o 8,2% r/r).
(PAP)

Wojas Przychody Wojasa wzrosty w lipcu o 5,7% do 16,3 min PLN

Przychody producenta i dystrybutora obuwia, firmy Wojas, wzrosty w lipcu 2018 roku o 5,7% r/r, do 16,3 min
PLN. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w lipcu wyniosty 14,3 min PLN (wzrost o 8,1% r/r).

0d poczqgtku 2018 roku skonsolidowane przychody Wojasa ze sprzedazy wyniosty 121,2 min PLN i byty nizsze
0 2,0% r/r. Przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty narastajgco 101,17 min PLN i byty nizsze o 4,0% r/r.
(PAP)
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Kalendarz:
Spétka
3 sierpnia MOL
6 sierpnia Rumunia
6 sierpnia PKO BP
6 sierpnia Rawlplug
7 sierpnia CEZ
7 sierpnia Kety
7 sierpnia Novaturas
7 sierpnia PGE
7 sierpnia Livechat
7 sierpnia PKO BP
7 sierpnia Rawlplug
8 sierpnia Asbis
8 sierpnia Asseco SEE
8 sierpnia Magyar Telekom
8 sierpnia Moneta Money Bank
8 sierpnia Pekao
8 sierpnia Polenergia
8 sierpnia Stock Spirits
9 sierpnia Comarch
9 sierpnia Alior Bank
9 sierpnia Energa
9 sierpnia Lotos
9 sierpnia Netia
9 sierpnia Raiffeisen
9 sierpnia Comarch
10 sierpnia Agora
10 sierpnia Banca Transilvania
10 sierpnia OTP Bank

““ Dom Maklerski

Wuydarzenie

Raport kwartalny

Posiedzenie Banku Centralnego
Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

AGM

Ex-div

Ex-div

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Ex-div

Raport kwartalny

Raport kwartalny

Raport kwartalny
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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