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Komentarz dnia:

Wczoraj najwazniejsze indeksy zagraniczne nieznacznie spadty. Na tym tle pozytywnie
wyrozniat sie krajowy rynek, gdzie wzrést zarowno WIG20 jak i MWIG40.

Gtowny akcjonariusz Cyfrowego Polsatu zapowiedziat wprowadzenie podwyzek cen ustug na
jesieni tego roku. Sprzyja temu otoczenie, a uzyskanie wyiszych przychodéw pozwoli
wiekszymi $rodkami na inwestycje (np. w sie¢ 5G). Informacja jest pozytywna dla branzy
telekomunikacyjnej oraz neutralna dla spotki (po ostatnich wzrostach kursu jest to juz
uwzglednione w wycenie).

WIG30:

ING Bank Slgski - Stawomir Soszynski powotany na stanowisko wiceprezesa ING Banku
Slgskiego

JSW - Zwigzkowcy z JSW ztozyli w siedzibie PiS petycje m.in. ws. dymisji szefa ME
KGHM - Cena 10-letnich obligacji KGHM powinna znalez¢ sie w przedziale 155-170 bps
KGHM - KGHM wyemituje obligacje o tqcznej warto$ci nominalnej 2 mid PLN

Lotos - Grupa Lotos planuje Il etap oddtuzania segmentu wydobywczego

PGNiG - PGNiG zawart umowe kredytu odnawialnego na kwote 10 mld PLN

PKN Orlen - Orlen zaktada, Zze decyzje ws. potqczenia z Lotosem podejmie jeszcze komisarz
Vestager

Pozostate informacje:

Produkcja budowlano-montazowa - Produkcja budowlano-montazowa w maju r/r wzrosta o
9,6%

Produkcja stali - Produkcja stali surowej w Polsce w V spadta o 5,8% r/r

Sektor energetyczny - Rosngce ceny uprawnien CO2 i wysokie zapasy wegla wérod przyczyn
spadku jego cen

Sektor paliwowy - Petne oczyszczenie rurociqgu Przyjazh zajmie 8 miesiecy - biatoruski
operator

Sektor spozywczy - Rosja przedtuzyta embargo na produkty zywnosciowe z UE

Torpol: kontynuacja trendu wzrostowego
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Po wykonaniu ruchu powrotnego do przetamanej, krotkoterminowej linii oporu, Torpol silnie
wczoraj zwyzkowat, sugerujgc kontynuacje ruchu w goére na kolejnych sesjach. Jego
minimalny zasieg nalezy szacowa¢ na 8,16 zt, ale prawdopodobnie kurs siegnie 8,58 zt lub
nawet 9,27 zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrét (min PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Ten Square Games
Asseco Poland
Bogdanka

Tauron

ING BSK

Najwieksze spadki
Play Communicati
Pfleiderer Group
ATAL

OMYV Petrom
AmRest

Najwyzsze obroty
PKN Orlen

CD Projekt

Erste Group

PzU

omv

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

OJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)
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614.5
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2,3311
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Stawomir Soszynski powotany na stanowisko wiceprezesa ING Banku Slgskiego
Rada nadzorcza ING Banku Slgskiego powotata Stawomira Soszynskiego na stanowisko wiceprezesa od 1
pazdziernika 2019 roku.

W latach 2015-2017 Soszynski pracowat w ).P. Morgan w Londynie. Od 2017 roku w J.P. Morgan Poland
Services jest cztonkiem zarzqdu nadzorujgcego Globalne Centrum Korporacyjne w Warszawie. (PAP)

Zwigzkowcy z JSW ztozyli w siedzibie PiS petycje m.in. ws. dymisji szefa ME

Zwigzkowcy z Jastrzebskiej Spotki Weglowej ztozyli w siedzibie PiS petycje adresowang do prezesa partii
Jarostawa Kaczynskiego. Domagajq sie w niej m.in. dymisji ministra energii Krzysztofa Tchérzewskiego oraz
odwotania cztonkéw rady nadzorczej JSW z jego nominacji.

0d 12 czerwca w Jastrzebskiej Spotce Weglowej trwa akcja protestacyjna, ogtoszona przez dziatajgce w spotce
reprezentatywne organizacje zwigzkowe. Dzien wcze$niej rada nadzorcza JSW odwotata ze stanowiska jej
prezesa Daniela Ozonaq, czemu sprzeciwiali sie zwigzkowcey.

W poniedziatek po godz. 11 zwiqzkowcy z JSW rozpoczeli protest na ul. Nowogrodzkiej przed siedzibq PiS.
Poniedziatkowy protest jest drugim protestem gornikow w tym miesigcu; pierwszy miat miejsce 11 czerwca.
Zwigzkowcy przekonywali wtedy, ze w ich ocenie Ozon wyprowadzit spétke z zapasci finansowej, a takze
doprowadzit do wyptacenia pracownikom zalegto$ci finansowych.

Przedstawiciele zwigzkow ztozyli petycje adresowanq do prezesa PiS Jarostawa Kaczynskiego, w ktorej proszqg o
"natychmiastowq reakcje w sprawie przywrécenia normalnosci w Jastrzebskiej Spotce Weglowej". Zdaniem
zwigzkowcow, "skandalem jest to, ze od poczqtku tego roku akcje Jastrzebskiej Spotki Weglowej na gietdzie
spadty 0 32%, a od szczytu z poczqtku 2018 roku - az o 58%".

Pod petycjq podpisaty sie przedstawiciele trzech zwigzkéw: ZOK Solidarnos$¢, ZZ Kadra oraz Federacji ZZG.

Protestujgcy zapowiedzieli, Ze na odpowied? na ztozonq petycje czekajq do 6 lipca. Jesli jej nie otrzymajq pojadqg
do Katowic na konwencje PiS.

W JSW trwa obecnie postepowanie konkursowe, ktore ma wytoni¢ nowy zarzqd spétki. O stanowisko prezesa
ubiega sie pieciu kandydatéw, a w sumie na pie¢ stanowisk w zarzqdzie spotki kandyduje 13 oséb. Rozmowy z
kandydatami, ktére zdecydujq o obsadzie stanowiska prezesa spofki i jego czterech zastepcow, odbedq sie w
Warszawie 25 czerwca. (PAP)

Cena 10-letnich obligacji KGHM powinna znalez¢ sie w przedziale 155-170 bps

Cena 10-letnich obligacji KGHM powinna znalez¢ w przedziale 155-170 bps. Wczes$niej oczekiwano, ze moze
uksztattowaé sie w przedziale 150-180 bps. Cena dla obligacji 5-letnich powinna znalez¢ sie w przedziale 100-
120 bps, zgodnie z oczekiwaniami.

Pod koniec maja KGHM podpisat z PKO BP, Bankiem Handlowym, Pekao i Santander Bank Polska umowe
emisyjnqg w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji do kwoty 4 mld PLN.

Jak wtedy podano, pierwsza emisja obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej do 2 mld PLN moze odbyc¢ sie w
czerwcu 2019 r. w jednej albo kilku seriach. Spétka informowata wowczas, ze w pierwszej emisji termin
zapadalno$ci wyemitowanych obligacji bedzie wynosit od 5 do 15 lat od daty emisji, a obligacje bedq
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. (PAP)

KGHM wyemituje obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 2 mid PLN
Zarzqd KGHM Polska Miedz, w wyniku zakonczenia procesu budowania ksiegi popytu, podjgt uchwate w
sprawie emisji dwdch serii obligacji na rynku polskim. tqczna warto$¢ nominalna obu serii to 2 mld PLN.

Obligacje serii A z okresem zapadalno$ci 5 lat majq warto§¢ 400 min PLN, a obligacje serii B z okresem
zapadalnosci 10 lat 1,6 mid PLN.

Oprocentowanie obligacji serii A jest zmienne, w oparciu o stope procentowq stanowigcq sume stawki WIBOR
dla depozytow 6-miesiecznych oraz marzy wynoszqcej 1,18%.

Oprocentowanie obligacji serii B rowniez jest zmienne, w oparciu o stope procentowg stanowigcq sume stawki
WIBOR dla depozytéow 6-miesiecznych oraz marzy wynoszqcej 1,65%.

Data emisji obligacji to 27 czerwca 2019 r. Obligacje majq by¢ wprowadzone do obrotu na Catalyst do 3
miesiecy od dnia emisji. (PAP)
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Grupa Lotos planuje Il etap oddtuzania segmentu wydobywczego

Grupa Lotos, w wyniku planowanego Il etapu oddtuzenia segmentu wydobywczego, chce sptaci¢ okoto 518,1
min PLN zadtuzenia pomiedzy grupg Lotos Upstream a grupg Lotos Petrobaltic, a takze sptate istotnego
zadtuzenia wobec Grupy Lotos SA - wynika z opublikowanych przez grupe informacji udzielonych
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

Segment wydobywczy Lotosu jest podzielony na dwie czesci kierowane przez spotki Lotos Petrobaltic i Lotos
Upstream.

Po przeprowadzeniu transakcji pozostang juz tylko wytqcznie instrumenty, ktore wynikajq z przyjetego modelu
realizacji inwestycji i zarzqdzania przeptywami pienieznymi wewnqtrz poszczegolnych grup spotek w segmencie
upstream i ktorych sptata nie jest istotna z punktu widzenia interesow Grupy Kapitatowej Lotos.

Grupa poinformowata, ze celem Il etapu jest zasilenie Lotos Upstream w $rodki finansowe umozliwiajgce dalsze
oddtuzenie obszaru upstream, w tym w szczeg6lnosci dokapitalizowanie spotki Lotos E&P Norge i sptate
cato$ci kapitatu pozyczek do Lotos Petrobaltic, a takze stworzenie bazy kapitatowej dla rozwoju dziatalnosci
poszukiwawczo-wydobywczej w ramach grupy Lotosu.

W zwiqzku z realizacjq Il etapu oddiuzenia wydobycia, grupa oczekuje, ze kapitat zaktadowy Lotos Upstream
zostanie podwyzszony o ponad 325 min PLN, co - jak podano - ma by¢ wzmocnieniem kapitatowym, ktére
bedzie "istotne" przy poszukiwaniu zrédet finansowania dla rozwoju projektow inwestycyjnych.

Grupa oczekuje takze podwyzszenia kapitatu wtasnego o ok. 730 min NOK w Lotos E&P Norge. Jak napisano,
poprawa sytuacji finansowej w tej spétce powinna umozliwi¢ jej uzyskanie statusu operatora w przysztosci i
zwiekszy¢ mozliwoSci pozyskania zewnetrznego finansowania dla projektéw rozwojowych, takich jak
zagospodarowanie zt6z czy akwizycje. (PAP)

PGNiG zawart umowe kredytu odnawialnego na kwote 10 mid PLN

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo zawarto umowe odnawialnego kredytu na kwote 10 mld PLN z
konsorcjum dziewieciu bankéw. Srodki zamierza wykorzysta¢ miedzy innymi na finansowanie biezqcej
dziatalnosci oraz wydatkéw inwestycyjnych.

Wiceprezes PGNiG ds. finansowych Michat Pietrzyk stwierdzit, ze dzieki wieloletniej wspotpracy z najwiekszymi
bankami w Polsce udato sie zrefinansowali$my na bardzo korzystnych warunkach zadtuzenie, ktore zapada w
potowie przysztego roku. Podkreslit on rowniez fakt, ze warto§¢ nowego kredytu zostata zwiekszona do 10
miliardow ztotych, a termin obowigzywania wynosi 5 lat.

Pochodzqce z kredytu $rodki zostanq przeznaczone na finansowanie istotnych projektow dotyczqcych
bezpieczenstwa energetycznego Polski, w ktére zaangazowana jest grupa kapitatowa PGNIG, w tym m.in.
inwestycji w krajowe wydobycie weglowodordw, rozbudowe sieci dystrybucyjnej w Polsce, inwestycji w
sektorze wytwarzania, rozw6j dziatalno$ci na Norweskim Szelfie Kontynentalnym i w innych rejonach $wiata, w
ktérych prowadzimy poszukiwania i wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej.

Okres dostepnosci kredytu wynosi 5 lat od dnia zawarcia umowy. Zastgpi on finansowanie w postaci dwéch
programow emisji obligacji z gwarancjq objecia na tgczng kwote 8 miliardow ztotych.

W sktad konsorcjum bankéw wchodzq: Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank Polska Kasa Opieki, BNP Paribas
Bank Polska, Caixa Bank SA Oddziat w Polsce, ING Bank Slgski, Intesa Sanpaolo SpA SA Oddziat w Polsce,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski, Santander Bank Polska oraz Société Générale. (PAP)

Orlen zaktada, ze decyzje ws. potqczenia z Lotosem podejmie jeszcze komisarz Vestager

Doradca zarzqdu Orlenu Artur Cieslik poinformowat, Ze koncern chciatby, Zzeby decyzje w sprawie zgody na
przejecie kontroli nad Lotosem podjeta jeszcze obecna komisarz ds. konkurencji Margrethe Vestager. Dodat, ze
oficjalny wniosek koncentracyjny Orlen ztozy pod koniec czerwca lub na poczqtku lipca.

Jak ocenia Cieslik, w zwigzku ze zmiang wtadzy w Brukseli obecna komisarz ds. konkurencji Margrethe
Vestager bedzie podejmowacé decyzje przynajmniej do wrze$nia-pazdziernika, a jesli polityczne negocjacje
przedtuzq sie, to nawet do lutego-marca przysztego roku.

W listopadzie zesztego roku Orlen ztozyt do Komisji Europejskiej roboczy wniosek w sprawie przejecia Lotosu.
Dokument byt podstawq do wypracowania wspdlnie z Komisjg Europejskq ostatecznych warunkéw na jakich
dojdzie do przejecia Lotosu. W trakcie prac nad wnioskiem Orlen i Lotos otrzymaty od KE kilka tysiecy pytan.
Komisja kontaktowata sie takze z konkurentami polskich firm.
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Intensywno$¢ prac nad wnioskiem i szeroka korespondencja z Komisjq to jeden z powodow, dla ktorych Orlen
liczy, Ze juz po ztozeniu oficjalnego dokumentu kwestia przejecia kontroli nad Lotosem i jej warunki zostang
szybko rozstrzygniete.

Wedtug doradcy zarzqdu, po potgczeniu Orlenu z Lotosem sie¢ detaliczna obu koncerndw zmieni sig, ale nie
jest przesqdzone, ze potqczona firma zmuszona bedzie sprzedaz czesé stacji. (PAP)

Produkcja budowlano-montazowa w maju r/r wzrosta o0 9,6%

Produkcja budowlano-montazowa w maju 2019 r. wzrosta o 9,6% r/r, a w pordéwnaniu z poprzednim
miesigcem wzrosta o 5,3%. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie wzrostu produkcji
budowlano-montazowej w maju r/r 0 15,0%, a mdm wzrostu o 11,5%.

Analitycy Ministerstwa Przedsiebiorczosci i Technologii oceniajq, ze w czerwcu wzrost produkeji budowlano-
montazowej ostabi sie do 5%. (PAP)

Produkcja stali surowej w Polsce w V spadta 0 5,8% r/r
Produkcja stali surowej w Polsce w maju 2019 roku wyniosta 830 tys. ton, co oznacza spadek o 5,8% r/r. W
okresie styczen-kwiecien produkcja wyniosta 4.156 tys. ton, 0 5,2% mniej r/r.

W 2018 roku produkcja wyniosta 10.165 tys. ton, czyli o 1,6% mniej r/r. (PAP)

Rosngce ceny uprawnief CO2 i wysokie zapasy wegla wéréd przyczyn spadku jego cen

Gwattowny wzrost cen uprawnien do emisji CO2, relatywnie niskie ceny gazu ziemnego oraz wysokie stany
zapasow wegla energetycznego, potgczone z niskimi wolumenami obrotow gtownie na rynku biezqgcym - to,
wedtug Instytutu Staszica, gtowne przyczyny spadku miedzynarodowych cen wegla energetycznego.

Analitycy spodziewajg sie w najblizszych miesigcach wzrostow cen wegla na rynkach europejskich.
Wskazujqcq na to przestankq sq m.in. prognozy Miedzynarodowej Agencji Energii, wedtug ktérej do 2023 r.
zapotrzebowanie na wegiel na $wiecie pozostanie na statlym poziomie.

W analizie Instytutu Staszica przypomniano, ze trwajgcy obecnie od o$miu miesiecy spadkowy trend cen wegla
energetycznego nastqpit po najwyzszym od kilku lat maksimum, przypadajgcym na czwarty kwartat ubiegtego
roku. Notowania biezqce CIF ARA (indeks weglowy dla portow Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia - PAP),
wedtug firmy S&P Global Platts, spadty od tego czasu o przeszto potowe, schodzqc w ostatnim tygodniu
ponizej psychologicznego poziomu 50 USD za tone wegla o okres$lonych parametrach jako$ciowych.

W ocenie ekspertéw, gwattowny wzrost cen uprawnien do emisji CO2 oraz relatywnie niskie ceny gazu
ziemnego przyspieszyty obserwowany w UE proces wypierania generacji energii elektrycznej produkowanej w
blokach weglowych przez energie wytwarzang w instalacjach zasilanych LNG oraz z OZE.

Jak wynika z analizy, aktualnie réznice w cenach pomiedzy kontraktami na rok 2020 a cenami na rynku
biezgcym osiggnety poziom 16 USD za tone, co w pewnym sensie odzwierciedla oczekiwanie rynku, iz ceny
wegla energetycznego w 2020 r. powinny wyraznie przekroczy¢ 60 USD za tone. Notowania terminowe na lata
nastepne sq jeszcze wyzsze i oscylujg wokot poziomu 70 USD za tone.

Eksperci Instytutu przytaczajq opinie liczgcych sie na $wiecie osrodkéw analitycznych, oceniajgcych, iz
jakkolwiek ceny wegla energetycznego osiggnety w roku 2018 swoje kilkuletnie maksimum, tak w
perspektywie najblizszych lat nalezy liczy¢ sie poziomami cenowymi, ktore w naszych warunkach mogq
osiggng¢ 70-80 USD za tone wegla.

Miedzynarodowa Agencja Energii prognozuje wzrost popytu na wegiel energetyczny z aktualnych 6,5 mld ton
do 7,2 mld ton w roku 2035, co - w potgczeniu z rosngcym wolumenem eksportu wegla, przekraczajgcym w ub.
roku ponad 1 mld ton - wskazuje na mozliwe wzrosty cen - czytamy w opracowaniu.

Instytut Staszica zauwaza, ze sektor energetyki i cieptownictwa - w zwigzku z konieczno$cig zapewnienia
dostaw energii elektrycznej i ciepta - musi zagwarantowac ich pewnos$c i ciggto$¢. Dlatego niezwykle istotne sq
stabilne dostawy wegla i nieuleganie trendom spadkowym bgdz wzrostowym na rynkach europejskich.
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Eksperci przypominajq, ze jedng z charakterystycznych cech rynkéw towaréw, w tym paliw, jest zmienno$¢,
ktora dos$¢ wyraznie uwidacznia sie w sytuacji cenowej na rynku wegla na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy.
Analitycy Instytutu oceniajq, ze jest to zjawiskiem negatywnym dla spotek, ktérych gtéwny koszt stanowi
zakup paliwa. Takimi spétkami sq firmy energetyczne i cieptownicze w Polsce, stqd posiadanie
dtugoterminowych umoéw na dostawy wegla pozwalajq na zaplanowanie kosztéw i stabilizacje w dostawach
energii czy ciepta.

Inaczej przedstawia sie sytuacja na rynku wegla koksowego. Zapotrzebowanie na ten surowiec cechuje sie
mniejszg zmienno$cig od wegla energetycznego i w wiekszej mierze zalezy od rozwoju gospodarczego i
inwestycji na $wiecie. Aktualne poziomy notowar wegla typu hard (w terminalach australijskich) sq zblizone do
obserwowanych w drugim kwartale 2018 roku i zarazem o kilkana$cie procent nizsze od ubiegtorocznych
maksimoéw, przypadajgeych - jak w przypadku wegla energetycznego - rowniez na czwarty kwartat. (PAP)

Petne oczyszczenie rurociqgu Przyjazn zajmie 8 miesiecy - biatoruski operator

Petne oczyszczenie rurociggu Przyjazn zajmie co najmniej osiem miesiecy - ocenit wicedyrektor
Homeltransnafty, biatoruskiego operatora Przyjazni, Andrej Wiariha. Wedtug biatoruskiego specjalisty w ciggu
najblizszego roku Przyjazn bedzie funkcjonowa¢ ,na niepetnych mocach”.

Wiariha zakomunikowat réwniez, ze Homeltransnafta zamierza udoskonali¢ procedury bezpieczenstwa
magistrali, poniewaz o ile komunikacja z partnerami zadziatata prawidtowo, to reakcja na przekazanqg przez
Biatoru$ informacje o zanieczyszczonej ropie nastgpita z op6znieniem. Jak wyjasnit, natychmiastowq reakcjq
powinno by¢ wstrzymanie pompowania surowca, czego Rosja po informacji z Minska nie zrobita.

Wicedyrektor biatoruskiego koncernu Bietnaftachim Swiattana Huryna stwierdzit, ze w zwigzku z dostawami
zanieczyszczonej ropy w Il kwartale 2019 r. biatoruskie zaktady przetworstwa ropy znalazty sie w skrajnie
ciezkiej sytuacji finansowej. Minsk i Moskwa sq w trakcie negocjacji, dotyczqcych odszkodowan za straty
poniesione przez Biatoru$ z powodu ,brudnej ropy”.

Wycene strat prowadzi rowniez polski operator Przyjazni PERN, ktory z powodu skazenia wstrzymat odbior
surowca 24 kwietnia, a wznowit dopiero 9 czerwca. (PAP)

Rosja przedtuzyta embargo na produkty zywno$ciowe z UE

Prezydent Rosji Wiadimir Putin podpisat w poniedziatek dekret przedtuzajqcy embargo na produkty
zywnos$ciowe z UE do 31 grudnia 2020 roku. Informacje o przedtuzeniu kontrsankcji opublikowano na
oficjalnym portalu prawnym FR.

Rosja wprowadzita embargo na wiele produktéw zywno$ciowych z UE po natozeniu na niq sankcji przez Unie
Europejskg w 2014 roku w zwigzku z aneksjg Krymu i agresjq na wschodzie Ukrainy.

W ostatni czwartek przywodcey panstw UE na szczycie w Brukseli jednomysinie zdecydowali o przedtuzeniu na
kolejne szes¢ miesiecy sankcji gospodarczych wobec Rosji. Od czasu natozenia restrykcji UE sukcesywnie je
przedtuza. Ich zniesienie Wspdlnota uzalezniata od petnej realizacji porozumien minskich. Mimo ze termin w tej
sprawie wyznaczono na 31 grudnia 2015 roku, do dzi$ nie zostaty one wdrozone. (PAP)

Budimex ma umowe za ok. 1,49 mld PLN na roboty budowlane na stacji Gdynia Port

Budimex zawart z PKP Polskie Linie Kolejowe umowe o wartosci ok. 1,49 mld PLN na roboty budowlane na
stacji Gdynia Port. Umowa dotyczy realizacji prac w ramach projektu "Poprawa dostepu kolejowego do portu
morskiego w Gdyni". Termin zakonczenia robot ustalono na 30 miesiecy. (PAP)

Elemental planuje emisje obligacji o wartosci do 64 min PLN
Elemental Holding wdraza program emisji obligacji o wartosci nie wiekszej niz 64 min PLN.

Oprocentowanie kazdej serii obligacji dla kazdego okresu odsetkowego bedzie stanowi¢ roczna stopa
procentowa bedgca sumg marzy i stopy bazowej WIBOR.

W ramach programu spo6tka moze przeprowadzi¢ emisje w jednej lub kilku seriach obligacji.

Celem emisji jest pozyskanie $rodkéw na finansowanie biezqcej dziatalnosci i bezposrednie lub posrednie
refinansowanie zadtuzenia spotki z tytutu wyemitowanych obligacji serii E i F. (PAP)

Ergis wyptaci 0,1 PLN dywidendy na akcje
Walne zgromadzenie Ergisu zgodzito sie z rekomendacjq zarzqdu, aby spétka wyptacita w formie dywidendy za
2018 rok tqcznie 3,8 min PLN, czyli 0,1 PLN na akcje.

Dzien dywidendy to 9 lipca, a jej wyptata nastqgpi 16 lipca.
W 2018 roku spotka wyptacita 0,2 PLN na akeje. (PAP)
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Ferro wyptaci 1,12 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze Ferro zdecydowali, aby spotka wyptacita w formie dywidendy tqcznie 23,79 min PLN, co daje

1,12 PLN na akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 16 lipca, a jej wyptata nastgpi w dwoch czesciach - 0,50 PLN na akcje 31 lipca
oraz 0,62 PLN na akcje 30 pazdziernika.

W 2017 roku Ferro wyptacito 0,35 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Kino Polska TV wyptaci 0,3 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze Kino Polska TV przegtosowali przeznaczenie na dywidende 5,95 min PLN z zysku za 2018 rok,

czyli 0,3 PLN na akcje - podata spétka w uchwatach po poniedziatkowym walnym zgromadzeniu.

Dzien dywidendy ustalono na 1 lipca, a jej wyptata nastgpi 12 lipca.

Pozostata czes$¢ zysku, w kwocie 7,47 min PLN, trafi na kapitat zapasowy.

Za 2017 rok spotka wyptacita akcjonariuszom 10,9 min PLN dywidendy, co dato 0,55 PLN na akcje. (PAP)

Mo-Bruk wyptaci 2,71 PLN dywidendy na akcje z zysku za '18
Akcjonariusze Mo-Bruk zdecydowali, ze spotka wyptaci 2,71 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2018 rok.

tqcznie na ten cel trafi 9,68 min PLN. Dniem dywidendy jest 3 lipca, a terminem jej wyptaty 10 lipca 2019 roku.
Pozostata czes¢ zysku, w kwocie 9,68 min PLN, trafi na kapitat zapasowy. (PAP)

Orbis prognozuje wynik EBITDA w 2019 roku w przedziale 520-550 min PLN
Grupa kapitatowa Orbis osiggnie w 2019 roku wynik EBITDA w przedziale 520-550 min PLN.

W zwiqzku z prowadzonym procesem rozdzielenia linii biznesowych prowadzonych przez Orbis i jego spotki
zalezne, zarzqd przedstawit podziat powyzszej prognozy na dwie czesci.

Pierwsza z nich obejmuje wynik EBITDA czeSci nieruchomos$ciowej prowadzonej dziatalno$ci w przedziale 410-
430 mln PLN. Prognoza ta obejmuje zyski z tytutu ustug $wiadczonych w hotelach stanowigcych wtasno$¢ lub
dzierzawionych przez Orbis i jego spétki zalezne oraz uwzglednia ogdlne koszty wsparcia.

Drugi sktadnik prognozy obejmuje wynik EBITDA cze$ci serwisowej prowadzonej dziatalno$ci w przedziale 110-
120 min PLN. Prognoza ta obejmuje zyski z tytutu uméw o zarzqdzanie i franczyzy zawarte z podmiotami
trzecimi (zewnetrznymi) oraz warto$¢ wewnetrznej alokacji zyskow przypisanych do czesci serwisowej, ktore
stanq sie przedmiotem dtugoterminowych umoéw zarzqdzania, na podstawie ktorych spotki zalezne od Accor,
po nabyciu od Orbis dziatalnosci serwisowej, bedq zarzqdza¢ wszystkimi hotelami stanowigcymi wtasno$¢ lub
dzierzawionymi przez Orbis i jego spotki zalezne.

Prognozowana EBITDA uwzglednia wptyw MSSF 16 - Leasing obowiqgzujgcego od dnia 1 stycznia 2019 roku.

Prognoza EBITDA uwzglednia wynik z dziatalno$ci operacyjnej, z wytqczeniem wptywu zdarzen jednorazowych,
takich jok sprzedaz aktywow (wiqczajgc sprzedaz dziatalno$ci serwisowej), aktualizacja wartosci aktywow
trwatych, czy koszty restrukturyzacji zatrudnienia.

Podane prognozy EBITDA nie zawierajq potencjalnego wptywu MSSF 5 - Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, zwigzanego z planowang sprzedazq dziatalno$ci serwisowej. (PAP)

PBKM odstgpit od negocjacji ws. zakupu aktywoéw lub zobowigzan wybranych spétek z grupy Esperite
Zarzqd Polskiego Banku Komérek Macierzystych pod wptywem opinii cztonkdéw rady nadzorczej zdecydowat o

odstgpieniu od negocjacji w sprawie potencjalnego zakupu aktywoéw lub zobowigzan nalezqcych do Esperite
lub jego spotek zaleznych.

W potowie czerwca spotka informowata o wznowieniu negocjacji, od ktérych odstgpita pod koniec maja br. Jak
wowczas podano, decyzja spotki o odstgpieniu od rozmow zostata podjeta w zwigzku z brakiem porozumienia
ze sprzedajgcym w zakresie warunkéw zbycia dziatalnosci bankowania rodzinnego prowadzonej pod markq
Cryo-Save. (PAP)

Pekabex wyptaci 0,31 PLN dywidendy na akcje za '18

Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex wyptaci z zysku za 2018 rok 0,31 PLN dywidendy na akcje. W
sumie na dywidende trafi 7,6 min PLN. Dniem dywidendy jest 1 lipca, a jej wyptata nastgpi 15 lipca 2019 r.
Pozostata cze$¢ zysku, w kwocie 4 min PLN, zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy.

W 2018 roku spotka wyptacita 3,9 min PLN, czyli 0,16 PLN na akcje. (PAP)
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Konsorcjum z Torpolem zawarto z PKP PLK umowy za tgcznie ok. 1,41 mld PLN brutto

Konsorcjum Torpolu oraz PUT Intercor zawarto z PKP Polskie Linie Kolejowe dwie umowy o tqcznej warto$ci ok.
1,41 mld PLN brutto na roboty budowlane w ramach projektu poprawy infrastruktury kolejowego dostepu do
portu Gdansk.

Pierwsza z umow, o warto$ci 932,4 min PLN brutto, dotyczy wykonania robdt budowlanych na linii 226 i stacji
Gdansk Port Potnocny oraz linii 965 i stacji Gdansk Kanat Kaszubski. Udziat Torpolu w wynagrodzeniu oraz
realizacji prac wynosi 46%.

Druga umowa, o warto$ci 482 min PLN brutto, dotyczy wykonania robét budowlanych na linii 227/249 i stacji
Gdansk Zaspa Towarowa oraz linii 722. Udziat Torpolu w wynagrodzeniu oraz realizacji prac wynosi 70%.

Termin realizacji prac budowlanych, w przypadku obu uméw, zostat okreslony na 30 miesiecy. (PAP)

Ursus zarejestrowat 117 nowych ciggnikow w okresie styczen-maj, o 14,6% mniej r/r

Ursus w okresie styczen-maj zarejestrowat 117 nowych ciggnikow rolniczych, o 14,6% mniej r/r. Udziat Ursusa
w 0golnej liczbie rejestracji nowych ciggnikow wynioést w tym okresie 3,78% wobec 4,34% w analogicznym
okresie 2018 r. (PAP)

Voxel wyptaci 0,99 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie spotki Voxel zdecydowato o wyptacie w formie dywidendy za 2018 rok 10,4 min PLN,
czyli 0,99 PLN na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 19 sierpniq, a jej wyptata ma nastgpi¢ 9 wrze$nia 2019
roku. Pozostata kwota, w wysokosci 10,5 min PLN, trafi na fundusz dywidendowy.

Za 2017 rok spotka wyptacita 1 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Wielton w I-V zarejestrowat 1.720 nowych przyczep i naczep; o 1,0% mniej r/r
Wielton w okresie styczen-maj 2019 r. zarejestrowat 1.720 nowych przyczep i naczep, o 1,0% mniej r/r. Udziat
firmy w rynku wyniost w tym okresie 14,07% wobec 14,97% w analogicznym okresie ubiegtego roku. (PAP)
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Kalendarz:
Spoétka
25 czerwca Atal
25 czerwca Asseco SEE
25 czerwca Benefit Systems
25 czerwca Cyfrowy Polsat
25 czerwca Echo
25 czerwca Energa
25 czerwca Livechat
25 czerwca Kruk
26 czerwca Comarch
26 czerwca CEZ
26 czerwca Intercars
26 czerwca Pekao
26 czerwca PKP Cargo
26 czerwca JSwW
26 czerwca ZE PAK
27 czerwca Grupa Azoty
27 czerwca Intercars
27 czerwca Wawel
28 czerwca Alior Bank
28 czerwca Ciech
28 czerwca Lotos
28 czerwca Stelmet
28 czerwca Trakcja

Wydarzenie

Ex-div

Ex-div

WZA

WZA

WZA

WZA

Raport kwartalny
WZA

WZA

WZA

Ostatni dzien z prawem do dywidendy

WZA
WZA
WZA
WZA
WZA
Ex-div
WZA
WZA
WZA
WZA
Raport kwartalny
NwWZ
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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