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Najwazniejsze informacje:
Sektor bankowy - KSF podjgt uchwate ws. utrzymania wskaznika bufora antycyklicznego na
poziomie 0%

System finansowy - Ocena ryzyka systemu finansowego Polski bez zmian w poréwnaniu do Il
kw. "18 - KSF

Sektor budowlany - Inwestycje w infrastrukture kolejowq PKP za 100 mld PLN - Adamczyk

Spotki Skarbu Pafstwa - Projekt ustawy o FDS dopuszcza dobrowolne wptaty przez spotki,
ktérych akcje ma SP

Idea Bank - Idea Bank oczekuje utrzymania ok. 2 mld PLN kwartalnej sprzedazy kredytowej
Idea Bank - Idea Bank oczekuje zysku w kolejnych okresach - prezes
Idea Bank, GNB - Idea Bank spodziewa sie wynikow analizy ws. potgczenia z GNB w listopadzie

Herkules - Herkules nie otrzymat odpowiedzi na oferte zakupu Trinac Polska

Wuydarzenia dnia:

Enea - NWZ
Trakcja - Ex-div

Nadchodzqce wydarzenia:

Famur - Raport kwartalny (26 wrzesnia)

Vistula - Raport kwartalny (26 wrzesnia)

Czechy - Posiedzenie Banku Centralnego (26 wrzes$nia)
Getin Noble Bank - Raport kwartalny (27 wrze$nia)

Pfleiderer - Raport kwartalny (30 wrzesnia)

Miedz: korekcyjne odbicie
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W pigtek miedz wybita sie gorg z krotkoterminowej konsolidacji, rozpoczynajgc korekte po
silnych spadkach z wczesniejszych miesiecy. Cho¢ kurs zrealizowat od razu pierwszy z
potencjalnych zasiegéw ruchu, to jednak na razie brak sygnatow jego zakonczenia i
najblizsze sesje powinny przynie$¢ kontynuacje wzrostow w kierunku przetamanego,
Srednioterminowego wsparcia.
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Najwazniejsze informacje:

Sektor bankowy

System finansowy

Sektor budowlany

Spotki Skarbu Panstwa

Idea Bank

Idea Bank

Idea Bank, GNB

Herkules

Kalendarz:

24 wrze$nia
24 wrze$nia
26 wrze$nia
26 wrze$nia
26 wrzes$nia
27 wrze$nia
30 wrze$nia

KSF podjgt uchwate ws. utrzymania wskaznika bufora antycyklicznego na poziomie 0%
Komitet Stabilnosci Finansowej podjgt uchwate ws. rekomendacji skierowanej do ministra finanséw dotyczqcej
utrzymania wskaznika bufora antycyklicznego na poziomie 0%. (PAP)

Ocena ryzyka systemu finansowego Polski bez zmian w poréwnaniu do Il kw. '18 - KSF

Ogolna ocena ryzyka polskiego systemu finansowego nie ulegta zmianie w poréwnaniu do sytuacji w I
kwartale 2018 r. - wynika z komunikatu Komitetu Stabilno$ci Finansowej. Zdaniem KSF, rynek nieruchomosci
mieszkaniowych jest w wysokiej fazie aktywnosci, a banki powinny zachowa¢ ostrozno$¢ przy ocenie zdolnosci
kredytowej klientow wnioskujgcych o kredyt mieszkaniowy, w szczegolnosci w celach inwestycyjnych. (PAP)

Inwestycje w infrastrukture kolejowg PKP za 100 mid PLN - Adamczyk

Realizowana przez PKP modernizacja i rozbudowa infrastruktury kolejowej, w tym remont ok. 200 dworcow i
przebudowa szlakéw, pochtonie w najblizszych latach 100 mld PLN - zapowiedziat w pigtek minister
infrastruktury Andrzej Adamczyk. (PAP)

Projekt ustawy o FDS dopuszcza dobrowolne wptaty przez spotki, ktorych akcje ma SP

Projekt ustawy o Funduszu Drog Samorzqdowych zaktada obowigzkowe wptaty od jednoosobowych spotek
Skarbu Panstwa i dopuszcza dobrowolne wptaty na rzecz funduszu przez spéfki, ktérych akcje posiada Skarb
Panstwa - podano w uzasadnieniu do projektu ustawy. (PAP)

Idea Bank oczekuje utrzymania ok. 2 mld PLN kwartalnej sprzedazy kredytowej
Idea Bank przewiduje, ze jego sprzedaz kredytowa w kolejnych kwartatach utrzyma sie na poziomie ok.2 mld
PLN - wynika z wypowiedzi prezes banku Tobiasza Burego. (PAP)

Idea Bank oczekuje zysku w kolejnych okresach - prezes
Idea Bank zaktada, ze - po "jednorazowym efekcie" w drugim kwartale 2018 roku - bedzie notowat zyski w
kolejnych okresach - poinformowat w komunikacie prasowym prezes Tobiasz Bury. (PAP)

Idea Bank spodziewa sie wynikéw analizy ws. potqczenia z GNB w listopadzie
Idea bank przewiduje, ze w listopadzie znane bedq wyniki analizy dotyczqcej potgczenia banku z Getin Noble
Bank - poinformowat prezes Tobiasz Bury. (PAP)

Herkules nie otrzymat odpowiedzi na oferte zakupu Trinac Polska

Herkules nie otrzymat od Trinac GmbH odpowiedzi w sprawie oferty zakupu spotki Trinac Polska za 10 min
EUR. Oferta ta obowiqzywata do 20 wrzes$nia. Przejecie miato zwiekszy¢ zasoby sprzetowe zurawi wiezowych
grupy o blisko 50%. (PAP)

Spotka Wydarzenie

Enea Nwz

Trakcja Ex-div

Famur Raport kwartalny

Vistula Raport kwartalny

Czechy Posiedzenie Banku Centralnego
Getin Noble Bank Raport kwartalny

Pfleiderer Raport kwartalny



Biuro Analiz Rynkowych
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Tomasz Kasowicz
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Jaromir Szortyka
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Matgorzata Zelazko

Emil tobodzifiski
Pawet Matmyga
Przemystaw Smolinski

Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski
Robert Noworyta
Michat Sergejev
Krzysztof Kubacki
Marcin Borciuch

Piotr Dedecjus
Tomasz llczyszyn

Igor Szczepaniec
Maciej Katuza

Joanna Wilk

KONTAKTY

(dyrektor BAR, sektor wydobywczy)
(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)
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(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12

5219150

(022)
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(022)
(022) 521 48 93
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andrzej.rembelski@pkobp.pl
adrian.sklodowski@pkobp.pl
jaromir.szortyka@pkobp.pl
alicja.zaniewska@pkobp.pl
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przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl
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robert.noworyta@pkobp.pl
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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