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Najwazniejsze informacje:
Eurocash - UOKIK zgodzit sie na przejecie przez Eurocash spotki Partner

Tauron - PFR przystqpit do spotki NJGT, optacit pierwszq transze kapitatu w wysokosci 100 min
PLN

Sektor energetyczny - TGE ztozyla do KNF wniosek o zezwolenie na prowadzenie
zorganizowanej platformy obrotu

Awbud, Abadon Real Estate - Abadon Real Estate i Petrofox wzywajq do sprzedazy 34% akcji
Awbudu

CDRL - CDORL kupito 90% udziatow w sieci sklepéw dzieciecych na Biatorusi
Ciech - Ciech moze zaptaci¢ do 67,2 min PLN zalegtego podatku z odsetkami

Dino Polska - Dino Polska ztozyto wniosek do UOKIK; chce nabyc cze$¢ przedsiebiorstwa
Domex-Ku$nierek

GetBack - Hoist ztozyt wniosek do UOKiK ws. przejecia portfeli wierzytelnosci GetBacku
Krezus - GPW zawiesita od 27 grudnia obrét akcjami Krezusa

Ropczyce - NWZ Ropczyc upowaznito zarzqd do nabycia do 158,6 tys. akcji wiasnych w
ramach wezwania

Trakcja - Trakcja sprzedata nieruchomo$¢ we Wroctawiu za 53 min PLN

Zawieszenie obrotéw - GPW zawiesza obrét akcjami 11 spétek do 29 marca 2019 r.

Wuydarzenia dnia:

Livechat - Ex-div

Indeksy GPW

WIG otw. 57 800,9
WIG zam. 57 1833
obro6t (mln PLN) 491,0
WIG 20 otw. 22790
WIG 20 zam. 22514
FW20 otw. 2295,0
FW20 zam. 2 2550
mWIG40 otw. 39219
mWIG40 zam. 38972
Najwieksze wzrosty kurs
LiveChat Software 25,35
ZE PAK 7,36
Wirtualna Polska 53,00
Netia 5,04
Famur 5,46
Najwieksze spadki kurs
Echo 3,07
Dino 94,05
Apator 23,50
mBank 406,20
Santander Bank P« 352,60
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 28,10
oMV 37,65
Raiffeisen 21,53
PKN Orlen 106,30
OTP Bank 11 150,00

Indeksy zagraniczne

BUX 39 006,5
RTS 1056,6
PX50 977,9
DJIA 231388
NASDAQ 6579,5
S&P 500 24888
DAX XETRA 10 381,5
FTSE 6 584,7
CAC 40 45986
NIKKEI 20 077,6
HANG SENG 254789

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,27
EUR/PLN 4292
USD/PLN 3,764
EUR/USD 1,140
miedz (USD/t) 5990,0
miedz (PLN/t) 225482

ropa Brent (USD/bbl) 52,16
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Najwazniejsze informacje:

Eurocash UOKIiK zgodzit sie na przejecie przez Eurocash spétki Partner
Urzqd Ochrony Konkurencji i Konsumentéow wydat zgode na przejecie przez Eurocash kontroli nad spotkqg
Partner. Zgodnie z komunikatem, przeprowadzone postepowanie pokazato, ze transakcja nie doprowadzi do
ograniczenia konkurencji.

W sierpniu UOKIK skierowat do drugiego etapu postepowanie w sprawie przejecia przez Eurocash kontroli nad
spotka Partner, stwierdzajqc, ze konieczne jest przeprowadzenie badania rynku. W czerwcu Eurocash ztozyt do
UOKiK wniosek o zgode na koncentracje w zwigzku z planowanym zakupem udziatéw w spoétce Partner Sp. z
0.0.

Przejmowana spétka Partner posiada 26 sklepow ,Lewiatan”. Eurocash sprzedaje hurtowo m.in. Partnerowi
artkuty konsumpcyjne, wyroby tytoniowe i produkty impulsowe oraz napoje alkoholowe. (PAP Biznes)

Tauron PFR przystqpit do spotki N)GT, optacit pierwszq transze kapitatu w wysokosci 100 min PLN
Polski Fundusz Rozwoju przystgpit do spotki Nowe Jaworzno Grupa Tauron (N)GT), realizujgcej budowe bloku o
mocy 910 MW w Jaworznie. Spotka podata, ze fundusz, bedgcy strong umowy inwestycyjnej, optacit pierwszq
transze kapitatu w wysokosci 100 min PLN. W rezultacie tej transakcji Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych -
Kapitatowy FIZ Aktywdw Niepublicznych stat sie wspolnikiem spotki NJGT.

Umowa inwestycyjna w tej sprawie zostata zawarta 28 marca 2018 r. Na jej podstawie fundusze (najpierw
Fundusz Kapitatowy, a nastepnie Fundusz Dtuzny) zainwestujg w budowe bloku tqcznie do 880 min PLN, w
drodze obejmowania przez nie nowych udziatébw w spoétce celowej NJGT bedqcej obecnie jednoosobowq spotkqg
Tauronu. Optacanie kolejnych transz i ich wysoko$¢ jest uzalezniona od ponoszenia wydatkow N)GT. Udziat
funduszy w kapitale zaktadowym NJGT na dzien oddania bloku energetycznego do eksploatacji powinien
wynosic¢ ok. 14%, a udziat Tauronu co najmniej 50% + 1 udziat. (PAP)

Sektor energetyczny  TGE ztozyta do KNF wniosek o zezwolenie na prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu
Towarowa Gietda Energii 20 grudnia ztozyta wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o zezwolenie na
prowadzenie zorganizowanej platformy obrotu (OTF). W trakcie procesu ubiegania sie o licencje, nie ulegng
zmianie zasady obrotu na gietdzie.

Jak podano w komunikacie, uruchomienie platformy wynika z koniecznosci dostosowania funkcjonujgcych w
strukturze TGE rynkéw do wymogoéw Dyrektywy MIFID II, obejmujqcej catq Unie Europejskq, ktéra w Polsce
zostata zaimplementowana do polskiego prawa poprzez nowelizacje Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, ktora weszta w zycie 21 kwietnia 2018 r. (PAP)

Awbud,
Abadon Real Estate Abadon Real Estate i Petrofox wzywajq do sprzedazy 34% akcji Awbudu

Abadon Real Estate i Petrofox wzywajq do sprzedazy 2.802.602 akcji Awbudu, stanowigcych 34% ogodlnej
liczby akgji, po 1,08 PLN za sztuke. Zapisy na sprzedaz akcji majg by¢ przyjmowane od 21 stycznia do 20
lutego 2019 roku wiqcznie. W dniu ogtoszenia wezwania Abadon Real Estate i Petrofox posiadajq tqcznie 66%
0golnej liczby gtosow w Awbudzie, co odpowiada 5.440.344 akcjom. Po przeprowadzeniu wezwania, wzywajqcy
zamierzajq osiggng¢ 100% ogdlnej liczby gtosow w spotce.

Wezwanie ogtaszane jest pod trzema warunkami. Jednym z nich jest zawarcie przez Murapol, Abadon Real
Estate oraz Awbud umowy organizacyjnej, dotyczqcej ustanowienia wspoétpracy strategicznej pomiedzy tymi
podmiotami i zasad jej integracji w ramach grupy Murapol. Umowa miedzy podmiotami dotyczyé ma réwniez
ustrukturyzowania sposobu zapewniania biezqgcego wsparcia finansowego w zakresie wytqcznie niezbednym
dla zachowania ptynnosci Awbudu oraz opracowania planu restrukturyzacji aktualnego zadtuzenia tej spotki
wobec Abadon Real Estate oraz Murapol skutkujgcego zmniejszeniem jego wysokosci o co najmniej 50%

Abadon Real Estate zastrzegt sobie prawo do podjecia decyzji o nabyciu akcji, pomimo niespetnienia jednego
lub wigkszej liczby warunkow. (PAP)

CDRL CODRL kupito 90% udziatéw w sieci sklepoéw dzieciecych na Biatorusi
CDRL kupito 90% udziatow spotki Handlowo - Przemystowa Grupa West Ost Union, posiadajqcej na Biatorusi
sklepy z artykutami dla dzieci. Pod koniec listopada spétka informowata, Ze uzgodnita warunki nabycia tych
udziatéw za 6,4 min USD.

Spotka podata, ze przejecie kontroli nad biatoruskq spétkq nastgpi 1 stycznia 2019 r. CORL informowato
wczesniej, ze roczne przychody przejmowanej firmy wynoszq ponad 65 min USD, a EBITDA ponad 2 min USD.
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CDRL zamierza sfinansowa¢ transakcje ze $rodkéw wiasnych lub przy wykorzystaniu zewnetrznych zrodet
finansowania, w tym z emisji obligacji. (PAP)

Ciech moze zaptaci¢ do 67,2 min PLN zalegtego podatku z odsetkami
Ciech moze by¢ zmuszony do zaptaty 67,2 min PLN zalegtego podatku za 2012 rok wraz z odsetkami w wyniku
kontroli przeprowadzonej przez Urzqd Celno-Skarbowy w Krakowie

Spotka oraz jej doradcy nie zgadzajg sie z takim podejSciem, dlatego Ciech zamierza podjg¢ czynnoSci
procesowe celem obrony skutkéw podatkowych swoich dziatan z 2012 roku. Decyzja nie jest ostateczna i nie
podlega wykonaniu.

Zarzqd Ciechu analizuje otrzymang decyzje pod kgtem zasadnos$ci utworzenia rezerwy na podatek dochodowy i
odsetki. (PAP)

Dino Polska ztozyto wniosek do UOKIK; chce naby¢ czes¢ przedsiebiorstwa Domex-Kus$nierek
Dino Polska chce nabyc¢ zorganizowanq cze$¢ przedsiebiorstwa Domex-Kusnierek, ktéra obejmuje trzynascie
Srednio-powierzchniowych supermarketéw - poinformowat UOKiK.

Jak wynika z komunikatu, cze$¢ przedsiebiorstwa Domex-Ku$nierek sp.j. z siedzibg w Rydzynie, ktora jest
przedmiotem koncentracji obejmuje trzyna$cie $rednio-powierzchniowych supermarketéw typy proximity,
ktore dotychczas funkcjonowaty pod markq ,Dino” i na standardach grupy ,Dino”, na podstawie umowy
franszyzy zawartej ze spotkq.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku sie¢ sklepow Grupy Dino tworzyto 895 sklepow. (PAP)

Hoist ztozyt wniosek do UOKiK ws. przejecia portfeli wierzytelno$ci GetBacku

Kontrolowany przez Hoist Finance AB fundusz Hoist Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ ztozyt do
UOKiK wniosek o wyrazenie zgody na kupno portfeli wierzytelnosci od GetBack w restrukturyzacji oraz od
kilkunastu innych podmiotéw.

Zarzqd GetBacku zdecydowat na poczqtku listopada, ze do konca roku wytqczno$é na prowadzenie negocjacji
uzyska Hoist. Szwedzka firma zadeklarowata, ze za krajowe aktywa GetBack gotowa jest zaptaci¢ ponad miliard
ztotych. (PAP)

GPW zawiesita od 27 grudnia obrét akcjami Krezusa

Gietda Papierow Warto$ciowych w zwigzku z zgdaniem Komisji Nadzoru Finansowego od 27 grudnia zawiesita
obrot akcjami Krezusa. W czwartek KNF skierowat do GPW zqdanie zawieszenia obrotu akcjami Krezusa z
powodu okoliczno$ci wskazujgeych na mozliwo$é dokonywania obrotu z naruszeniem intereséw inwestoréw.

KNF wskazat, ze pomimo zalecen Krezus nie poinformowat, w jakim zakresie i w jaki sposob prowadzona jest
obecnie dziatalno$¢ gospodarcza spofki i jakie sq mozliwosci kontynuadji tej dziatalnosci.

Komisja podata takze, ze informacje przekazywane przez Krezusa nie sq petne i nie ukazujq catego obrazu
sytuacji gospodarczej i finansowej spotki oraz jej ptynnosci. (PAP)

NWZ Ropczyc upowaznito zarzqd do nabycia do 158,6 tys. akcji wtasnych w ramach wezwania
Akcjonariusze Zaktadow Magnezytowych Ropczyce zdecydowali o upowaznieniu zarzqdu do nabycia
maksymalnie 158.556 akcji wtasnych w ramach wezwania, w celu ich umorzenia - wynika z uchwat podjetych
przez NWZ.

tqczna cena nabycia akcji wiasnych ma nie przekroczy¢ 5.073.792 PLN. Srodki majq pochodzi¢ z kapitatu
zapasowego spofki.

Upowaznienie do nabycia akji zostato udzielone do 31 marca 2019 roku. (PAP)

Trakcja sprzedata nieruchomos$¢ we Wroctawiu za 53 min PLN

Trakcja sprzedata we Wroctawiu prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z prawem wiasnosci
budynkoéw i urzqdzen za 53 min PLN brutto.

Kwota ta ma zosta¢ uiszczona nie p6zniej niz do 29 wrze$nia 2019 roku.

tqgczna warto$¢ ewidencyjna ww. nieruchomosci w ksiegach rachunkowych spétki na dzien zawarcia umowy
sprzedazy wynosita 2,8 min PLN. Wptyw na wynik finansowy spétki zwiqzany z wyzej opisanq transakcjq
zostanie ujety w rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétki. (PAP)
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Zawieszenie obrotow  GPW zawiesza obrét akcjami 11 spoétek do 29 marca 2019 r.
Zarzqd Gietdy Papieréw Wartosciowych postanowit zawiesi¢ obrét akcjami 11 spotek na rynku gtéwnym do 29
marca - podata gietda w uchwatach.

Chodzi o spotki: Budopol-Wroctaw, Calatrava Capital, Clean&Carbon Energy (od 2 stycznia 2019), Ideon (od 2
stycznia 2019), Indygotech Minerals, Lark.pl, ZBM Zremb-Chojnice (od 2 stycznia 2019), Wilbo, Regnon (od 2
stycznia 2019), Magna Polonia (od 2 stycznia 2019) i Ampli (od 2 stycznia 2019).

Z komunikatow gietdy wynika, Ze zawieszenie obrotu to efekt zakwalifikowania akcji spétek po raz kolejny na
liste alertoéw i brak podjecia przez nie dziatan zmierzajgcych do usuniecia przestanek do takiej kwalifikacji w
przysztosci. (PAP)

Kalendarz:
Spétka Wuydarzenie

28 grudnia Livechat Ex-div
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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