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PGNIG silnie wczoraj zwyzkowat, przetamujgc krétkoterminowy opér na poziomie
ostatniego, lokalnego maksimum. Cho¢ kurs nadal pozostaje w $rednioterminowym kanale
spadkowym, to jednak wydaje sie, ze najblizsze sesje przyniosq ruch w kierunku jego
gornego ograniczenia. Pokonanie oporu oznaczatoby trwatq zmiane tendencji na wzrostowq.

Indeksy GPW

WIG otw. 61 256,2
WIG zam. 61426,7
obrét (mln PLN) 1009,0
WIG 20 otw. 23748
WIG 20 zam. 2390,4
FW20 otw. 2360,0
FW20 zam. 2379,0
mWIG40 otw. 43229
mWIG40 zam. 4305,3
Najwieksze wzrosty kurs
KAZ Minerals 4,97
Wirtualna Polska 55,60
LPP 9 500,00
Polenergia 21,10
CD Projekt 219,20
Najwieksze spadki kurs
ATAL 30,20
Novaturas 46,21
11 bit studios 428,00
Budimex 118,40
JSW 79,10
Najwyzsze obroty kurs
KAZ Minerals 4,97
Nornickel 16,60
CD Projekt 219,20
Pzu 44,56
Pekao 119,40

Indeksy zagraniczne

BUX 368189
RTS 10783
PX50 10796
DJIA 26 064,0
NASDAQ 8030,0
S&P 500 28975
DAX XETRA 125274
FTSE 76172
CAC 40 5 485,0
NIKKEI 228135
HANG SENG 283516

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,28
EUR/PLN 4,268
USD/PLN 3,644
EUR/USD 1,171
miedz (USD/t) 6118,0
miedz (PLN/t) 22 292,8

ropa Brent (USD/bbl) 75,95
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Najwazniejsze informacje:

Eurocash

Wuyniki Eurocashu w Il kwartale 2018 roku vs. konsensus PAP

min PLN RO ow 1'; kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 57754 5919,5 -24% 6% 16% 10775,7 %
EBITDA 117 116 0,9% 1883% 193% 156,6 261%
EBIT 67,6 678 -0,3% - - 60,5 -
zysk netto j.d. 36,8 457 -19,5% - - 21 -
marza EBITDA 2,0% 2,0% 0,06 192 1,23 1,5% 1,07
marza EBIT 1,2% 1,2% 0,02 1,89 1,31 0,6% 0,97
marza netto 0,6% 0,8% -0,13 1,79 0,96 0,2% 0,88

Zrodto: PAP
tqczna sprzedaz grupy Eurocash z wytgczeniem nabytej 29 maja sieci Mila (120,4 min PLN sprzedazy w 11 kw.)
wzrosta w Il kw. 0 3,4% r/r oraz 0 5,3% w | potroczu.

Pozytywny wptyw na wzrosty sprzedazy grupy miat przede wszystkim segment Hurtu, ktorego sprzedaz
towaroéw w Il kwartale wzrosta o 3,75% r/r oraz o 5,33% r/r w | pétroczu. Oynamika sprzedazy LFL dla statej
liczby hurtowni dyskontowych Eurocash Cash&Carry wyniosta w Il kw. 2018 r. 2,69% oraz 2,16% w | potroczu.
Jak podata spotka, wyzsza dynamika LFL w hurtowniach Cash&Carry byta ostatnio zanotowana 17 kwartatéw
wczesniej tj. w IV kw. 2013 .

Segment detaliczny zanotowat w Il kwartale wzrost sprzedazy o 11,6% r/r, a w | potowie roku o 7,4% r/r.

Sprzedaz hurtowa realizowana przez Eurocash do sklepow franczyzowych ,Delikatesy Centrum” w ujeciu LFL
wzrosta 0,87% w Il kw. oraz 4,45% w | pbtroczu. Sprzedaz detaliczna realizowana przez sklepy ,Delikatesy
Centrum” w ujeciu LFL spadta 1,82% w Il kw. oraz wzrosta 1,96% w | potroczu.

Jak podata spotka, spadek LFL w Il kw. 2018 r. spowodowany byt przesunieciem okresu $wigt wielkanocnych
do | kw., podczas gdy w ubiegtym roku $wieta wielkanocne miaty miejsce w 1l kwartale.

Sprzedaz w segmencie Projekty wzrosta w 1l kw. 0 28% r/r., a narastajaco wzrost sprzedazy wyniost 36,7%.

Skonsolidowana marza brutto na sprzedazy wyniosta 12,2% w 1l kw. i wzrosta o 0,24 p.p. r/r. W | potroczu
rentowno$¢ brutto na sprzedazy wzrosta 0 0,22 p.p. r/r do 11,95%.

Marza brutto z wytgczeniem konsolidacji sieci Mila (+33,34 min PLN) wyniosta w Il kw. 0 11,9% i byta nizsza o
0,08 p.p. r/r, natomiast w | potroczu wyniosta 11,77% i byta wyzsza o0 0,05 p.p. r/r.

Wuyniki grupy Eurocash w podziale na segmenty:

11 kw. 2018 (min PLN) Hurt Detal Projekty Inne Razem
Przychody ze sprzedazy 4 607,02 953,89 173,77 0 5734,67
EBIT 86,47 13,44 -13,03 -19,25 67,63
Marza EBIT % 1,88% 1,41% -7,50% 0,00% 1,18%
EBITDA 112,82 32,06 -11,97 -15,88 117,03
Marza EBITDA % 2,45% 3,36% -6,89% 0,00% 2,04%
I-11 kw. 2018 (min PLN) Hurt Detal  Projekty Inne Razem
Przychody ze sprzedazy 8 589,94 1771,29 338,25 0 1069948
EBIT 107,55 19,47 -28,46 -38,03 60,53
Marza EBIT % 1,25% 1,10% -8,41% 0,00% 0,57%
EBITDA 160,21 53,55 -26,23 -30,89 156,64
Marza EBITDA % 1,87% 3,02% -7,75% 0,00% 1,46%

Zr6dto: PAP

W pierwszym poétroczu przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 186 min PLN. Zadtuzenie netto
grupy na koniec czerwca 2018 r. wynosito 1,9 x 12-miesieczna EBITDA. (PAP)
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Pekao Bank Hipoteczny wyemituje listy zastawne o warto$ci 350 min PLN

Pekao Bank Hipoteczny wyemituje listy zastawne o wartosci 350 min PLN. Cena emisyjna jednego publicznego
listu zastawnego wynosi 10 tys. PLN, natomiast oprocentowanie listow zostato ustalone jako suma stopy
referencyjnej WIBOR 3M powiekszonej o marze w wysokosci 0,45%.

Zgodnie z warunkami emisji publiczne listy zastawne serii NPLZ-01 bedg podlegaty czeSciowemu wykupowi tj.
w okresach kwartalnych ich jednostkowa warto$§¢ nominalna bedzie podlegata zmniejszeniu o kwote 275 PLN
tj. 2,75% - poinformowat bank.

Dzien wykupu publicznych listow zastawnych zostat ustalony na 10 wrze$nia 2025 roku. (PAP)

Akcjonariusze Unipetrolu zgodzili sie na przymusowy wykup akcji przez PKN Orlen
Akcjonariusze Unipetrolu, ws$rod ktorych dominujgcy udziat ma PKN Orlen, zgodzili sie na walnym
zgromadzeniu na przeprowadzenie przez ptocki koncern przymusowego wykupu akcji czeskiej firmy. Juz
wczesniej cena przymusowego wykupu akcji Unipetrolu zostata ustalona na 380 CZK.

PKN Orlen spodziewa sie przejg¢ 100% akcji Unipetrolu do konca pazdziernika. Celem Orlenu jest wycofanie
akcji Unipetrolu z obrotu na Praskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych. Zgode na wykup udzielit juz Czeski
Bank Narodowy.

Przymusowemu wykupowi podlega¢ bedzie 10.827.673 akcje, reprezentujgce ok. 5,97% kapitatu zaktadowego
Unipetrolu. (PAP)

Bank moze w ‘19 osiqgnqc¢ cele efektywnosciowe ze strategii do 20 i rozwazy ich zmiane

PKO BP nie wyklucza, ze w 2019 roku osiggnie cele efektywnosciowe zdefiniowane w strategii do 2020 roku i
rozwazy zmiane niektérych z nich - poinformowat Zbigniew Jagietto, prezes banku, podczas wtorkowej
konferencji prasowe;j.

Wskaznik ROE netto PKO BP po | potowie 2018 roku wynosi 9,5%, a zgodnie ze strategiq bank planowat w
perspektywie 2020 roku osiggnqgé ten wskaznik na poziomie powyzej 10%.

Wskaznik kosztéw do dochodéw pod koniec | pétrocza 2018 roku spadt do 45,3% z 47,8% rok wcze$niej. W
strategi bank planuje, ze wskaznik ten bedzie ponizej 45%.

Koszty ryzyka wynoszq 0,67%, a w strategii PKO BP planowat utrzymacé je w przedziale 0,75-0,85%. (PAP)

PKO liczy, ze w kolejnych kwartatach trend niskich kosztéw ryzyka bedzie sie utrzymywat
PKO BP liczy, ze w kolejnych kwartatach trend niskich kosztéw ryzyka bedzie sie utrzymywat - poinformowat
Zbigniew Jagietto, prezes banku. Dodat, ze wynik 0,67% kosztéw ryzyka to wynik najlepszy w historii banku.

W swojej strategii bank informowat, ze planuje utrzymac koszty ryzyka w przedziale 0,75-0,85%. (PAP)

Rzqd przyjat projekt ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych - Morawiecki

Rzqd przyjgt projekt ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych - poinformowat premier Mateusz
Morawiecki. Premier podkreslit, ze Srodki w ramach PPK bedq miaty charakter prywatny i bedq podlegaty
dziedziczeniu. Srodki zgromadzone przez uczestnika PPK zostang wyptacone mu po osiggnieciu 60 roku zycia.

PPK wejdg w zycie od potowy 2019 r., a obowigzek zawierania uméw o zarzqdzanie PPK bedzie wprowadzany
stopniowo: od 1 lipca 2019 r. dla podmiotow, ktére zatrudniajq co najmniej 250 0s6b; od 1 stycznia 2020 r. dla
podmiotéw zatrudniajgcych co najmniej 50 o0séb; od 1 lipca 2020 r. dla podmiotow zatrudniajgcych co
najmniej 20 0s6b; od 1 stycznia 2021 r. dla pozostatych podmiotéw oraz os6b zatrudnionych w jednostkach
sektora finanséw publicznych.

Ponadto, projekt zaktada automatyczny zapis do PPK, jednak pracownik bedzie mogt sie z niego wycofa¢ w
kazdym momencie poprzez ztozenie pisemnej deklaracji. (PAP)

Ustawa o systemie monitorowania i kontrolowania jakosci paliw wejdzie w zycie 12 IX

Znowelizowana 5 lipca br. ustawa o systemie monitorowania i kontrolowania jakos$ci paliw zostata we wtorek
opublikowana w Dzienniku Ustaw. Nowe regulacje, wprowadzajgce m.in. normy jakoSciowe dla wegla i zakaz
sprzedazy najgorszej jakosSci paliwa, wejdg w zycie po 14 dniach, czyli 12 wrzesnia.

Za dwa tygodnie zacznie obowigzywac¢ wiekszo$¢ wprowadzonych nowq ustawq rozwigzan, za wyjqtkiem tych
dotyczqcych wegla brunatnego spalanego w indywidualnych kottach grzewczych, dla ktérych wprowadzono
dwuletni okres przej$ciowy. Regulacje w tym zakresie wejdg w zycie 1 czerwca 2020 roku.
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Nowe przepisy stanowiq, ze najgorszej jakosci paliwa, czyli muty weglowe, flotokoncentraty, mieszanki
zawierajgce mniej niz 85% wegla kamiennego, zostang objete ustawowym zakazem sprzedazy do sektora
komunalno-bytowego. Normy bedq zastosowane w przypadku paliw statych spalanych w gospodarstwach
domowych oraz w instalacjach o mocy cieplnej ponizej 1 MW, czyli w kottowniach przy budynkach
mieszkalnych, szkotach, szpitalach. (PAP)

Vectra ztozyta wniosek do UOKIK ws. przejecia Multimedia Polska
Vectra ztozyta do UOKiK wniosek o wyrazenie zgody na kupno 100% akcji spotki Multimedia Polska. Uzyskanie
zgody prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji jest warunkiem zawarcia transakcji. (PAP)

UniApek gotéw wesprze¢ Bioton finansowo w razie potrzeby - Jubo Liu, szef RN Biotonu
UniApek, najwiekszy akcjonariusz Biotonu, jest gotéw do wsparcia finansowego Biotonu, jesli pojawityby sie
nowe, uzasadnione potrzeby lub wazny strategiczny projekt - poinformowat Jubo Liu, szef rady nadzorczej
Biotonu. Dodat, ze gdyby kurs spotki zblizyt sie do 20 PLN, Bioton rozwazytby emisje akcji.

Cena nominalna akcji Biotonu wynosi 20 PLN. Zgodnie z polskim prawem akcje nie mogq by¢ obejmowane
ponizej ich wartosci nominalne;j.

Liu zaktada, ze juz w przysztym roku Bioton zacznie przynosic¢ zyski. (PAP)

Roman Przybyt nowym prezesem Elektrobudowy
Roman Przybyt zostat nowym prezesem Elektrobudowy, zastepujgc na tym stanowisku Janusza Juszczyka.
(PAP)

Enea zwotata na 24 wrze$nia walne w sprawie zgody na realizacje projektu Ostroteka C

Enea zwotata na 24 wrze$nia walne zgromadzenie w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na realizacje
wspolnie z Energq projektu Ostroteka C, polegajgcego na przygotowaniu, budowie i eksploatacji bloku
energetycznego o mocy brutto okoto 1000 MWe. Wcze$niej walne zgromadzenie w tym samym celu zwotata
na 3 wrze$nia Energa.

Podjecie przez walne Energi i Enei uchwat wyrazajgcych zgode na przystgpienie do etapu budowy jest jednym z
warunkéw gtosowania przez wspolnikow Elektrowni Ostroteka za podjeciem uchwaty w sprawie wyrazenia
zgody na wydanie NTP. Do wydania NTP, poza kierunkowq zgodq na przystgpienie do etapu budowy,
wymagane sq zgody rad nadzorczych Energi i Enei.

Planuje sie, ze projekt Ostroteka C bedzie brat udziat w rynku mocy. Projekt przeszedt pomysinie certyfikacje
0g6lng. Jak poinformowat wiceprezes Energi Jacek Koscielniak, nie otrzymano ze strony PSE zadnych uwag ani
présb o uzupetnienia.

Zgodnie z harmonogramem rynku mocy, certyfikacja do aukcji gtéwnych potrwa od 5 wrze$nia do 31
pazdziernika 2018 r. Na 21 grudnia zaplanowano aukcje gtéwnq na okres dostaw od 2023 roku. (PAP)

Erbud ma umowe na budowe centrum dystrybucyjnego Lidla za 195,5 min PLN
Erbud podpisat umowe na budowe centrum dystrybucyjnego Lidla w Stargardzie za 195,5 min PLN netto.
Uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie ma nastgpi¢ do 30 sierpnia 2019 roku. (PAP)

Gtosowanie uktadu GetBacku odroczone do 9 pazdziernika

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej odroczyt do 9 pazdziernika zgromadzenie wierzycieli GetBacku, ktére
we wtorek zebrato sie w celu zawarcia uktadu. Whniosek o przesuniecie ztozyt we wtorek petnomocnik zarzqdu
spofki. Do wniosku przychylita sie takze Rada Wierzycieli.

Na przetozenie na pazdziernik gtosowania nad uktadem liczyt zarzqd spofki, ktéry argumentowat, ze dzieki temu
zyska czas na dalsze negocjacje z bankami i poznanie ofert wigzqcych potencjalnych 11 inwestorow.

Petnomocnik zarzqdu uzasadniajgc we wtorek wniosek o przesuniecie poinformowat, ze obecnie weryfikowane
jest zadhuzenie spotki wobec ZUS. (PAP)

Strata netto Grupy Azoty w Il kw. '18 wyniosta 48,3 min PLN; wiecej niz szacunki
Strata netto Grupy Azoty, przypadajqca akcjonariuszom jednostki dominujqgcej, wyniosta ostatecznie 48,3 min
PLN i okazata sie wyzsza niz wcze$niejsze szacunki spotki, ktore mowity o 39,3 min PLN straty netto.

Po pierwszym potroczu 2018 roku zysk netto Grupy Azoty przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
spadt do 123,6 min PLN z 335,5 min PLN rok wcze$niej.

Strata operacyjna grupy wyniosta ostatecznie 42 min PLN, a w ciggu szeSciu miesiecy 2018 roku grupa
zmniejszyta swoj skonsolidowany zysk operacyjny do 196 min PLN z 442 mln PLN przed rokiem.
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Przychody Grupy Azoty wzrosty w Il kw. do 2,38 mld PLN z 2,18 mld PLN rok wcze$niej. W pierwszym potroczu
przychody grupy wyniosty 4,88 mld PLN wobec 4,87 mld PLN przed rokiem.

Grupa Azoty za okres | potrocza zanotowata wynik EBITDA w wysokosci 529 min PLN, o 26% nizej rok do roku.

W ocenie zarzqdy, trzy kluczowe czynniki, ktére wptynety na wynik Grupy Azoty w pierwszym pétroczu to
niekorzystne warunki pogodowe w | kw., problem wysokich stanéw magazynowych w 1l kw. oraz niekorzystne
tendencje cenowe gazu, wegla i praw do emisji CO2.

Zarzqd Grupy Azoty ocenia, ze uwarunkowania zewnetrzne znaczqco ograniczyty pole manewru w zakresie
budowania korzystnych marz w stosunku do | pétrocza roku ubiegtego. Dywersyfikacja pozwolita jednak w
chwili spadku koniunktury w jednym segmencie, na wypracowanie solidnych marz w innych.

Analiza sytuacji finansowej z perspektywy kluczowych bizneséw pokazuje znaczqcq korekte marz w segmencie
nawozow. Zawirowania pogodowe miaty znaczgcy wplyw na ograniczenie aplikacji azotu (ograniczenie 1
dawki), co przetozyto sie na zwiekszony poziom podazy. Dodatkowo zwigkszony import produktow ze strony
producentow o nizszej bazie kosztowej wymusit dziatania obronne rodzimego rynku nawozowego -
poinformowat wiceprezes Grupy Azoty Pawet tapinski.

Na koniec czerwca segment nawozoéw zanotowat wynik EBITDA na poziomie blisko 100 min PLN przy
przychodach 2,3 mld PLN. Spétka wskazuje na wzrost wyniku Siarkopolu, ktéry wypracowat wyzszy wynik
EBITDA segmentu chemia o 47 mIn PLN. W efekcie segment chemia zakonczyt pétrocze z przychodami na
poziomie 1,5 mld PLN (wyzszymi o 163 min PLN rdr) przy EBITDA 218 min PLN.

W tworzywach z kolei Grupa Azoty kontynuuje proces intensyfikacji produkcji Poliamidéw z nowej wytworni.
Przektada sie to na poziom realizowanej marzy. (PAP)

Strata netto GA Police w | p6troczu wyniosta 14,6 min PLN, zgodnie z zapowiedziami
Strata netto Grupy Azoty Zaktady Chemiczne Police w | potroczu 2018 roku wyniosta 14,6 min PLN wobec

100,2 min PLN zysku netto przed rokiem. Wynik jest zgodny z podanymi wcze$niej szacunkami.

Skonsolidowana EBITDA w | potowie 2018 roku wyniosta 93,5 min PLN, co oznacza, ze w Il kwartale wynosita
ona szacunkowo 25,2 min PLN, co jest takze wynikiem gorszym od oczekiwan ($rednia oczekiwan analitykow
wynosita 42,3 min PLN).

Wedtug wyliczen PAP Biznes strata w samym Il kw. 2018 roku wyniosta okoto 48 mlIn PLN, podczas gdy
konsensus PAP Biznes zaktadat 10,5 min PLN zysku jednostki dominujqgce;j.

Spoétka informowata wczeéniej, ze nizszy poziom wypracowanych wynikéw byt kompilacjq trzech gtéwnych
czynnikdw w segmencie nawozy, jakimi byty: istotny wzrost cen surowcoéw w szczego6lnosci cen gazu ziemnego,
spadek cen produktéw oraz niekorzystnej sytuacji pogodowej, na skutek ktorej wypracowano nizsze wolumeny
sprzedazy.

Skokowemu wzrostowi cen kluczowego w tym obszarze surowca - gazu ziemnego ($rednio o 20% r/r oraz o
45% w przypadku ceny za czerwiec 2018 roku w relacji do ceny z analogicznego okresu poprzedniego roku)
towarzyszyt jednocze$nie znaczny spadek cen rynkowych amoniaku, obserwowany od stycznia do konca
kwietnia z niewielkq poprawq notowanq od poczqtku maja.

W pierwszej potowie 2018 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police miata 1,245 mld PLN przychodow, czyli,
wedtug wyliczen PAP Biznes, w 1l kw. wyniosty one okoto 630 min PLN i byty powyzej oczekiwan (587,6 min
PLN).

Spotka podawata wczesniej, ze EBITDA z wytqczeniem zdarzen jednorazowych wynosi 93,5 min PLN, a tak
liczony wynik netto jest na poziomie 29,4 min PLN.

Zdarzenia jednorazowe dotyczq procesu dekonsolidacji spotki African Investment Group (Afrig SA). Police w
sierpniu otrzymaty od DGG Eco kwote 3 min USD tytutem sptaty czeSci wierzytelnosci naleznej za zwrocone
akcje Afrig.

Police podaty, ze w pierwszym pétroczu przychody segmentu nawozy wyniosty 1 mld PLN i stanowity 80%
catosci przychodow. Wynik operacyjny tego segmentu byt ujemny i wyniést 15,2 min PLN.

Najwyzszy udziat w produktowej strukturze przychoddw Polic posiadata grupa nawozéw wielosktadnikowych
stanowigca ponad 52% wartos$ci przychodow ze sprzedazy ogotem.

Na poziom wyniku EBIT segmentu nawozy istotny wptyw miata niekorzystna sytuacja na rynku nawozéw
azotowych.



Dziennik

29 sierpnia 2018 r.

Grupa Azoty Putawy

Livechat Software

o
ﬁ Dom Maklerski

Segment pigmenty przyniost 218,5 min PLN przychodéw (18% catosci) oraz 56,1 min PLN zysku EBITDA).

Segment polimery przynidst 25 min PLN przychodow i 5,2 min PLN straty operacyjnej, a pozostata dziatalnos¢
wygenerowata 2% catoSci przychodoéw, a jej wynik EBITDA wyniost 1,2 min PLN.

W | potroczu 2018 roku naktady grupy kapitatowej Zaktadow Chemicznych Police na rzeczowe aktywa trwate
oraz warto$ci niematerialne wyniosty 85 min PLN. (PAP)

Zysk netto GA Putawy spadt w | pétroczu do 90,6 min PLN, zgodnie z zapowiedziami
Ostateczny zysk netto Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy spadt w | pétroczu 2018 roku do 90,6 min PLN ze
163,9 min PLN przed rokiem i okazat sie zgodny z wcze$niejszymi szacunkami.

EBITDA Zaktadow w Putawach siegneta w pierwszym potroczu 2018 roku 189,6 min PLN (282 min PLN rok
wecze$niej), zysk operacyjny 85,4 min PLN (186 min PLN rok temu), a przychody 1,77 mld PLN (1,8 mld PLN rok
wczesniej).

Na wielko$¢ zysku netto za pierwsze potrocze wptynety odpisy aktualizujgce m.in. warto$¢ naktadow
inwestycyjnych w Elektrowni Putawy (9,1 min PLN), a takze warto$¢ majgtku i wartosci niematerialnych
oddziatu produkgji organicznej w Zaktadach Azotowych Chorzow (14,7 min PLN).

Spotka informowata tez, ze na nizszy poziom wynikow miaty gtéwnie wptyw istotny wzrost cen surowcow i
spadek cen nawozow azotowych.

W pierwszym potroczu sprzedaz krajowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy stanowita 59,4% przychoddw,
a sprzedaz za granice 40,2%.

Segment agro przyniést 55,5% przychodéw, chemia 39,7%, energetyka 3,4%, a pozostata dziatalno6s¢ 1,4%.
Segment agro osiggngt wynik operacyjny (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w grupie
kapitatowej Putaw wyniést 91,1 min PLN, wobec 162,1 min PLN przed rokiem.

Wuynik operacyjny segmentu chemia wyniost po szeSciu miesigcach 90,6 min PLN wobec 125,6 min PLN rok
wczesniej.

Grupa kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 187,4
min PLN. Realizowane projekty dotyczyty inwestycji zwigzanych z modernizacjq istniejqcych instalacji,
utrzymaniem biznesu oraz zakupéw gotowych dobr.

Zarzqd Zaktadéw Putawy w pierwszym poétroczu wyrazit zgode na realizacje szesnastu projektow
inwestycyjnych lub zakupu gotowych débr o tqcznej wartosci okoto 108,7 min PLN. (PAP)

Wayniki Livechat Software w | kw. 2018/19 roku vs. konsensus PAP
wyniki 1

min PLN kw. 2018/19 kons. réznica r/r kw/kw
Przychody 25,5 249 2,6% 19% -62%
EBITDA 18,4 17,6 4,2% 18% -59%
EBIT 17,6 16,9 4,0% 17% -60%
zysk netto j.d. 142 138 3,0% 28% -59%
marza EBITDA 72,0% 70,9% 1,11 -0,09 453
marza EBIT 69,0% 68,1% 0,95 -0,75 245
marza netto 55,7% 55,4% 0,26 4,06 2,82
Zrodto: PAP (PAP)
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Wuyniki Medicalgorithmics w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

min PLN Rt o 1'; kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 49,2 48,3 19% -19% 11% 93,7 -9%
EBITDA 6,6 8,9 -25,6% -67% -32% 16,3 -33%
EBIT 38 6 -36,8% -17% -47% 109 -39%
zysk netto j.d. 24 33 -26,2% -69% -41% 6,5 -33%
marza EBITDA 13,4% 18,4% -495 -18,83 -8,39 17,4% -6,41
marza EBIT 7,7% 12,3% -4,66 -19,34 -8,29 11,6% -5,77
marza netto 49% 6,8% -1,85 -7,82 -4,27 7,0% -2,59

Zrodto: PAP

Przychody grupy Medicalgorithmics w Il kw. spadty r/r do 49,2 min PLN z 61,1 min PLN. W catym pétroczu
przychody grupy wyniosty 93,7 min PLN wobec 102,5 min PLN przed rokiem. Spétka podataq, ze przyczynq jest
przede wszystkim spadek $redniego kursu dolara o 10% przektadajgcy sie na ok. 9,9 min PLN (-10%) mniejsze
przychody grupy oraz spadek przychodéw od pozostatych partneréw, z wytqczeniem Medi-Lynx, w kwocie 4,4
min PLN (-4%). Spadki te zostaty czesciowo skompensowane przez organiczny wzrost przychodéow w Medi-
Lynx w kwocie 5,4 min PLN (+5%).

Spoétka podata tez, ze spadek przychodéw od pozostatych partneréw, z wytqczeniem Medi-Lynx w kwocie 4,4
min PLN, jest zwigzany z zakonczeniem wspotpracy z AMI/Spectocor w lutym 2017 roku.

Jak podata spétka, pozytywny wptyw mniejszych kosztéow finansowych zostat zniwelowany pozostatymi
kosztami operacyjnymi, dotyczgcymi rezerwy na potencjalne koszty podatku stanowego w Medi-Lynx w
kwocie 1,4 min PLN. Konsensus PAP Biznes nie uwzgledniat powyzszej rezerwy.

Na poziomie zysku przed opodatkowaniem wynik | pétrocza byt obcigzony kosztami dziatalnosci finansowej
netto w wysokosci 1,1 min PLN, na co wptyw miaty gtéwnie odsetki naliczone od zobowiqzan finansowych

grupy.

W wyniku sptaty czesci zobowiqzan finansowych (gtownie sptaty kolejnych rat zobowigzania z tytutu nabycia
udziatow w Medilynx) koszty finansowe netto w | potroczu 2018 zmniejszyty sie w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku o ok. 1,7 min PLN. (PAP)

Monnari chce poprawia¢ efektywno$¢ kosztowq i marze

Monnari chce pracowaé nad poprawq efektywnosci kosztowej i osigganiem jak najlepszych marz. W | pétroczu
2018 roku grupa Monnari miata 109,5 min PLN przychodéw, co oznacza spadek o 5,2% r/r. W | potroczu
marza brutto na sprzedazy wzrosta o 5,17 pkt. proc. r/r do 58,07%, co - jak podata spotka - wynikato z
ustabilizowania sie kursu ztotego w relacji do dolara, w ktorym rozliczane jest od 70% do 80% produkgji.

Koszty ogolne zarzqdu oraz koszty sprzedazy wzrosty o 4% r/r do poziomu 58,2 min PLN, podczas gdy
powierzchnia handlowa wzrosta w tym czasie o 4,4% r/r. Jak podata spotka, byto to zwigzane z zatrudnieniem
na nieco nizszym poziomie niz w ubiegtym roku oraz utrzymaniem dyscypliny kosztowej w zakresie
wynagrodzen i czynszow za najem.

Prezes Monnari Mirostaw Misztal poinformowat, ze spotka bedzie stara¢ sie, by do konca roku zakonczyé
budowe centralnego magazynu w todzi, ktéry ma obstugiwa¢ catq logistyke towarow grupy. Jak wskazat,
problemem jest jednak znaczqcy wzrost cen ustug i materiatéw budowlanych.

Na koniec | potrocza 2018 r. grupa Monnari posiadata 163 salony sprzedazy wraz ze sklepem internetowym
(bez zmian r/r) o catkowitej powierzchni ok. 33,5 tys. m kw. w poréwnaniu do 32,1 tys. m kw. na koniec
czerwca 2017 r., co stanowi wzrost o 4,4%. Na caty rok 2018 planowane jest zwiekszenie powierzchni o okoto
1,5 do 3 tys. m kw., poprzez powiekszenia powierzchni dotychczasowych placowek handlowych oraz otwarcia
nowych salonéw. (PAP)

Monnari chce zamkng¢ transakcje przejecia Simple jak najszybciej, ale potrzebna zgoda banku

Monnari chce zamknqgc¢ transakcje przejecia od Gino Rossi spotki Simple jak najszybciej, ale zgode na warunki
transakcji musi jeszcze wyda¢ bank PKO BP. Trwajq negocjacje. Dyrektor Kolbuszewski wyja$nit, ze chodzi m.in.
o kwestie warunkdw zabezpieczen kredytéw Gino Rossi i Simple.

Monnari ma juz zgode UOKIK na przejecie Simple. WSrod warunkéw ztozonej oferty wymieniano tez m.in.
zwolnienie akcji Simple z obcigzajgcych je zastawoéw rejestrowych i finansowych; podpisanie porozumienia z
Bankiem PKO BP (kredytodawcq Simple) odnosnie zasad dalszego finansowania Simple; rozliczenie wszelkich
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nalezno$ci handlowych Simple z grupg Gino Rossi. Gino Rossi informowato na poczgtku sierpnia, ze jest
sktonne do akceptacji zaproponowanej przez Monnari ceny 12 min PLN za 100% akcji Simple wraz z
zadtuzeniem.

10 sierpnia Gino Rossi podato, Ze ostatnim warunkiem oferty koniecznym do dokonania transakcji sprzedazy
100% akcji Simple jest uzgodnienie z Bankiem PKO BP warunkéw finansowania spétki Simple po dokonaniu
transakgji, zgodnie z propozycjq ztozonq przez Monnari Trade do banku finansujgcego. (PAP)

Spotka podpisata umowe z Elektrocieptownig Stalowa Wola na 55 min PLN brutto
Mostostal Warszawa zawart z Elektrocieptowniq Stalowa Wola umowe na budowe rezerwowego zrédta ciepta
o warto$ci 55 min PLN brutto. Na realizacje umowy wykonawca ma 15 miesiecy. (PAP)

Wuyniki Neuki w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

min PLN wynikd I kons. réznica r/r kw/kw  YTD 2018 r/r
kw. 18

Przychody 1776,5 1855,2 -4,2% 0% -18% 39357 4%
EBITDA 331 253 30,8% 36% -31% 814 14%
EBIT 248 16,8 47,6% 54% -38% 649 17%
zysk netto j.d. 18,5 133 39,1% 57% -42% 50,5 19%
marza EBITDA 1,9% 1,4% 0,5 0,50 -0,37 2,1% 0,18
marza EBIT 1,4% 0,9% 0,49 0,49 -0,46 1,7% 0,18
marza netto 1,0% 0,7% 0,33 0,38 -0,44 1,3% 0,16
Zrodto: PAP

Grupa podata, ze w Il kw. 2018 roku rynek hurtu aptecznego wzrést o 3%.

tqgczny udziat spotek z grupy Neuki w krajowym rynku hurtu aptecznego w Il kw. spadt do 27,6% z 29,4% w |
kw. "18. W 11 kw. roku 2017 udziat ten wynosit 28,8%.

W Il kw. rentowno$¢ sprzedazy brutto wyniosta 10,72% i byta wyzsza w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego o 1,21 pkt. proc. Jak podano, rentowno$¢ brutto na sprzedazy ulegta polepszeniu z powodu
zmiany struktury sprzedazy na korzy$¢ aptek tradycyjnych oraz poprawy wynikéw w pozostatych segmentach
dziatalno$ci. (PAP)

NWZ OT Logistics zgodzito sie na emisje akcji serii E

Nadzwyczajne walne zgromadzenie OT Logistics zgodzito sie na podwyzszenie kapitatu zaktadowego o nie
mniej niz 250.000 akcji i nie wiecej niz 2.300.000 akcji serii E. Emisja ma nastqpi¢ w formie subskrypcji
prywatnej.

Projekt uchwaty w sprawie emisji akcji serii E zgtosit wczes$niej gtowny akcjonariusz OT Logistics, | Fundusz
Mistral. W uzasadnieniu | Fundusz Mistral podat, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji
akcji serii E z wytqczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy pozytywnie wptynie na sytuacjq
finansowq spotki, w tym wskazniki finansowe spoétki. Ponadto, zdaniem akcjonariusza, dokapitalizowanie spofki
poprzez podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego umozliwi obnizenie kosztow finansowania jej dziatalno$ci, jak
rowniez pozwoli na pozyskanie nowego finansowania na bardziej korzystnych warunkach. (PAP)

Polimex porozumiat sie z GDDKIA ws. zawarcia ugdd

Polimex-Mostostal podat, ze doszto do porozumienia w przedmiocie zawarcia ugdd pomiedzy Polimeksem oraz
pozostatymi stronami kontraktéw infrastrukturalnych. Stronami porozumienia sq: Generalna Krajowa Dyrekcja
Drog Krajowych i Autostrad, Doprastav, MSF Engenharia i MSF Polska.

tgczna warto$¢ przedmiotu sporu wynikajqca z toczqeych sie spraw sqdowych z GDDKIiA w przedmiocie umow
wynosi z powodztwa spofki i konsorcjantéw 612,78 min PLN, a z pow6dztwa GODKIA 511,17 min PLN.

Ugody z GDDKIA bedq zawarte przed sqdem w ramach poszczeg6lnych postepowan sqdowych z GDDKIA, w
konsekwencji czego postepowania zostang umorzone.

W opinii Polimeksu zawarcie ugdd z GDDKIA i porozumien z konsorcjantami nie powinno mie¢ negatywnego
wptywu na wynik EBITDA. (PAP)



Dziennik

29 sierpnia 2018 r.

Ten Square Games

Torpol

Ultimate Games

o
ﬁ Dom Maklerski

Spotka rozpoczeta produkcje dwéch gier na '19; podtrzymuje plany na rynku chifiskim
Ten Square Games zgodnie z zatozeniami rozpoczgt produkcje dwoch gier, ktorych debiut zaplanowany jest na
2019 rok - podat wiceprezes spotki Arkadiusz Pernal.

Spotka jest w fazie weryfikacji pierwszych parametréw gry Fishing Battle, a wstepna komercjalizacja, czyli tzw.
soft launch Mini Golfa (dwdch gier planowanych na 2018) daje - jok zapewniajq przedstawiciele Ten Square
Games - zadowalajgce wyniki.

Do konca 2018 roku Mini Golf powinien ukaza¢ sie jako tzw. soft launch.

Podtrzymat plany wejscia produktéw spotki na rynek chinski i poinformowat, ze niebawem majq rozpoczq¢ sie
pierwsze rozmowy. Okoto 20 pazdziernika zaplanowany jest cykl spotkan z wydawcami, z ktorymi spotka jest w
kontakcie - powiedziat Pernal. Dodat jednak, ze obserwujqc rynek chinski z zewngtrz, mozna zauwazy¢ mocne
ograniczenia kierowane dla zewnetrznych i wewnetrznych wydawcow. (PAP)

Wstepne wyniki Torpolu w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

min PLN Rk I kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
kw. 18

Przychody 3334 2972 12,2% 124% 57% 545,6 156%

EBIT -1 0,8 - -84% -713% -47 -53%

zysk netto j.d. -1,8 0,7 -17% -56% -59 -47%

marza EBIT -0,3% 0,2% -0,48 3,88 1,44 -0,9% 3,70

marza netto -0,5% 0,2% -0,72 4,76 1,39 -1,1% 417

Zrodto: PAP

Torpol podat, ze na wstepne skonsolidowane wyniki finansowe za pierwsze pétrocze 2018 roku najistotniejszy
wptyw miata sytuacja Torpol Norge AS (Torpol poinformowat kilka dni temu, ze dokona odpisu zwigzanego z
pozyczkq dla spofki zaleznej Torpol Norge, o wartosci 17,5 min PLN oraz zawiqze rezerwe w wysokosci 7,8 min
PLN wynikajqgcq z restrukturyzacji Torpol Norge. Decyzja zostata podjeta w zwigzku z ujemnymi wynikami
finansowymi Torpol Norge, brakiem kontraktéw ze strony norweskich inwestoréw oraz przesunieciami w czasie
uruchomienia programu Narodowego Planu Transportowego na lata 2018-2029).

Oczyszczone ze zdarzen dotyczqcych aktywédw norweskich w Il kw. jednostkowe wyniki finansowe spotki
wykazujg dodatnie warto$ci na kazdym poziomie zyskownos$ci, w szczegolnosci zysk ze sprzedazy brutto w
wysokosci 19,1 min PLN, zysk operacyjny na poziomie 8,2 min PLN oraz zysk netto w wysokos$ci 7,6 min PLN.

Ostateczne wyniki finansowe za pierwsze potrocze 2018 roku zostang opublikowane 5 wrze$nia. (PAP)

Ultimate Games ustalit date premiery gry Prodigy Tactics w wersji PC na 28 wrzes$nia
Ultimate Games ustalit date premiery gry Prodigy Tactics w wersji na PC na 28 wrze$nia, przy czym spoétka
zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany tej daty.

Petna wersja gry bedzie dostepna w cenie 19,99 USD.

Ultimate Games poinformowat, ze obecnie lista oczekujgcych na wydanie petnej wersji gry tzw. "Steam
Wishlist" zbliza sie do 32 tys. os6b. (PAP)
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy

11



	ToBeKept
	ToBeSaved01
	LogoPictureP1
	DocTitle
	ToBeSaved02
	ToBeSaved07
	DateToday
	LabelTitle1
	LT1a
	WSEIndices
	LabelTitle2
	LT2a
	LT2b
	LargestIncrease
	LabelTitle3
	LT3a
	LT3b
	LargestDecline
	LabelTitle4
	LT4a
	LT4b
	HighestTurnover
	LabelTitle5
	LT5a
	ExchangeIndices
	LabelTitle6
	LT6a
	CurrAndRes
	Separator
	ToBeSaved03
	Title1
	Title2
	Title3
	ToBeSaved04
	ToBeSaved05
	ToBeSaved06
	TextComment

