Dziennik

28 wrzesSnia 2018 .

Najwazniejsze informacje:

Eurocash, OPTeam - Polskie ePtatnoSci z grupy OPTeam chcg kupi¢ PayUp z grupy Eurocash za
110 min PLN

Braster - Braster sprzedat Benefit Systems 100 urzqdzen i pakietéw badan

Cl Games - Akcjonariusze za upowaznieniem do podwyzszenia kapitatu 0 1,133 min PLN

Delko - Delko spodziewa sieg, ze w roku 2018 poprawiq wyniku

Getin Noble Bank - Strata netto grupy Getin Noble Banku w 11 kw. 18 wyniosta 116,17 min PLN

Getin Noble Bank - Bank spodziewa sie ok. 90 miIn PLN zysku netto ze sprzedazy akcji Noble
Securities

PKP Cargo - PKP Cargo w sierpniu przewiozta 9,6 mln ton towaréw, o 2% r/r wiecej
Skarbiec - Kamil Sobolewski bedzie nowym zarzqdzajqgcym funduszami dtuznymi w Skarbiec TFI

Skarbiec - Skarbiec TFI przejqt zarzqdzajqcych i zarzqgdzanie funduszem Trigon Globalni Liderzy
Wzrostu FIZ

Wielton - Wielton podpisat z bankami warunki umowy kredytowej o warto$ci 413 min PLN
Ampli - GPW zawiesza obrot akcjami spotki od 1 X
Budopol-Wroctaw - GPW zawiesza obrét akcjami spétki od 1 X
Calatrava Capital - GPW zawiesza obrot akcjami spotki od 1 X
Clean&Carbon Energy - GPW zawiesza obrdt akcjami spotki od 1 X
Ideon - GPW zawiesza obrot akcjami spotki od 1 X

Magna Polonia - GPW zawiesza obrét akcjami spotki od 1 X

MNI - GPW zawiesza obrot akcjami spotki od 1 X

Regnon - GPW zawiesza obrot akcjami spotki od 1 X

Wilbo - GPW zawiesza obrét akcjami spotki od 1 X

ZBM Zremb-Chojnice - GPW zawiesza obrét akcjami spoétki od 1 X

Wuydarzenia dnia:
Novaturas - ZWZ

Benefit Systems: korekcyjne odbicie
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Benefit od kilku sesji zwyzkuje po nieudanej probie przetamania dolnego ograniczenia
dtugoterminowej konsolidacji. Kurs pokonat $rednioterminowq linie trendu spadkowego i po
wykonaniu ruchu powrotnego, wczoraj ponownie ruszyt w gore. Minimalny zasieg ruchu
nalezy szacowa¢ na 996 z, ale prawdopodobnie kurs siegnie 1025 lub 1055 zt i wyzej.

Indeksy GPW

WIG otw. 59 298,2
WIG zam. 59 616,3
obrot (mln PLN) 881,0
WIG 20 otw. 2 300,6
WIG 20 zam. 23151
FW20 otw. 2 303,0
FW20 zam. 2318,0
mWIG40 otw. 41913
mWIG40 zam. 4188,5
Najwieksze wzrosty kurs
BGZ BNP Paribas 48,00
ATAL 32,80
Kernel 50,70
CD Projekt 192,40
MOL 2 990,00
Najwieksze spadki kurs
Budimex 107,20
KGHM 90,32
Dom Development 65,00
KAZ Minerals 532
ING BSK 180,80
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 17,78
Pekao 107,95
PKN Orlen 102,15
omv 48,57
Erste Group 36,92

Indeksy zagraniczne

BUX 364713
RTS 11879
PX50 11019
DJIA 26 439,9
NASDAQ 8042,0
S&P 500 29140
DAX XETRA 12 435,6
FTSE 75454
CAC 40 55404
NIKKEI 23 796,7
HANG SENG 27 7157

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,22
EUR/PLN 4270
USD/PLN 3,657
EUR/USD 1,168
miedz (USD/t) 62220
miedz (PLN/t) 227539

ropa Brent (USD/bbl) 81,72
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Najwazniejsze informacje:

Eurocash, OPTeam Polskie ePtatnosci z grupy OPTeam chcq kupi¢ PayUp z grupy Eurocash za 110 min PLN
Spotka Polskie ePtatnosci, wehodzgea w sktad grupy OPTeam, zawarta przedwstepng umowe kupna 100% akgcji
PayUp, nalezgcq do Eurocash. Cena sprzedazy zostata ustalona na 110 min PLN.

Ostateczna cena sprzedazy moze ulec zmianie w zalezno$ci od osiggniecia przez PayUp uzgodnionych
parametréw finansowych.

Finalizacja umowy uzalezniona jest m.in. od uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow. (PAP)

Braster,

Benefit Systems Braster sprzedat firmie Benefit Systems 100 urzqdzen i pakietéw badan
Braster sprzedat firmie Benefit Systems 100 urzqdzen Braster i 100 pakietow badan zawierajgcych 12 badan.
Jak dodano, urzqdzenia i badania zostanq przekazane pracownikom Benefit Systems w ramach inicjatywy Be-
Healthy, promujqcej zdrowy i aktywny tryb zycia. (PAP)

Cl Games Akcjonariusze Cl Games za upowaznieniem do podwyzszenia kapitatu o 1,133 min PLN
Akcjonariusze producenta gier CI Games zgodzili sie na upowaznienie zarzqdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spoétki 0 1,133 min PLN w ciggu trzech lat z mozliwosciq wytqczenia prawa poboru.
Obecnie kapitat zaktadowy ClI Games wynosi 1,511 min PLN i dzieli sie na 151,17 mln akcji o wartosci
nominalnej 0,01 PLN.
Upowaznienie zarzqdu spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego (w ramach kapitatu docelowego) moze
pozwoli¢ CI Games na dorazne pozyskanie srodkow w szczeg6lnoSci na potencjalne akwizycje podmiotow lub
aktywow oraz na realizacje nowych, potencjalnych projektow w przysztosci. (PAP)

Delko Delko spodziewa sie, ze w roku 2018 poprawig wyniku
Spotka Delko poinformowata w raporcie, ze w roku 2018 spodziewa sie ona uzyskac¢ lepsze wyniki, niz miato to
miejsce w 2017, w ktorym to zysk netto wyniost 12,3 min zt.
Zysk netto Spotki w | pétroczu 2018 r. wyniést 6,87 min zt i byt nizszy o 11 proc. w poréwnaniu z okresem
analogicznym w 2017. (PAP)

Getin Noble Bank Strata netto grupy Getin Noble Banku w 1l kw. '18 wyniosta 116,17 min PLN

Strata netto grupy Getin Noble Banku w Il kw. 2018 roku wyniosta 116,1 mIn PLN, podczas gdy rok wcze$niej
strata wynosita 17,6 min PLN. W | potowie 2018 roku strata netto wynosi 163,8 min PLN, podczas gdy rok
wczesdniej byta ona na poziomie 114,17 min PLN.

Odpisy banku w Il kw. wyniosty 238,6 min PLN, podczas gdy rok wczesniej byty na poziomie 281,9 min PLN.
Skonsolidowane odpisy aktualizacyjne na ryzyko kredytowe w 1l kwartale wyniosty 152,3 min PLN, a pozostate
odpisy wyniosty 86,4 min PLN i zwigzane byty z utworzeniem jednorazowych odpiséw zwigzanych z
inwestycjami kapitatowymi w spofki zalezne.

Wynik odsetkowy banku w Il kw. spadt do 300 min PLN z 325,6 min PLN rok wcze$niej.
Marza odsetkowa wyniosta 2,2%, co oznacza wzrost o 0,1 p.p. w ujeciu kwartalnym.

Wuynik z prowizji w Il kw. 2018 roku spadt do 31,8 min PLN z 42,6 min PLN i byt 13,4% ponizej oczekiwan
rynku, ktory spodziewat sie 36,7 min PLN (oczekiwania wahaty sie od 35 min PLN do 38 min PLN).

Koszty w Il kwartale wyniosty 222,9 min PLN, podczas gdy rok wczesniej byty na poziomie 211,8 min PLN.

Suma bilansowa grupy na koniec czerwca 2018 roku wyniosta 55,6 mld PLN i byta nizsza o 7% w stosunku do
konca grudnia 2017 roku. W okresie 6 miesiecy 2018 roku grupa zmniejszyta poziom zobowigzan wobec
klientow o 1,8 mld PLN (o 3,6%) oraz saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom o 1 mld PLN (tj. 0 2,4%).

Wartos$¢ sprzedazy kredytowej w | pétroczu 2018 roku wyniosta 4,3 mld PLN i byta wyzsza od wolumenu
sprzedazy o 17,4%. Najwiekszy udziat w sprzedazy miat wykup wierzytelnosci leasingowych oraz kredyty
detaliczne (tgcznie 55,5% udziatu w catkowitej sprzedazy kredytowej), a sprzedaz kredytow firmowych
stanowita 27,2%.

W 1l kwartale warto$¢ udzielonych kredytéw detalicznych wyniosta 475 min PLN, co oznacza 17% wzrostu w
ujeciu rocznym.
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Bank podat, ze zatozenia bedqce podstawq zaktualizowanego programu postepowania naprawczego oraz planu
ochrony kapitatu zaktadajgcego osiggniecie minimalnych pozioméw potqczonego bufora kapitatowego do
konca 2019 roku sq mozliwe do osiggniecia i nie istniejq zagrozenia dla jego realizacji.

Do konca roku bank planuje podwyzszy¢ kapitat o 100 min PLN i zgodnie z uchwatqg NWZA z lipca objecie akcji
tej emisji ma nastqpi¢ do 15 pazdziernika. Bank planuje takze sprzeda¢ udziaty w Noble Securities co umozliwi¢
ma rozpoznanie utraty kontroli nad tq spétkq i rozpoznanie z tego tytutu dodatniego wyniku finansowego.

Wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier | wynosi 9,2%, a tqczny wspotczynnik kapitatowy 11,8%. (PAP)

Bank spodziewa sie ok. 90 min PLN zysku netto ze sprzedazy akcji Noble Securities
Getin Noble Bank szacuje, ze pozytywny wptyw transakcji sprzedazy akcji Noble Securities na wynik brutto
wyniesie ok. 7100 mln PLN, natomiast na jednostkowy wynik netto banku ok. 90 min PLN.

W czerwcu bank podpisat warunkowq umowe sprzedazy akcji imiennych domu maklerskiego Noble Securities
na rzecz Leszka Czarneckiego. Warunkiem zawieszajgcym zawartym w umowie jest uzyskanie przez
Czarneckiego decyzji KNF o braku sprzeciwu na nabycie akcji tej spotki, stanowigcych 25,01% udziatu w
kapitale zakladowym. (PAP)

PKP Cargo w sierpniu przewiozta 9,6 min ton towaréw, o 2% r/r wiecej
Grupa PKP Cargo w sierpniu przewiozta 9,6 mIn ton towaréw, czyli o 2% wiecej niz rok wczesniej i 2,8% wiecej
niz w lipcu. Praca przewozowa wyniosta 2,5 mld tonokilometréw i byta 0,1 mld tkm wyzsza niz w lipcu.

Spotka podata, ze jej udziat w rynku transportu kolejowego towardw wzrést w sierpniu do prawie 46%, podczas
gdy przed rokiem wynosit 44,7%. Udziat rynkowy grupy w pracy przewozowej rynku wzrést w sierpniu do
49,2%, czyli byt o 1,4 pkt. proc. wyzszy niz w lipcu.

W okresie styczen-sierpien przewozy PKP Cargo wyniosty 73,1 min ton, czyli o prawie 3 min ton wiecej niz w
analogicznym okresie 2017 roku.

W poréwnaniu z lipcem, w sierpniu wzrosty przewozy kamienia, wegla oraz koksu.
W stosunku do danych sprzed roku, przewozy intermodalne byty w sierpniu wyzsze w ujeciu masy o 6%. (PAP)

Kamil Sobolewski bedzie nowym zarzqdzajgcym funduszami dtuznymi w Skarbiec TFI

Kamil Sobolewski bedzie nowym zarzqdzajgcym funduszami dtuznymi w Skarbiec TFI. Ze Skarbca odchodzq
zarzqdzajacy Jakub Krawczyk oraz Tomasz Wronka. Kamilowi Sobolewskiemu zostanie powierzone lokowanie
$rodkéw czterech funduszy inwestycyjnych, trzech otwartych oraz jednego zamknietego.

Z kolei najwiekszy fundusz zarzqdzany przez Skarbiec, czyli Skarbiec Kasa, obejmie Dariusz Lasek, cztonek
zarzqdu i dyrektor departamentu instrumentow dtuznych i alternatywnych Towarzystwa. (PAP)

Skarbiec TFI przejgt zarzqdzajgcych i zarzqdzanie funduszem Trigon Globalni Liderzy Wzrostu FIZ
Skarbiec TFI zgodnie z umowgq z Trigon TFI przejqt zarzqdzanie portfelem i ryzykiem funduszu Trigon Globalni
Liderzy Wzrostu FIZ. Do Skarbca przejdg tez zarzqdzajgcy tym funduszem Michat Cichosz i Tomasz Piotrowski.

Skarbiec TFI poinformowat, ze strategia inwestycyjna funduszu, czestotliwo$¢ wyceny certyfikatow oraz
ptynnos¢ funduszu pozostajq bez zmian.

Skarbiec TFI i Trigon TFI prowadzg rozmowy dotyczgce przejecia zarzqdzania portfelami kolejnych funduszy.
(PAP)

Wielton podpisat z bankami warunki umowy kredytowej o wartosci 413 min PLN

Wielton podpisat z PKO BP, BGZ BNP Paribas oraz BGK ramowe warunki finansowania (term sheet) o tgcznej
wartosci 413 min PLN. Kredyt ma byc¢ przeznaczony na refinansowanie kredytéw pomostowych oraz
dotychczasowego zadiuzenia grupy, jak réwniez finansowanie wydatkéw inwestycyjnych i kapitatu
obrotowego Wieltonu.

Zaktadany udziat poszczegdlnych bankéw w finansowaniu ma wynies¢ 1/3 kwoty finansowania. (PAP)
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Zawieszenie obrotem akcji

Ampli

Budopol-Wroctaw

Calatrava Capital

Clean&Carbon Energy

Ideon

Magna Polonia

MNI

Regnon

Wilbo

GPW zawiesza obrét akcjami sp6tki od 1 X
Zarzqd GPW postanowit zawiesi¢ obrot akcjami spotki na rynku gtownym w okresie od 1 pazdziernika do 31
grudnia wigcznie.

Zawieszenie obrotu to efekt zakwalifikowania akcji spotki po raz kolejny na liste alertéw i brak podjecia przez
nie dziatan zmierzajgcych do usuniecia przestanek do takiej kwalifikacji w przysztosci. (PAP)

GPW zawiesza obrét akcjami spétki od 1 X
Zarzqd GPW postanowit zawiesi¢ obrét akcjami spotki na rynku gtownym w okresie od 1 pazdziernika do 31

grudnia wigcznie.

Zawieszenie obrotu to efekt zakwalifikowania akcji spotki po raz kolejny na liste alertéw i brak podjecia przez
nie dziatan zmierzajgcych do usuniecia przestanek do takiej kwalifikacji w przysztosci. (PAP)

GPW zawiesza obrét akcjami spétki od 1 X
Zarzqd GPW postanowit zawiesi¢ obrét akcjami spotki na rynku gtéwnym w okresie od 1 pazdziernika do 31

grudnia wigcznie.

Zawieszenie obrotu to efekt zakwalifikowania akcji spotki po raz kolejny na liste alertéw i brak podjecia przez
nie dziatan zmierzajgcych do usuniecia przestanek do takiej kwalifikacji w przysztosci. (PAP)

GPW zawiesza obrét akcjami spotki od 1 X
Zarzqd GPW postanowit zawiesi¢ obrét akcjami spotki na rynku gtownym w okresie od 1 pazdziernika do 31
grudnia wigcznie.

Zawieszenie obrotu to efekt zakwalifikowania akcji spotki po raz kolejny na liste alertéw i brak podjecia przez
nie dziatan zmierzajgcych do usuniecia przestanek do takiej kwalifikacji w przysztosci. (PAP)

GPW zawiesza obrét akcjami spétki od 1 X
Zarzqd GPW postanowit zawiesi¢ obrét akcjami spotki na rynku gtéwnym w okresie od 1 pazdziernika do 31

grudnia wigcznie.

Zawieszenie obrotu to efekt zakwalifikowania akcji spotki po raz kolejny na liste alertéw i brak podjecia przez
nie dziatan zmierzajgcych do usuniecia przestanek do takiej kwalifikacji w przysztosci. (PAP)

GPW zawiesza obrét akcjami spétki od 1 X
Zarzqd GPW postanowit zawiesi¢ obrét akcjami spotki na rynku gtéwnym w okresie od 1 pazdziernika do 31

grudnia wigcznie.

Zawieszenie obrotu to efekt zakwalifikowania akcji spotki po raz kolejny na liste alertéw i brak podjecia przez
nie dziatan zmierzajgcych do usuniecia przestanek do takiej kwalifikacji w przysztosci. (PAP)

GPW zawiesza obrét akcjami spotki od 1 X
Zarzqd GPW postanowit zawiesi¢ obrét akcjami spotki na rynku gtownym w okresie od 1 pazdziernika do 31
grudnia wigcznie.

Zawieszenie obrotu to efekt zakwalifikowania akcji spotki po raz kolejny na liste alertéw i brak podjecia przez
nie dziatan zmierzajgcych do usuniecia przestanek do takiej kwalifikacji w przysztosci. (PAP)

GPW zawiesza obrot akcjami spotki od 1 X
Zarzqd GPW postanowit zawiesi¢ obrot akcjami spotki na rynku gtéwnym w okresie od 1 pazdziernika do 31

grudnia wigcznie.

Zawieszenie obrotu to efekt zakwalifikowania akcji spotki po raz kolejny na liste alertéw i brak podjecia przez
nie dziatan zmierzajqcych do usuniecia przestanek do takiej kwalifikacji w przysztosci. (PAP)

GPW zawiesza obrot akcjami spotki od 1 X
Zarzqd GPW postanowit zawiesi¢ obrot akcjami spotki na rynku gtéownym w okresie od 1 pazdziernika do 31

grudnia wigcznie.

Zawieszenie obrotu to efekt zakwalifikowania akcji spotki po raz kolejny na liste alertéw i brak podjecia przez
nie dziatan zmierzajgcych do usuniecia przestanek do takiej kwalifikacji w przysztosci. (PAP)
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ZBM Zremb-Chojnice  GPW zawiesza obrét akcjami spétki od 1 X
Zarzqd GPW postanowit zawiesi¢ obrét akcjami spotki na rynku gtéwnym w okresie od 1 pazdziernika do 31

grudnia wigcznie.

Zawieszenie obrotu to efekt zakwalifikowania akcji spotki po raz kolejny na liste alertéw i brak podjecia przez
nie dziatan zmierzajgcych do usuniecia przestanek do takiej kwalifikacji w przysztosci. (PAP)

Kalendarz:
Spotka Wydarzenie
28 wrzesnia Novaturas ZWZ
30 wrzesnia Pfleiderer Raport kwartalny
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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