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Komentarz dnia:

Wczorajsza sesja na gtownych parkietach europejskich oraz w Polsce zakonczyta sie spadkiem.
Negatywnie na rynek wptynety stabsze od oczekiwan odczyty wstepnych PMI dla krajéw strefy
euro. Szczegoblnie negatywnym zaskoczeniem okazat sie PMI przemystowy dla Niemiec.

AB opublikowato wyniki za drugi kwartat 2019 roku (czyli czwarty kwartat 2019/2019 roku—
spoOtka ma przesuniety rok obrotowy). Sq one stabsze od oczekiwan i oceniamy je negatywnie.
Pomimo wzrostu przychodéw spotka zanotowata nizsze marze. Nie sprzyja jej umacniajqcy sie
dolar oraz rosngce koszty wynagrodzen.

Archicom zamierza wyptaci¢ dywidende zaliczkowq z zysku za 2019 roku w wysokosci 0,64 zt
na akcje (stopa dywidendy 4,3%) co jest naszym zdaniem pozytywngq informacjq.

WIG30:

Eurocash - Eurocash uruchamia platforme marketplace dla handlu niezaleznego

Eurocash - Eurocash Dystrybucja liczy w 2022 r. na 6,5 mld PLN sprzedazy w kanatach
elektronicznych

Eurocash - Eurocash chce sie mocniej skupi¢ na rozwoju technologii niz na kolejnych
przejeciach

KGHM - Sprzedaz miedzi KGHM w sierpniu wyniosta 51,9 tys. ton, spadek o 5% r/r

mBank - Nowy inwestor mBanku musiatby gwarantowa¢ jego dtugoterminowe, stabilne i
ostrozne zarzqdzanie - Jastrzebski

Pekao - Wdrozenie przez Pekao metody IRB wydtuzy okres, kiedy bank ptaci troche wyisze
dywidendy

PKN Orlen - W gtéwnym zaktadzie PKN Orlen rozruch instalacji olefin po remoncie
Santander Bank Polska - Walne Santander Bank Polska za podziatem Santander Securities

Tauron - Wptyw ustawy o cenach energii na wyniki Tauronu powinien by¢ w | pétroczu
neutralny

Pozostate informacije:
AB - Wyniki AB w IV kw. 2018/19 vs konsensus PAP

Datawalk: test oporu
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Datawalk testuje krotkoterminowy op6r na poziomie ostatniego, lokalnego maksimum. Jego
pokonanie potwierdzitoby kontynuacje wzrostow na kolejnych sesjach. W takim przypadku,
minimalny zasieg ruchu nalezatoby szacowa¢ na 51,93 zi, ale prawdopodobnie kurs
siegngtby 57,46 zt lub nawet 63,57 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 57 4579
WIG zam. 56 874,1
obrot (mln PLN) 7074
WIG 20 otw. 21673
WIG 20 zam. 21473
FW20 otw. 2185,0
FW20 zam. 21540
mWIG40 otw. 3749,0
mWIG40 zam. 3710,6
Najwieksze wzrosty kurs
mBank 328,00
Lotos 86,46
Nornickel 25,55
Gedeon Richter 4 994,00
BRD Groupe Socié 14,10
Najwieksze spadki kurs
JSW 24,08
Famur 3,61
Forte 22,60
Neuca 342,00
KAZ Minerals 4,34
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 25,55
Erste Group 31,08
oMV 49,30
KGHM 78,64
PKN Orlen 96,80
Indeksy zagraniczne

BUX 41116,9
RTS 13735
PX50 1045,0
DJIA 26 950,0
NASDAQ 81125
S&P 500 29918
DAX XETRA 12 3423
FTSE 7326,1
CAC 40 5630,8
NIKKEI 22 07911
HANG SENG 26 222,4
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4,392
USD/PLN 3,994
EUR/USD 1,100
miedz (USD/t) 5695,0
miedz (PLN/t) 227475
ropa Brent (USD/bbl) 64,77
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Eurocash uruchamia platforme marketplace dla handlu niezaleznego
Grupa Eurocash uruchamia platforme marketplace eurocash.pl Market, dla handlu niezaleznego. Prezes spotki

Luis Amaral wskazat, ze dochdd rozporzqdzalny roénie i klienci sq gotowi zaptaci¢ wiecej za produkty premium,
a spoteczenstwo sie starzeje, co sprzyja mniejszym zakupom w pobliskich sklepach. Dodat, ze Eurocash widzi
swojq role w potgczeniu konsumentow z handlem niezaleznym.

Platforma typu marketplace potqczy bezposrednio producentéw towaréw i produktow z ok. 10 tys. klientow
grupy Eurocash (docelowo 80 tys.), dziatajgcych w ramach sieci Lewiatan, abc, Gama, Euro Sklep, Duzy Ben
czy Groszek. Z platformy bedq mogli tez korzysta¢ klienci niezrzeszeni, ktérzy kupujg towar w hurtowniach
grupy.

Poza biezqcq ofertq hurtowg klienci bedq mieli dostep np. do produktow lokalnych, ekologicznych, czy
importowanych.

Jak powiedziat Amaral, dotqd przedsiebiorca mogt zaméwi¢ do swojego sklepu produkty z oferty liczqcej ok. 11
tys. produktow, a dzigki marketplace oferta moze wzrosng¢ docelowo do 500 tys. produktow. (PAP)

Eurocash Dystrybucja liczy w 2022 r. na 6,5 mld PLN sprzedazy w kanatach elektronicznych

Eurocash Dystrybucja liczy w 2022 r. na 6,5 mld PLN sprzedazy w kanatach elektronicznych. Tomasz Polanski,
dyrektor generalny Eurocash Dystrybucja poinformowat, ze spotka pragneta by w 2022 roku 25% sklepow
catego rynku matoformatowego korzystato w Eurocash Dystrybucja z platformy eurocash.pl.

Dodat, ze platforma bedzie tez promowana i wykorzystywana w pozostatych jednostkach hurtowych grupy
Eurocash.

W 2019 roku sprzedaz w kanatach elektronicznych grupy Eurocash ma wynies$é ok. 3,5 mld PLN wobec 3 mld
PLN w 2018 roku. Sprzedaz w kanale mobilnym ma wzrosng¢ na koniec roku do ok. 700 min PLN z ok. 350 min
PLN w ubiegtym roku.

Obecnie z platformy eurocash.pl korzysta ok. 10 tys. przedsiebiorcow. (PAP)

Eurocash chce sie mocniej skupi¢ na rozwoju technologii niz na kolejnych przejeciach

Prezes Luis Amaral stwierdzit, ze Grupa Eurocash chce sie obecnie mocniej skupi¢ na rozwoju technologii niz na
kolejnych przejeciach. Jak poinformowat prezes na poniedziatkowej konferencji, Eurocash juz od kilku lat duzo
inwestuje w nowe technologie, aby da¢ swoim klientom narzedzia, ktore pozwolq im wyréznic¢ sie na rynku, a
nie tylko konkurowac¢ cenq.

Grupa Eurocash w ostatnich latach zainwestowata w transformacje cyfrowq kilkadziesigt min PLN. W
najblizszych latach moze wydawac na ten cel 20-30 min PLN rocznie.

Jak powiedziat prezes Amaral, rozwéj technologii ma byé m.in. odpowiedziq na sytuacje na rynku pracy.

Prezes poinformowat, ze proces integracji w segmencie detalicznym przebiega zgodnie z planem. Podtrzymat, ze
Eurocash bedzie chciat wyptaci¢ dywidende za 2019 rok w wysokosci co najmniej 50% skonsolidowanego
zysku netto. (PAP)

Sprzedaz miedzi KGHM w sierpniu wyniosta 51,9 tys. ton, spadek o0 5% r/r

Sprzedaz miedzi w grupie KGHM w sierpniu 2019 roku wyniosta 51,9 tys. ton i byta nizsza o 5% niz przed
rokiem. Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta w tym czasie 59,2 tys. ton, co oznacza wzrost o 3% r/r.
Gtownym powodem spadku sprzedazy miedzi byta nizsza sprzedaz tego metalu zrealizowana przez KGHM
International.

Spotka podata, ze produkcja srebra ptatnego przez grupe KGHM w sierpniu wyniosta 122,1 tony, wobec 128,6
ton rok wcze$niej. Produkcja byta nizsza od wielkosci zrealizowanej w sierpniu 2018 roku ze wzgledu miedzy
innymi na nizsze zawartosci srebra w urobku w KGHM Polska Miedz.

Sprzedaz srebra spadta o 25% do 103,71 ton, czego przyczyng byta nizsza sprzedaz srebra z polskich aktywow
produkcyjnych.

Produkcja metali szlachetnych (TPM) przez grupe KGHM wzrosta o 7%, do 17,9 tys. uncji. Wzrost dotyczyt
aktywow zagranicznych, przede wszystkim ze wzgledu na wyzszy przeréb rudy w Sierra Gorda oraz wzrost
zawarto$ci ztota i wyzszy uzysk zrealizowany w kopalni Robinson.

Sprzedaz TPM wyniosta 10,6 tys. uncji i byta nizsza r/r o 33% Za spadek sprzedazy odpowiada nizsza sprzedaz
ztota zrealizowana w sierpniu przez KGHM Polska Miedz.
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Produkcja molibdenu wyniosta 1,42 min funtow wobec 1,12 min funtéw rok wczesniej. Wzrost produkcji jest
efektem wyzszej zawarto$ci molibdenu oraz wiekszego wolumenu przerobionej rudy w kopalni Sierra Gorda.

Sprzedaz molibdenu wyniosta 1,2 mIn funtow wobec 1,7 min funtéw w sierpniu 2018 roku co - jak podano -
byto efektem spadku sprzedazy molibdenu w kopalni Sierra Gorda.

Produkcja miedzi elektrolitycznej w sierpniu w spétce KGHM Polska Miedz wyniosta 47,1 tys. ton wobec 46,8
tys. ton rok wczesniej, w tym produkcja ze wsadoéw witasnych wzrosta do 39,2 tys. ton z 36,9 tys. ton.
Wydobycie miedzi w koncentracie KGHM Polska Miedz wzrosto do 35,2 tys. ton z 33,9 tys. ton. Sprzedaz miedzi
spadta do 41,4 tys. ton z 42,4 tys. ton.

W KGHM International produkcja miedzi ptatnej wzrosta w sierpniu do 6,8 tys. ton z 5,9 tys. ton, a sprzedaz
metalu spadta do 6,5 tys. ton z 8,8 tys. ton.

W chilijskiej kopalni Sierra Gorda (dane dla 55% udziatbw KGHM) produkcja miedzi ptatnej wyniosta 5,3 tys.
ton (4,6 tys. ton w sierpniu 2018 r.). Sprzedaz miedzi wzrosta 0 22% do 4 tys. ton. (PAP)

Nowy inwestor mBanku musiatby gwarantowa¢ jego dtugoterminowe, stabilne i ostrozne zarzqdzanie -
Jastrzebski

Przewodniczagcy KNF Jacek Jastrzebski stwierdzit, ze ewentualny nowy inwestor mBanku musiatby
gwarantowa¢ jego dtugoterminowe, stabilne i ostrozne zarzqdzanie oraz mie¢ odpowiednie doSwiadczenie w
prowadzeniu dziatalnosci bankowej w skali poréwnywalnej z mBankiem.

Przewodniczgcy poinformowat, ze urzgd odnotowat komunikat Commerzbanku, wiodgcego akcjonariusza
mBanku, w ktérym poinformowano o przygotowaniu projektu nowej strategii, ktérej jednym z elementow jest
potencjalna dezinwestycja Commerzbank w mBank, polegajqca na sprzedazy wiekszo$ciowego pakietu akcji.

Jastrzebski zaznaczyt, ze od kazdego wiekszo$ciowego inwestora zamierzajgcego zby¢ akcje banku krajowego,
Komisja oczekuje ustrukturyzowania takiej transakcji w sposéb zapewniajqcy stabilne i ostrozne zarzqdzanie
bankiem, a takze bezpieczenstwo jego klientow i systemu finansowego, w tym minimalizacje ryzyka zaburzen
biezqcej dziatalnosci i obstugi klientow.

Przewodniczqcy ocenit, Zze wybor przez Commerzbank nowego inwestora musi gwarantowa¢ dtugoterminowe,
stabilne i ostrozne zarzqdzanie mBankiem.

Przewodniczgcy poinformowat, ze KNF oczekuje, iz w razie podjecia przez Commerzbank decyzji o sprzedazy
akcji mBanku, proces ten prowadzony bedzie z uwzglednieniem tych kryteriow. Podat, ze UKNF pozostaje w
kontakcie z mBankiem i jego wiodgcym akcjonariuszem. (PAP)

Wdrozenie przez Pekao metody IRB wydtuzy okres, kiedy bank ptaci troche wyzsze dywidendy
Bank Pekao liczy, Ze w ciqgu 3 lat wdrozy metode ratingu wewnetrznego IRB, co wydtuzy o dodatkowe kilka lat
okres ptacenia przez bank troche wyzszych dywidend, czyli przeznaczania na nig ponad 50% zysku.

Wiceprezes banku Tomasz Kubiak poinformowat, ze najwiekszy uzysk kapitatowy zwigzany z wdrozeniem IRB
dotyczytby portfeli hipotecznych.

Dtugoterminowa strategia dywidendowa banku zaktada, ze na dywidende trafia¢ bedzie ponad 50% zysku, a
reszta przeznaczana ma byé na rozwéj. Wedtug wczesniejszych informacji w tym i przysztym roku bank chce
kontynuowaé wyptate dywidendy na poziomie okoto 75%

W czerwcu walne zgromadzenie banku zdecydowato, by z zysku netto osiggnietego w 2018 roku na dywidende
trafito 1,73 mld PLN, co dato 6,6 PLN dywidendy na akcje. Wyptata zysku na takim poziomie przektadata sie na
wskaznik wyptaty dywidendy na poziomie 75% jednostkowego zysku netto za 2018 rok.

Koszty ryzyka banku w | potowie 2019 roku wyniosty 38 pb, podczas gdy rok wcze$niej byty na poziomie 35
pb. W samym Il kwartale wyniosty one 47 pb. Wiceprezes podtrzymat, ze w catym 2019 roku wynie$¢ one
mogq 40-45 pb.

Wiceprezes dodat, ze w przysztym roku koszty ryzyka powinny byc¢ na poziomie 45-50 pb. Spotka przewiduje,
ze wzrost PKB bedzie nizszy niz tegoroczny. (PAP)
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W gtéwnym zaktadzie PKN Orlen rozruch instalacji olefin po remoncie

W gtéwnym zaktadzie produkcyjnym PKN Orlen w Ptocku trwa rozruch technologiczny instalacji olefin, gdzie
po awarii przez prawie trzy tygodnie prowadzony byt planowany juz wczesniej remont. Spotka podata w
poniedziatek, ze rozruch kompleksu olefin potrwa do 25 wrze$nia.

Jak zaznaczyt koncern, w czasie rozruchu olefin mozliwe jest pojawienie sie technicznego ptomienia na
pochodniach w zaktadzie produkcyjnym PKN Orlen w Ptocku, co bedzie zwigzane ze zwigkszonym zrzutem
weglowodoréw. Proces ten stanowi standardowq procedure w przypadku uruchamiania instalacji.

PKN Orlen podkreslit w poniedziatkowym komunikacie, ze jego stuzby techniczne oraz pracownicy Biura
Ochrony Srodowiska na biezgco monitorujq proces ponownego wiqczenia do procesu produkgji instalacii
olefin.

Jednoczes$nie ptocki koncern zapowiedziat, iz bedzie na biezqco informowat o postepie prac zwigzanych z
uruchomieniem instalacji olefin po remoncie. (PAP)

Walne Santander Bank Polska za podziatem Santander Securities

Walne zgromadzenie Santander Bank Polska wyrazito zgode na podziat Santander Securities poprzez
przeniesienie na Santander Bank Polska dziatalno$ci maklerskiej a dziatalnosci szkoleniowej na Santander
Finanse.

W czerwcu Santander Bank Polska podpisat z Santander Finanse plan podziatu Santander Securities. W
poniedziatek walne zgromadzenie przyjeto plan podziatu.

W zwigzku z nabyciem przez bank cze$ci majgtku Santander Securities nie jest przewidziane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego banku oraz wydanie akcji w zamian za przejmowany majqtek Santander Securities.

NWZ wyrazito takze zgode na zbycie zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa - wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej dziatajgcej pod nazwg Centrum Ustug Inwestycyjnych. (PAP)

Wptyw ustawy o cenach energii na wyniki Tauronu powinien by¢ w | pétroczu neutralny

Wptyw ustawy o cenach energii na wyniki Tauronu powinien byé neutralny w pierwszym pétroczu 2019 r.
Zgodnie ze zaktualizowanymi szacunkami, w drugim kwartale 2019 r. przychody majg wynie$¢ 5.085 min PLN,
EBITDA 996 min PLN, EBIT 261 mIn PLN, a zysk netto 142 min PLN.

Zaktualizowane szacunki wskazujg, ze w drugim kwartale 2019 r. EBITDA segmentu dystrybucji wyniosta 656
min PLN, EBITDA segmentu wytwarzanie siegneta 152 min PLN, w sprzedazy 258 min PLN, a wynik EBITDA
segmentu wydobycie byt ujemny i wyniést -99 min PLN. Jest to zgodne z wcze$niejszymi szacunkami, z
wyjgtkiem wyniku segmentu sprzedazy, ktéry miat wynie$¢ 57 min PLN.

Naktady inwestycyjne grupy w drugim kwartale siegnety 915 mlin PLN, a zysk brutto 221 min PLN. W catym
pierwszym potroczu przychody wyniosty 10.398 min PLN, EBITDA 2,208 min PLN, EBIT 989 min PLN, zysk netto
667 min PLN, a zysk brutto 875 min PLN.

EBITDA segmentu dystrybucji w pierwszym potroczu wynosi (wedtug szacunkow) 1,337 mld PLN, wytwarzania
539 min PLN, sprzedazy 423 min PLN (wcze$niej szacunki wskazywaty na 222 min PLN), a wydobycia minus
143 min PLN.

Naktady inwestycyjne grupy w pierwszym potroczu siegnety 1,642 mld PLN. Dtug netto na koniec czerwca
wynosi 8,818 mld PLN, a wskaznik dtug netto/EBITDA 2,60x.

Zgodnie z szacunkami grupy z poczqgtku wrzes$nia, strata w drugim kwartale 2019 roku miata wynie$¢ 1 min
PLN, a EBITDA 795 mlIn PLN. Tauron podawat, ze przychody grupy w drugim kwartale wyniosty 4,815 mld PLN,
a EBIT 59 min PLN. W catym pierwszym poétroczu grupa Tauron miata wypracowaé 10,128 mld PLN
przychodow, 2,007 mld PLN EBITDA, 787 min PLN zysku operacyjnego, 674 min PLN zysku brutto oraz 523
min PLN zysku netto.

Tauron podat w poniedziatek, ze w sprawozdaniu finansowym za pierwsze pétrocze ujmie szacunek naleznych
rekompensat w wysokos$ci 722 min PLN, korekte zmniejszajgcq przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w
wysokosci 452 min PLN oraz utworzenie rezerwy w wysokos$ci 68 min PLN na kontrakty rodzqce obcigzenia.

Rezerwa dotyczy odbiorcow, ktorzy skorzystali z prawa do obnizenia ceny zakupu energii elektrycznej w drugim
potroczu 2019 r. (PAP)
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Wyniki AB w IV kw. 2018/19 vs konsensus PAP

402018/19 wyniki kons. réznica r/r q/q YTD2018/19 rdr
Przychody 2070,2 18918 9,4% 16,0% 10,2% 87930 6,8%
EBITDA 21,6 247 -12,7% -16,6% 6,8% 98,3 -11,8%
EBIT 18,3 21,4 -14,4% -18,9% 8,3% 85,2 -13,0%
zysk netto j.d. 12,2 12,7 -41% 0,6% 18,8% 57,8 -5,2%
marza EBITDA 1,0% 1,3% -0,26 -0,41 -0,03 1,12% -0,24
marza EBIT 0,9% 1,1% -0,25 -0,38 -0,02 097% -0,22
marza netto 0,6% 0,7% -0,08 -0,09 0,04 0,66% -0,08
(PAP Biznes)

(PAP)

Archicom chce wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za '19 w wys. 0,64 PLN na akcje
Zarzqd Archicomu postanowit warunkowo wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za 2019 r. w
wysokosci 0,64 PLN na akcje. tgcznie na ten cel miatoby trafi¢ 16,43 min PLN.

Zaliczka ma zosta¢ wyptacona 6 listopada, a bedq do niej uprawnieni akcjonariusze posiadajqcy akcje spotki
30 pazdziernika 2019 .

Warunkiem wyptaty zaliczki jest uzyskanie zgody rady nadzorczej w terminie do dnia wyptaty zaliczki.
Jak podano, zaliczkq zostanie objetych 25.670.343 akcji, a 71.955 akcji wtasnych nie bedzie objetych wyptatq.
W czerwcu walne zgromadzenie Archicomu zdecydowato o wyptaceniu 1,15 PLN dywidendy na akcje.

Na dywidende trafit caty zysk netto spotki osiggniety w 2018 roku w wysokos$ci 19,08 min PLN oraz cze$¢
kapitatu rezerwowego pochodzqcq z zysku z lat ubiegtych, utworzonego na wyptate dywidendy w przysztosci w
kwocie 10,44 min PLN.

Z zysku netto za 2017 roku spotka wyptacita tgcznie 1,65 PLN dywidendy na akeje. (PAP)

DataWalk podpisat z Federalng Agencjg w USA umowe na realizacje projektu pilotazowego

Spotka zalezna od DataWalk Inc. podpisata z Federalng Agencjg w USA umowe na realizacje projektu
pilotazowego. Celem jest przetestowanie dziatania platformy analitycznej DataWalk w zastosowaniach
zwiqzanych z inwestygacjq podejrzanych operacji dotyczqcych importu dobr oraz nielegalnego wprowadzania
do obrotu w USA zakazanych produktow.

Zarzqd DataWalk nie podat warto$ci umowy, ale ocenia, ze wspétpraca moze mie¢ pozytywny wptyw na
przysztq pozycje konkurencyjng grupy kapitatowej w Stanach Zjednoczonych. (PAP)

NWZ Elektrobudowy zdecydowato o podwyziszeniu kapitatu
Akcjonariusze Elektrobudowy zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie nizszq niz 2 PLN,
ale nie wiekszq niz 22,12 min PLN poprzez emisje nowych akcji serii F, z pozbawieniem prawa poboru.

Emisja akcji zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do wybranych inwestorow.

NWZ upowaznito rade nadzorczq do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F z uwzglednieniem wynikéw Procesu
Budowania Ksiegi Popytu oraz przy zatozeniu maksymalizacji wptywow z emisji akeji serii F, przy czym
ustalona cena emisyjna nie moze by¢ nizsza od pomniejszonej o 20% $redniej ceny rynkowej. (PAP)

EMC Instytut Medyczny i Penta Hospitals Poland podpisaty plan potgczenia

EMC Instytut Medyczny i Penta Hospitals Poland podpisaty plan potqczenia. Potqczenie ma nastqpi¢ poprzez
przeniesienie catego majqtku Penta Hospitals Poland na EMC IM za akcje, ktore gietdowa spotka wyda grupie
CareUp - swojemu gtdbwnemu akcjonariuszowi i zarazem jedynemu wspolnikowi Penty.

W zwigzku z potqczeniem kapitat zaktadowy EMC IM ma by¢ podwyzszony o kwote 35,6 min PLN poprzez
emisje 8.903.300 akcji zwyktych imiennych serii J.

Stosunek wymiany to 1:161, co oznaczaq, ze za jeden udziat Penty o warto$ci nominalnej 50 PLN spétka CareUp
otrzyma 161 akcji EMC IM o warto$ci nominalnej 4 PLN.

Wskutek potqczenia, EMC IM wstgpi we wszystkie prawa i obowiqzki spotki Penta Hospitals Poland, a ta
zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego.
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EMC IM informowat w potowie sierpnia, ze rozpoczyna negocjacje z Penta Hospitals Poland w sprawie
potgczenia. Decyzja jest wynikiem przegladu opcji strategicznych, ktory spotka rozpoczeta we wrzesniu 2018
roku.

Penta Hospitals Poland to podmiot zalezny od CareUp - gtéwnego akcjonariusza EMC Instytut Medyczny,
ktory kontroluje 70,6% akcji tej spotki.

Jak wczesniej podawano, potgczenie ma przynieS¢ korzysci w postaci wzmocnienia kapitatowego EMC IM,
poprawy konkurencyjnosci na rynku i efektow synergii. (PAP)

Erbud ma umowe na budowe osrodka kliniczno-naukowego w Zabrzu za 107,7 min PLN )
Erbud podpisat umowe na projekt i budowe os$rodka kliniczno-naukowego w Zabrzu. Inwestorem jest Slgskie
Centrum Choréb Serca w Zabrzu, a umowa dotyczy budowy Slgskiego Osrodka Kliniczno-Naukowego
Zapobiegania i Leczenia Chorob Srodowiskowych, Cywilizacyjnych i Wieku Podesztego im. Prof. Zbigniewa
Religi.

Termin realizacji inwestycji wynosi 35 miesiecy. (PAP)

Zysk netto grupy Getin Holding w Il kw. 19 wyniést 36,2 min PLN
Zysk netto grupy Getin Holding przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej w Il kwartale 2019 roku
wyniost 36,2 min PLN, podczas gdy rok wczes$niej grupa miata 184 min PLN straty netto.

Wynik odsetkowy w Il kwartale wzrést do 251,8 min PLN z 230,17 mIn PLN rok wcze$niej, a wynik prowizyjny
wyniost 58,2 min PLN, podczas gdy rok temu byt na poziomie minus 163,3 min PLN. Rezerwy spadty do 107,6
min PLN, ze 112,9 min PLN rok wczes$nie;j.

Spotka podata, ze od poczgtku roku spoétki zagraniczne wypracowaty dla grupy 69,7 min PLN zysku netto i
wyptacity na rzecz holdingu 51 min PLN dywidendy.

Zobowiqgzania finansowe holdingu zmniejszyty sie o ponad 59 min PLN do 240,7 min PLN.

Spotka zamierza przeznaczy¢ $rodki na delewarowanie biznesu poprzez systematyczng redukcje zobowigzan
finansowych Holdingu. Prezes Getin Holding, Piotr Kaczmarek zaznaczyt, ze spétka zamierza kontynuowaé te
dziatania réwniez w nadchodzqeych kwartatach. (PAP)

Murapol wprowadza do sprzedazy ponad 2 tys. mieszkan w 9 miastach

Grupa Murapol wprowadza do sprzedazy tqcznie ponad 2 tys. lokali w Warszawie, Krakowie, Wroctawiu,
Poznaniu, todzi, Gdyni, Katowicach, Gliwicach i Wieliczce. Mieszkania majg powsta¢ zaréwno w nowych
projektach, jak i kolejnych etapach juz realizowanych inwestycji.

W Krakowie i Wieliczce Murapol udostepnit fgcznie 501 mieszkan. Na rynek warszawski trafito 329 lokali, na
wroctawski 287, a na katowicki 279. W todzi do oferty trafito 260, w Poznaniu 219, a w Gdyni i Gliwicach po
ok. 100 lokali.

Prezes Nikodem Iskra poinformowatl, ze spétka jest spokojna o komercjalizacje oferty takiej wielkoSci.
Zaznaczyt, ze popyt na nowe mieszkania w Polsce utrzymuje sie na wysokim poziomie, i nawet przy rosngcych
cenach lokali, nie ma przestanek, aby miat w najblizszym czasie spas¢.

Zgodnie ze strategig na lata 2019/2021+ Murapol planuje wprowadza¢ do oferty 3,5-4 tys. mieszkan rocznie.

Na poczqgtku 2019 roku grupa wprowadzita do sprzedazy pierwszg pule ponad 2 tys. mieszkan w 11 miastach
Polski. W dalszych miesigcach do oferty trafito jeszcze ok. 300 mieszkan. (PAP)

Ultimate Games zawart z Red Dev Studio list intencyjny ws. wspétpracy przy produkgcji gier

Ultimate Games zawart z Red Dev Studio list intencyjny w zakresie wspotpracy przy produkcji od 2 do 4 gier
wideo, planowanych do wydania na lata 2020-2022. Wydawcg gier ma by¢ Ultimate Games, a producentem
Red Dev Studio.

Zgodnie z zawartym listem warto$¢ przysztych umoéw zostata okreslona na kwote nie nizszq niz 500 tys. PLN,
przy czym ww. kwota zostanie przekazana przez emitenta w formie zlece na wykonanie gier, bqd? tez w formie
objecia nowowyemitowanych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Red Dev, bqdZz w innej formie
ustalonej przez strony. (PAP)
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Warimpex Warimpex chce skupi¢ do 1 min akcji whasnych
Warimpex zdecydowat o przeprowadzeniu programu skupu akcji wiasnych, w ramach ktérego chce skupi¢ do
1.000.000 akgji, czyli ok. 1,85% kapitatu zaktadowego. Odkup akcji rozpoczq¢ sie ma 1 pazdziernika i potrwa do
31 sierpnia 2020 roku.

Limit ceny w skupie okreslono jako kwota nie nizsza niz 30% ponizej oraz wyzsza niz 10% powyzej Sredniej
niewazonej ceny zamkniecia w ciqqu dziesieciu dni poprzedzajgcych nabycie akcji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Wiedniu. (PAP)

ZM Henryk Kania Cedrob ztozyt do UOKIiK wniosek ws. nabycia ZM Kania

Cedrob ztozyt do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wniosek w sprawie nabycia cze$ci mienia
Zaktadow Miesnych Henryk Kania. (PAP)
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Kalendarz:
Spotka
24 wrze$nia Handlowy
24 wrze$nia PGE
24 wrze$nia Philip Morris CR
25 wrze$nia Trakcja
26 wrzesnia CCC
27 wrze$nia Celon Pharma
27 wrze$nia Energa

Wydarzenie

Nwz
Raport kwartalny
Raport kwartalny
NwzZ
NwWz
Raport kwartalny
Raport kwartalny

(g Biuro Maklerskie



@
(R Biuro Maklerskie

KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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