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Indeksy GPW zmiana 

 
Największe wzrosty kurs zmiana 

 

Największe spadki kurs zmiana 

 

Najwyższe obroty kurs obrót 

 

Indeksy zagraniczne zmiana 

 
Waluty i surowce zmiana 

 

Komentarz dnia: 

Wstępny wynik EBITDA Energi za drugi kwartał 2019 jest wyraźnie powyżej oczekiwań 
rynkowych. Naszym zdaniem jest to głównie zasługa rozpoznania rekompensaty za zamrożone 
ceny energii, co jest zdarzeniem jednorazowym. Dane oceniamy zatem neutralnie.  

Wyniki za drugi kwartał 2019 roku opublikowała także Mangata. Są one nieco poniżej 
oczekiwań i oceniamy je lekko negatywnie. Głównym rozczarowaniem jest silny spadek 
sprzedaży w segmencie automatyki przemysłowej i armatury. 

 

WIG30: 

Energa - EBITDA grupy Energa w II kwartale '19 wyniosła 704 mln PLN 

PGE - ME szuka rozwiązań, by przyspieszyć proces koncesyjny dla złoża Złoczew - Gawęda 

PKO BP - PKO BP przeznaczy w ciągu trzech lat do 100 mln PLN na kluby Ekstraklasy 

PKP Cargo - PKP Cargo chce z PKP zbudować terminal intermodalny w Zduńskiej Woli-
Karsznicach 

 

Pozostałe informacje: 

Sektor energetyczny - EBOiR chce w '20 zainwestować więcej w OZE w Polsce 

Ciech - Ciech utworzy 36,7 mln PLN odpisu z wpływem na zysk netto, EBIT i EBITDA grupy w 
1H '19 

Ciech - Spółki zależne Ciechu muszą zapłacić 10,5 mln PLN zaległego podatku z odsetkami 

Cognor - Cognor złożył do sądu ofertę dzierżawy Huty Częstochowa za 1,45 mln PLN 
miesięcznie 

Inpro - W II połowie 2019 r. Inpro planuje oddać do użytkowania ponad 580 lokali 

Inter Cars - Grupa Inter Cars miała w sierpniu 710,4 mln PLN przychodów, więcej r/r o 6,8% 

Mangata - Wyniki Mangaty w II kw. 2019 roku vs. konsensus PAP 

Mercator Medical - Mercator Medical zawiesi w '19 działalność zakładu produkcji wyrobów z 
włókniny 

Newag - Newag ma umowę o wartości 518,9 mln PLN netto na dostawę 31 lokomotyw dla 
PKP Cargo 

R22 - Zarząd R22 zamierza rekomendować dywidendy w wysokości co najmniej 30% zysków 

Sescom - Sescom przeznaczy 1,5 mln PLN na skup akcji własnych 

Torpol - Torpol ocenia, że II półrocze '19 nie powinno być gorsze wynikowo od I półrocza 

Torpol - Torpol zakłada, że dywidenda w kolejnych latach będzie stanowić do 50% zysku 

Votum - Votum widzi rosnącą sprzedaż w segmencie dochodzenia roszczeń z tytułu umów 
bankowych 

ZM Henryk Kania - Sąd uchylił zarząd ZM Henryk Kania i ustanowił zarządcę nad majątkiem 
spółki 

ZM Henryk Kania - ZM Henryk Kania otrzymają w ramach umowy przerobowej z Cedrobem 4 
mln PLN netto miesięcznie 

ZM Henryk Kania - Prokuratura żąda dokumentacji prowadzenia działalności przez ZM Henryk 
Kania od 1 XII '12 

 

Wydarzenia dnia: 

Ciech - Raport kwartalny 

Develia - Raport kwartalny 

Lotos - Ostatni dzień z prawem do dywidendy 

Mangata - Raport kwartalny 

Trakcja - Raport kwartalny 

 

Nadchodzące wydarzenia: 

Lotos - Ex-div (11 września) 

Forte - Raport kwartalny (12 września) 

 

Unimot: kontynuacja trendu wzrostowego  

  

Unimot silnie wczoraj zwyżkował, przełamując długą białą świecą ostatnie, lokalne 
maksimum. Tym samym, po kilkudniowej korekcie kurs powrócił do trendu wzrostowego. 
Najbliższy poziom docelowy stanowi 25,88 zł, ale prawdopodobnie kurs sięgnie 27,18 zł lub 
28,60 zł. 
 

WIG otw. 56,673.9 0.4%

WIG zam. 57,682.5 1.9%

obrót (mln PLN) 939.4 40.8%

WIG 20 otw. 2,125.0 0.7%

WIG 20 zam. 2,174.4 2.4%

FW20 otw. 2,129.0 0.7%

FW20 zam. 2,172.0 2.4%

mWIG40 otw. 3,800.5 -0.1%

mWIG40 zam. 3,846.1 1.1%

mBank 326.00 5.0%

PGNIG 4.81 4.9%

CCC 144.00 4.7%

Pekao 105.55 4.2%

PKN Orlen 91.20 3.7%

Dino 147.40 -3.8%

Forte 24.35 -3.2%

Budimex 140.00 -2.8%

Play Communications 28.22 -2.4%

Neuca 350.00 -2.2%

Pekao 105.55 162

PKN Orlen 91.20 124

CD Projekt 260.00 77

Nornickel 24.40 70

Erste Group 30.22 70

BUX 40,312.5 0.0%

RTS 1,340.1 -0.0%

PX50 1,033.5 0.1%

DJIA 26,835.5 0.1%

NASDAQ 8,087.4 -0.2%

S&P 500 2,978.4 -0.0%

DAX XETRA 12,226.1 0.3%

FTSE 7,235.8 -0.6%

CAC 40 5,589.0 -0.3%

NIKKEI 21,318.4 0.6%

HANG SENG 26,681.4 -0.0%

WIBOR 3m (%) 98.31 0.0%

EUR/PLN 4.333 0.0%

USD/PLN 3.919 -0.2%

EUR/USD 1.106 0.2%

miedź (USD/t) 5,771.0 -0.3%

miedź (PLN/t) 22,617.1 -0.4%

ropa Brent (USD/bbl) 62.59 1.7%
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WIG30: 

Energa EBITDA grupy Energa w II kwartale '19 wyniosła 704 mln PLN 
 Grupa Energa szacuje, że jej EBITDA w drugim kwartale 2019 roku wyniosła 704 mln PLN wobec 535 mln PLN 

w II kwartale 2018 roku. 

 Szacowana EBITDA segmentu dystrybucja wyniosła 428 mln PLN wobec 481 mln PLN rok wcześniej, segmentu 

wytwarzanie 54 mln PLN wobec 65 mln PLN przed rokiem, a segmentu sprzedaż: 235 mln PLN wobec 4 mln 

PLN. 

 Produkcja energii elektrycznej brutto w drugim kwartale 2019 wyniosła 925 GWh, dystrybucja energii 

elektrycznej 5.351 GWh, a sprzedaż energii elektrycznej (detal) 4.837 GWh. 

 Energa podała, że przyczyną niższego wyniku segmentu dystrybucji była niższa marża na dystrybucji, głównie z 

powodu wzrostu kosztów strat sieciowych będącego z kolei konsekwencją wyższych cen energii. Ponadto, 

zadziałał efekt wysokiej bazy, gdyż zmiana metody szacowania sprzedaży niezafakturowanej w drugim kwartale 

poprzedniego roku korzystnie wpłynęła na marżę w tamtym okresie (przejście na raporty z nowego systemu 

bilingowego). 

 Grupa podała, że niższy wynik segmentu wytwarzanie wynika ze wzrostu kosztu zużycia paliw oraz uprawnień 

do emisji CO2, a także wzrostu kosztów stałych (remont średni jednej z jednostek wytwórczych). Pozytywny 

wpływ na EBITDA tego obszaru miały wyższe przychody ze sprzedaży energii i zielonych praw majątkowych. 

 Wyższy wynik segmentu sprzedaży był efektem niskiej bazy, gdyż drugi kwartał 2018 roku charakteryzował się 

niskimi wynikami z uwagi na nieoczekiwany i dynamiczny wzrost cen energii na rynku w tamtym okresie. 

 Grupa utworzyła pod koniec sierpnia 31 mln PLN rezerwy zabezpieczającej w całości możliwe przyszłe 

roszczenia wobec Energa-Obrót w związku z ewentualną koniecznością zapłaty wszelkich kar umownych 

wynikających z ramowych umów sprzedaży praw majątkowych wynikających ze świadectw pochodzenia 

(umowy CPA). 

 Energa rozwiązała 50 mln PLN rezerwy utworzonej w 2018 roku w całkowitej kwocie 136 mln PLN na kontrakty 

rodzące obciążenia dotyczące taryfy G (zdarzenie jednorazowe). Zdarzenie to w dużej mierze zabezpieczyło 

wyniki drugiego kwartału 2019 roku przed negatywnym wpływem ustawy z dnia 13 czerwca 2019 roku 

zmieniającej ustawę o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektórych innych ustaw, ustawę o 

efektywności energetycznej oraz ustawę o biokomponentach i biopaliwach ciekłych. (PAP) 

PGE ME szuka rozwiązań, by przyspieszyć proces koncesyjny dla złoża Złoczew - Gawęda 
 Resort energii, przy wsparciu parlamentarzystów, szuka rozwiązań, które pozwolą przyspieszyć proces 

udzielania koncesji na wydobycie węgla brunatnego ze złoża Złoczew. Wiceminister energii Adam Gawęda 

poinformował, że rozważane są m.in. zmiany legislacyjne. 

 Jak podało w końcu kwietnia br. Ministerstwo Środowiska, na wniosek spółki PGE Górnictwo i Energetyka 

Konwencjonalna wszczęto postępowanie w sprawie udzielenia koncesji na wydobycie węgla brunatnego ze 

złoża Złoczew, położonego na terenie gminy miejskiej i wiejskiej Złoczew, gminy Burzenin (pow. sieradzki), 

gminy Ostrówek (pow. wieluński) oraz gminy Lututów (pow. wieruszowski). 

 Wcześniej, pod koniec marca ub. roku, firma PGE GiEK otrzymała decyzję o środowiskowych uwarunkowaniach 

dla kopalni węgla brunatnego Złoczew, która otwierała drogę do rozpoczęcia starań o uzyskanie koncesji na 

wydobycie. 19 sierpnia br. główny geolog kraju Piotr Dziadzio zadeklarował dołożenie wszelkich starań, aby 

koncesja dla złoża Złoczew mogła być uzyskana jeszcze w tym roku. 

 Zasoby złoża Złoczew szacowane są na kilkaset milionów ton węgla brunatnego. W opinii władz lokalnych w 

kontekście wyczerpania złoża Bełchatów, którego zasoby mają być wykorzystane do 2038 roku, uruchomienie 

odkrywki w Złoczewie warunkuje dalszy rozwój południowo-zachodniej części regionu łódzkiego. 

 Inwestycja była wielokrotnie krytykowana nie tylko przez organizacje ekologiczne, ale także rolników i 

przedsiębiorców z obszaru planowanej odkrywki. W ub. roku Greenpeace przedstawił raport, z którego 

wynikało, że kopalnia doprowadzi do strat dla rolnictwa i przemysłu rolno-spożywczego sięgających ponad 35 

mld PLN. Przeciwni inwestycji rolnicy i przedsiębiorcy z obszaru planowanej odkrywki założyli Stowarzyszenie 

"Nie dla odkrywki Złoczew". Według Stowarzyszenia "XXI wiek to nie czas na odkrywki węgla brunatnego". 

Kopalnia zabierze ponad 6 tys. ha, 33 wioski. Wysiedlone zostaną 3 tys. osób. Zwolennikami eksploatacji 

złoczewskich złóż są lokalni samorządowcy, którzy założyli stowarzyszenie wspierające plany PGE. (PAP) 
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PKO BP PKO BP przeznaczy w ciągu trzech lat do 100 mln PLN na kluby Ekstraklasy 
 PKO BP uruchamia program partnerski dla klubów Ekstraklasy i ocenia, że w ciągu trzech lat może przeznaczyć 

poprzez ten program i umowy sponsorskie nawet do 100 mln PLN. 

 PKO BP podał, że dzięki promocji produktów bankowych (kont osobistych, pożyczek gotówkowych i kredytów 

hipotecznych) wśród kibiców kluby będą mogły pozyskać dodatkowe środki. W ciągu trzech lat PKO BP może 

przeznaczyć na sam ten program 60 mln PLN. 

 PKO BP podał, że ma podpisanych dwanaście listów intencyjnych z klubami, które są zainteresowane 

uczestnictwem w programie. (PAP) 

PKP Cargo PKP Cargo chce z PKP zbudować terminal intermodalny w Zduńskiej Woli-Karsznicach 
 Rada nadzorcza PKP Cargo zgodziła się w poniedziałek na zainwestowanie przez grupę 25 mln PLN w budowę 

wraz z PKP terminala intermodalnego w Zduńskiej Woli – Karsznicach.  

 Spółka podała, że inwestycja będzie realizowana pod warunkiem otrzymania dofinansowania z Regionalnego 

Programu Operacyjnego Województwa Łódzkiego na lata 2014–2020, w ramach Osi Priorytetowej III 

Transport, Działanie III.3 Transport multimodalny, o które będzie wnioskować OneCargo, czyli spółka celowa 

powołana w celu realizacji projektu. 

 Wkład PKP SA w realizację inwestycji ma stanowić prawo użytkowania wieczystego nieruchomości lub 

skapitalizowany czynsz za dzierżawę nieruchomości. (PAP) 
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Pozostałe informacje: 

Sektor energetyczny EBOiR chce w '20 zainwestować więcej w OZE w Polsce 
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju chce wspierać rozwój odnawialnych źródeł energii w Polsce - 

poinformował PAP Biznes dyrektor EBOiR Grzegorz Zieliński. 

Zieliński dodał, że EBOiR chce inwestować w Polsce 650-700 mln EUR w skali roku i w tym roku taki poziom 

jest bardzo realny. W przyszłym roku może być podobny.  

Jedną trzecią środków EBOiR chce co roku przeznaczać na rozwój energetyki odnawialnej. W tym roku udział 

będzie jednak mniejszy, gdyż realizacja projektów OZE, które wygrały aukcje jest dość mocno opóźniona.  

Zieliński jest przekonany, że w przyszłym roku EBOiR zainwestuje więcej w OZE niż w tym roku. (PAP) 

Ciech Ciech utworzy 36,7 mln PLN odpisu z wpływem na zysk netto, EBIT i EBITDA grupy w 1H '19 
 Zarząd Ciechu podjął decyzję o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego z powodu ryzyka utraty wartości Ciech 

Soda Romania z związku z ryzykiem wstrzymania dostaw pary technologicznej przez spółkę S.C. CET Govora 

S.A. w Rumunii w upadłości układowej. Kwota odpisu wpłynie na wysokość skonsolidowanego zysku netto, 

EBIT i EBITDA Grupy Ciech za pierwsze półrocze 2019 r. (PAP) 

Ciech Spółki zależne Ciechu muszą zapłacić 10,5 mln PLN zaległego podatku z odsetkami 
 Ciech Soda Polska, Ciech Cargo, Ciech Pianki muszą zapłacić łącznie 8,2 mln PLN zaległego podatku oraz 2,3 

mln PLN zaległych odsetek.  

 Spółka podała, że naczelnik Kujawsko-Pomorskiego Urzędu Skarbowego w Bydgoszczy, w następstwie 

postępowań podatkowych wobec spółek zależnych Ciechu dot. kontroli podatku CIT za rok 2015, utrzymał 

decyzje kwestionujące ich prawo do rozliczenia straty podatkowej z udziału w spółce osobowej pośrednio 

zależnej od Ciechu.  

 Grupa utworzyła na ten cel rezerwy w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok. 

 Decyzje Urzędu są ostateczne i podlegają wykonaniu. 

 Spółki zależne Ciech nie zgadzają się z decyzją i zamierzają wnieść skargę do Wojewódzkiego Sądu 

Okręgowego. (PAP) 

Cognor Cognor złożył do sądu ofertę dzierżawy Huty Częstochowa za 1,45 mln PLN miesięcznie 
 Cognor złożył ofertę dzierżawy Huty Częstochowa za 1,45 mln PLN miesięcznie. Drugą ofertę dzierżawy złożył 

Sunningwell. 

 Członek zarządu Cognora Krzysztof Zoła powiedział, że szczegóły oferty dzierżawy były prezentowane podczas 

niejawnego posiedzenia sądu. Oferta Cognoru zakłada prawo pierwokupu Huty Częstochowa. W ocenie Zoły, 

sąd jest zdeterminowany, aby szybko ogłosić przetarg na sprzedaż majątku Huty Częstochowa. (PAP)\ 

Inpro W II połowie 2019 r. Inpro planuje oddać do użytkowania ponad 580 lokali 
W drugiej połowie 2019 roku Grupa Inpro planuje oddać do użytkowania ponad 580 lokali, a w całym roku 

około 715 lokali. Oznacza to, że główna część przychodów grupy z działalności deweloperskiej przypadać 

będzie na drugą połowę roku, w szczególności ostatni kwartał. 

W 2018 roku Inpro oddała do użytkowania łącznie 543 lokale. 

W 2019 r. Inpro planuje wprowadzić do oferty 992 nowych mieszkań i domów w tym m.in. Osiedle Start etap I 

w Gdańsku (161 lokali), Osiedle Ostoja etap I w Rumii (138 lokali), Osiedle Brawo w Pruszczu Gdańskim (127 

lokali) i City Park etap II w Gdańsku (189 lokali). (PAP) 

Inter Cars Grupa Inter Cars miała w sierpniu 710,4 mln PLN przychodów, więcej r/r o 6,8% 
 Skonsolidowane przychody Inter Cars w sierpniu 2019 roku wyniosły 710,4 mln PLN, co oznacza wzrost r/r o 

6,8%. Narastająco od początku roku grupa wypracowała 5,66 mld PLN przychodów, czyli o 11,9% więcej niż 

rok wcześniej. 

 Sprzedaż Inter Cars SA wyniosła w sierpniu 517,6 mln PLN (wzrost r/r o 1,9%), z czego sprzedaż w Polsce to 

361,4 mln PLN (wzrost r/r o 2,9%). 

 Sprzedaż spółek dystrybucyjnych za granicą wyniosła 315,2 mln PLN (więcej r/r o 12,5%). 

 Narastająco od początku roku sprzedaż Inter Cars wyniosła 4,19 mld PLN (wzrost r/r o 7,9%), z czego sprzedaż 

w Polsce to 2,95 mld PLN (wzrost r/r o 8,9%). 
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 Sprzedaż spółek dystrybucyjnych za granicą w okresie styczeń-sierpień 2019 roku wyniosła 2,37 mld PLN 

(więcej r/r o 15,8%). (PAP) 

Mangata Wyniki Mangaty w II kw. 2019 roku vs. konsensus PAP 

 (PAP) 

Mercator Medical Mercator Medical zawiesi w '19 działalność zakładu produkcji wyrobów z włókniny 
 Mercator Medical zdecydował o stopniowym ograniczaniu produkcji w zakładzie wyrobów z włókniny w 

Pikutkowie. Grupa zamierza zawiesić działalność zakładu z końcem 2019 roku, a następnie go wynająć. W 

ocenie zarządu, zawieszenie działalności nie wpłynie na przychody grupy i pozytywnie przełoży się na 

rentowność. 

 Budowa zakładu produkcji wyrobów z włókniny była jednym z elementów strategii Mercator Medical na lata 

2016-2018. Zakład został uruchomiony w 2017 roku. Spółka podała, że przez pierwsze siedem miesięcy 

bieżącego roku zakład wygenerował ponad 550 tys. PLN ujemnego wyniku EBITDA, a w całym 2018 roku 

ponad 1 mln PLN. 

 Zarząd zdecydował o powrocie do modelu dystrybucyjnego w zakresie asortymentu włókninowego. W ocenie 

spółki, zawieszenie działalności w Pikutkowie nie wpłynie na przychody grupy i pozytywnie przełoży się na 

rentowność. 

 Zakład w Pikutkowie, którego koszt powstania wynosił 4,2 mln PLN, obejmuje halę produkcyjną oraz 

pomieszczenia socjalno-biurowe o łącznej powierzchni ok. 1 tys. m kw. (PAP) 

Newag Newag ma umowę o wartości 518,9 mln PLN netto na dostawę 31 lokomotyw dla PKP Cargo 
 Newag ma umowę z PKP Cargo na dostawę 31 lokomotyw o wartości 518,9 mln PLN netto. Harmonogram 

zakłada dostawę w czwartym kwartale 2019 roku - 7 sztuk wyposażonych w spalinowy moduł dojazdowy oraz 

w 2021 i 2022 roku po 12 szt. w wersji dwunapięciowej.(PAP) 

R22 Zarząd R22 zamierza rekomendować dywidendy w wysokości co najmniej 30% zysków 
 Zarząd R22 zamierza przez pięć kolejnych lat obrotowych rekomendować przeznaczanie na dywidendę co 

najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto grupy. Z zysku za rok obrotowy 2018/2019 zarząd rekomenduje 

0,3 PLN dywidendy na akcję. 

 Nowa polityka dywidendowa ma wejść w życie począwszy od podziału zysku za rok obrotowy zakończony 30 

czerwca. Zarząd R22 zakłada wzrost nominalnej wartości dywidendy na akcję w kolejnych latach. 

 Według rekomendacji zarządu R22, ma dywidendę za rok obrotowy 2018/2019 ma trafić 4,23 mln PLN, czyli 

0,3 PLN na akcję. W uchwale zarząd zarekomendował ustalenie dnia dywidendy na 15 października oraz dnia 

wypłaty dywidendy na 22 października 2019 r. 

 Podstawą do obliczania dywidendy w ramach nowej polityki dywidendowej ma być skonsolidowany zysk netto 

przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej. Wynik ten w roku 2018/2019 sięgnął 11,57 mln PLN. 

(PAP) 

Sescom Sescom przeznaczy 1,5 mln PLN na skup akcji własnych 
 Akcjonariusze Sescomu zdecydowali o upoważnieniu zarządu do przeznaczenia 1,5 mln PLN na skup do 50 tys. 

akcji własnych (2,38% kapitału) po cenie do 28 PLN. Upoważnienie jest ważne do końca 2019 roku. (PAP) 

Torpol Torpol ocenia, że II półrocze '19 nie powinno być gorsze wynikowo od I półrocza 
 Torpol ocenia, że drugie półrocze 2019 roku nie powinno być gorsze pod względem wyników od półrocza 

pierwszego, a przychodowo będzie lepsze. Grupa chce rozwijać się organicznie, ale nie wyklucza akwizycji. 

Planowane wydatki inwestycyjne w latach 2019-2023 to około 130 mln PLN. 

mln PLN
wyniki                 

II kw. 2019
kons. różnica r/r kw/kw YTD 2019 r/r

Przychody 175,0 189,8 -7,8% -4,1% -9,1% 367,4 1,7%

EBITDA 25,4 26,5 -4,1% 0,2% -11,4% 54,1 7,4%

EBIT 17,3 18,9 -8,1% -4,2% -17,3% 38,3 6,8%

zysk netto j.d. 12,1 14,2 -15,0% -27,8% -22,1% 27,6 -10,0%

marża EBITDA 14,5% 14,0% 0,55 0,62 -0,39 14,72% 0,79

marża EBIT 9,9% 10,0% -0,04 -0,02 -0,98 10,43% 0,50

marża netto 6,9% 7,5% -0,59 -2,27 -1,15 7,52% -0,97

(PAP Biznes)
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 Torpol odnotował w pierwszym półroczu 2019 roku 664 mln PLN przychodów wobec 545,8 mln PLN przed 

rokiem. Zysk operacyjny wzrósł r/r w tym okresie do 15,3 mln PLN z 7,6 mln PLN, a zysk netto z działalności 

kontynuowanej do 10,9 mln PLN z 6,6 mln PLN. 

 Spółka informowała w piątek, że 2019 rok pod względem sprzedaży będzie zbliżony do roku 2018, natomiast 

lepszy pod względem zyskowności. 

 Na początku września Torpol opublikował strategię na lata 2019-2023, która zakłada m. in. skumulowane 

przychody w tym okresie na poziomie ponad 8,8 mld PLN przy średniej marży na sprzedaży brutto na poziomie 

nieco powyżej 5%. Jak podano, grupa chce stopniowo dywersyfikować źródła przychodów poprzez rozwój w 

obszarach infrastruktury tramwajowej, budownictwa kubaturowego oraz konstrukcji inżynieryjnych. 

 Spółka planuje przeznaczyć na inwestycje około 130 mln PLN, które mają trafić m.in. na zakup nowej podbijarki 

oraz nowego dźwigu. Torpol przymierza się również do wymiany sprzętów o niższej wartości. Po pierwszym 

półroczu tego roku spółka ma zrealizowane nakłady inwestycyjne w kwocie ok. 31 mln PLN. 

 Aktualny portfel zamówień Torpolu ma wartość ponad 4,17 mld PLN netto bez udziału konsorcjantów i 

zapewnia realizację prac do 2022 roku. Jak podano, 2,2 mld PLN to wartość umów zawartych i realizowanych 

na koniec czerwca 2019 roku, a 1,8 mld PLN to umowy i aneksy zawarte po 30 czerwca. Średnia rentowność 

na sprzedaży brutto portfela to ok. 5% .(PAP) 

Torpol Torpol zakłada, że dywidenda w kolejnych latach będzie stanowić do 50% zysku 
 Torpol zakłada, że dywidenda w kolejnych latach będzie miała wartość do 50% zysku netto. prezes spółki 

Grzegorz Grabowski zaznaczył, że grupa ma nadzieję, iż nominalnie wartości te będą jednak wyższe. 

 Czerwcowe walne zgromadzenie Torpolu zdecydowało, że spółka wypłaci 7,7 mln PLN dywidendy, czyli 0,25 

PLN na akcję. Kwota ta stanowi 70% zysku odnotowanego w 2018 roku. Ostatni raz spółka podzieliła się 

zyskiem z akcjonariuszami w 2017 roku. Wartość dywidendy na akcję wyniosła wówczas 0,44 PLN. (PAP) 

Votum Votum widzi rosnącą sprzedaż w segmencie dochodzenia roszczeń z tytułu umów bankowych 
 Votum widzi rosnącą sprzedaż w segmencie dochodzenia roszczeń z tytułu umów bankowych i liczy, że pod 

koniec 2019 roku będzie zawierał miesięcznie ponad 1.000 takich umów, czyli dwa razy więcej niż w I połowie 

2019 roku. Prezes Votum Bartłomiej Krupa zaznaczył, że od lipca i sierpnia spółka znajduje się na poziomie 

około 800 umów.  

 Łączna liczba spraw przyjętych do prowadzenia w segmencie bankowym Votum w I połowie 2019 roku 

wyniosła 2.855, podczas gdy rok wcześniej było to 2.676. Liczba spraw sądowych w I połowie 2019 roku 

wyniosła 678, a wartość przedmiotu sporu w wytoczonych powództwach wynosiła 46 mln PLN. 

 Obecnie sprawy bankowe mają 13% udziału w przychodach grupy podczas gdy rok wcześniej było to 2%. 

(PAP) 

ZM Henryk Kania Sąd uchylił zarząd ZM Henryk Kania i ustanowił zarządcę nad majątkiem spółki 
 Sąd Rejonowy Katowice uchylił zarząd ZM Henryk Kania i ustanowił Mirosława Mozdżenia zarządcą spółki. 

Mirosław Mozdżeń był dotychczas nadzorcą sądowym ZM Kania. (PAP) 

ZM Henryk Kania ZM Henryk Kania otrzymają w ramach umowy przerobowej z Cedrobem 4 mln PLN netto miesięcznie 
 Zakłady Mięsne Henryk Kania 6 września zawarły umowę przerobową z Cedrobem i otrzymają z tego tytułu 4 

mln PLN netto miesięcznie. Cedrob zadeklarował pokrycie dodatkowych kosztów, gdyby kwota nie była 

wystarczająca do pokrycia kosztów utrzymania przedsiębiorstwa. 

 Umowa zakłada produkcję przetworów mięsnych oraz rozbiór mięsa wieprzowego, wołowego i drobiowego, na 

powierzonym surowcu, pod markami należącymi do grupy kapitałowej Cedrob lub pod markami wchodzącymi 

w skład przedsiębiorstwa ZM Kania, które zostały wskazane w wycenach ww. przedsiębiorstwa 

przygotowanych na potrzeby przyspieszonego postępowania układowego i znajdującymi się w aktach 

postępowania. 

 Umowa przerobowa ma obowiązywać do czasu wejścia w życie umowy dzierżawy ZM Kania. Umowa dzierżawy 

ma zostać zawarta na okres 12 miesięcy i wejdzie w życie pod warunkiem zawieszającym uzyskania przez 

Cedrob zgody UOKiK na przejęcie kontroli, chyba że strony uzgodnią inaczej na piśmie. 

 W czwartek rada wierzycieli ZM Henryk Kania uznała za zasadne zawarcie umowy przerobowej z Cedrobem. 

Nie zgodziła się na zawarcie umowy dzierżawy majątku produkcyjnego spółce celowej HK Trade. (PAP) 
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ZM Henryk Kania Prokuratura żąda dokumentacji prowadzenia działalności przez ZM Henryk Kania od 1 XII '12 
 Prokuratura Rejonowa Katowice - Południe zażądała wydania dokumentacji dotyczącej prowadzenia 

działalności przez Zakłady Mięsne Kania od 1 grudnia 2012 roku do chwili obecnej.  

 Postanowienie to jest związane ze śledztwem prowadzonym przez Prokuraturę Regionalną w Katowicach w 

sprawie prowadzenia przez spółkę, w okresie od marca 2012 r. do 31 marca 2019 r., księgowości i podawania 

wbrew przepisom ustawy o rachunkowości, w księgach rachunkowych spółki nieprawdziwych danych poprzez 

księgowanie w nich nierzetelnych faktur sprzedażowych wystawionych w spółce na rzecz spółek: Staropolskie 

Specjały sp. z o.o., Ekofood sp. z o.o., Fresh Investment sp. z o.o., Rubin Energy sp. z o.o., HK Logistic sp. z o.o., 

ZM Euromeat sp. z o.o. i inne podmioty oraz księgowania nierzetelnych faktur VAT wystawionych przez ww. 

podmioty na spółkę, zawyżanie stanów magazynowych w Spółce, co wg. prokuratury miało istotny wpływ na 

wynik finansowy spółki w poszczególnych okresach rozrachunkowych. (PAP) 
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Kalendarz: 
 

 
  

10 września Ciech Raport kwartalny

10 września Develia Raport kwartalny

10 września Lotos Ostatni dzień z prawem do dywidendy

10 września Mangata Raport kwartalny

10 września Trakcja Raport kwartalny

11 września Lotos Ex-div

12 września Forte Raport kwartalny

12 września LPP Raport kwartalny

12 września Mabion Raport kwartalny

13 września Archicom Raport kwartalny

13 września LPP NWZ

13 września Trakcja NWZ

WydarzenieSpółka
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INFORMACJE I ZASTRZEŻENIA 

DOTYCZĄCE CHARAKTERU REKOMENDACJI ORAZ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA JEJ SPORZĄDZENIE, TREŚĆ I UDOSTĘPNIENIE  

 
Niniejsza publikacja (dalej: „Publikacja”) została opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: „DM PKO BP”), działający zgodnie z ustawą z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi, wyłącznie na potrzeby klientów DM PKO BP.  
 
Publikacja adresowana jest do Klientów, którzy zawarli umowę o sporządzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym w zakresie 
instrumentów finansowych przez DM PKO BP.  
 
Publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, że informacje zawarte w Publikacji są w pełni dokładne i kompletne. 
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.  
 
DM PKO BP informuje, iż inwestowanie środków w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 
 
Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu nakłaniania do nabycia lub 
zbycia jakichkolwiek instrumentów finansowych.  
 
DM PKO BP informuje, że świadczy usługę maklerską w zakresie sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym, na podstawie 
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 października 2010 r. Jednocześnie DM PKO BP informuje, że przedmiotową usługę  maklerską świadczy klientom zgodnie z obowiązującym 
„Regulaminem świadczenia usługi sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym w zakresie instrumentów finansowych przez 
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak również umową o świadczenie usługi w zakresie sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawującym nadzór nad DM PKO BP w ramach prowadzonej działalności maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego. 
 
 
Objaśnienie używanej terminologii fachowej 
min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni 
kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akcji i liczby akcji 
EV - suma kapitalizacji i długu netto spółki 
free float (%) - udział liczby akcji ogółem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujące się w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje własne należące do spółki, w ogólnej liczbie akcji 
śr obrót/msc - średni obrót na miesiąc obliczony jako suma wartości obrotu za ostatnie 12 miesięcy podzielona przez 12 
ROE - stopa zwrotu z kapitałów własnych 
ROA - stopa zwrotu z aktywów 
EBIT - zysk operacyjny 
EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja 
EPS - zysk netto na 1 akcję 
DPS - dywidenda na 1 akcję 
CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcję 
P/E - iloraz ceny rynkowej akcji i EPS 
P/BV - iloraz ceny rynkowej akcji i wartości księgowej jednej akcji 
EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiększonej o dług netto spółki oraz EBITDA 
marża brutto na sprzedaży - relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów netto ze sprzedaży 
marża EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodów netto ze sprzedaży 
marża EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodów netto ze sprzedaży 
rentowność netto - relacja zysku netto do przychodów netto ze sprzedaży 
 
 
 
 
 

KONTAKTY 

Biuro Analiz Rynkowych 

Emil Łobodziński  (doradca inwestycyjny) (022) 521 89 13 emil.lobodzinski@pkobp.pl 

Paweł Małmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl 

Przemysław Smoliński (analiza techniczna) (022) 521 79 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl 

Biuro Strategicznych Klientów Indywidualnych 

Paweł Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14  pawel.kodym@pkobp.pl 

Michał Petruczeńko   (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl 

Ewa Kalinowska   (022) 521 79 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl 

Grzegorz Klepacki   (022) 521 78 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl 

Joanna Makowska   (022) 342 99 34  joanna.makowska@pkobp.pl 

Jacek Gaszewski   (022) 342 99 28  jacek.gaszewski@pkobp.pl 

Ewald Wyszomirski   (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl 

Przemysław Lasota    (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl  

Tomasz Zabrocki   (022) 521 82 13 tomasz.zabrocki@pkobp.pl 
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