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WIG30:
Energa Wuynik netto grupy Energa za | pétr. nizszy o 218,6 min PLN z powodu odpisu
Energa dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow w Elektrowni Ostroteka B na tqczng kwote 269,9
min PLN. Szacowany wptyw na skonsolidowany wynik netto za pierwsze potrocze 2019 r. wynosi 218,6 min
PLN.
Jak podano, zdarzenie ma charakter niegotowkowy i pogorszy wynik operacyjny grupy Energa bez wptywu na
wynik EBITDA.
Energa zidentyfikowata przestanki, skutkujgce odpisem w zwigzku z wystgpieniem zmian w otoczeniu
legislacyjnym, czyli wejsciem w zycie Rozporzqdzenia UE 2019/943 z 5 czerwca 2019 r. w sprawie rynku
wewnetrznego energii elektrycznej.
Jak podano, rozporzqdzenie to wprowadzito m.in. ograniczenia w zakresie wsparcia w ramach mechanizmu
rynku mocy dla istniejgcych jednostek wytwaorczych opalanych paliwami kopalnymi, emitujgcych powyzej 550
g CO2 na kWh energii elektrycznej oraz powyzej 350 kg CO2 $rednio w skali roku na kWe mocy
zainstalowane;j.
Po uwzglednieniu odpisu, warto$¢ ksiegowa Elektrowni Ostroteka B w skonsolidowanym bilansie wynosi 566,1
min PLN. (PAP)
Millennium Wuyniki Banku Millennium w Il kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki .
min PLN Il kw. 2019 konsensus réznica
Wynik odsetkowy 5725 5547 0,032
Wuynik z prowizji 175 171 0,023
Koszty ogotem 371,6 364 0,021
Saldo rezerw -157,9 -176,2 -0,104
Zysk netto 1737 147,6 0177
wyniki wyniki wyniki
min PLN Il kw. 2019 Il kw. 2018 7 w2019 kW
Wuynik odsetkowy 573 441 03 484 0,183
Wuynik z prowizji 175 164 0,067 163 0,073
Koszty ogoétem 372 302 0,23 384 -0,033
Saldo rezerw -158 -58 1,708 -72 1,183
Zysk netto 174 193 -0,1 160 0,086
(PAP Biznes)
Pod koniec maja Bank Millennium sfinalizowat transakcje zakupu Euro Banku i jest on konsolidowany w
wynikach grupy Banku Millennium od czerwca 2019 roku, co ma wptyw na poréwnywalno$¢ wynikow I
kwartahu z poprzednimi okresami. (PAP)
PGNiG PGNiG odebrato pierwszy tadunek LNG w ramach dtugoterminowego kontraktu z USA

PGNiG odebrato w pigtek w gazoporcie w Swinoujsciu pierwszy transport amerykanskiego LNG z kontraktu
dtugoterminowego w ramach wieloletniej umowy z koncernem Cheniere. Polskie wtadze podkreslajq, ze LNG z
USA to kolejny etap budowy polskiej suwerennosci energetyczne;j.

W Terminalu LNG w Swinoujsciu im. Prezydenta Lecha Kaczynskiego trwa roztadunek metanowca z pierwszym
amerykanskim tadunkiem skroplonego gazu ziemnego (LNG) w ramach dtugoterminowego kontraktu z
Cheniere Energy Inc. Statek "Oak Spirit" przewidzt 165 tys. m szesc. LNG - po regazyfikacji bedzie to 95 min m
sze$c. gazu. Wedtug informacji przekazanych PGNIG jednostka ptyneta z Zatoki Meksykanskiej ok. 14 dni.

Dtugoterminowa umowa z Cheniere Energy Inc. - 24-letni kontrakt - na zakup skroplonego gazu ziemnego z
USA podpisana zostata 8 listopada ub.r. W latach 2019-2022 tqczny wolumen dostaw ma wynies¢ ok. 0,52
min ton LNG, czyli ok. 0,7 mld m sze$c. gazu po regazyfikacji. W latach 2023-2042 tqczny wolumen importu ma
natomiast osiggnq¢ ok. 29 min ton (ok. 39 mld m sze$c. po regazyfikacji). Oznacza to, ze od 2023 r. PGNIG
kazdego roku kupi ok. 1,45 mln ton LNG (ok. 1,95 mld m szesc. gazu po regazyfikacji). (PAP)
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PKN Orlen ogtosit zapytanie ws. budowy elektrowni fotowoltaicznej we Wioctawku
PKN Orlen ogtosit zapytanie dotyczqce budowy elektrowni fotowoltaicznej we Wtoctawku wraz z infrastrukturqg
technicznqg na terenie o powierzchni ok. 5 ha. Oferty mozna sktada¢ do 31 sierpnia.

Koncern podkreslit przy tym, ze zakres budowy to kompleksowa realizacja inwestycji obejmujqca projekt,
uzyskanie wszystkich wymaganych stosownymi przepisami pozwolen i uzgodnied, w tym decyzji
Srodowiskowej i pozwolenia na budowe, a takze roboty budowlane, dostawe i montaz elementéw elektrowni
fotowoltaicznej oraz jej przytqczenie do sieci elektroenergetycznej, uruchomienie oraz wykonani wszelkich
innych czynnosci koniecznych do nalezytego wykonania przedmiotu zaméwienia.

PKN Orlen zaznaczyt, ze szczegbtowy zakres rzeczowy, dotyczqcy przedsiewziecia zostanie przekazany
oferentom po ztozeniu przez nich deklaracji uczestnictwa w postepowaniu zakupowym i o$wiadczenia o
zachowaniu w tajemnicy informacji stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa. Dodat przy tym, ze oferenci sq
zobowiqzani do dokonania wizji lokalnej na terenie obiektu. (PAP)

UCS okreslit wysoko$¢ zobowigzania podatkowego P4 za '13 na 12 min PLN; decyzja nieostateczna

Urzqd Celno-Skarbowy w Warszawie okreslit wysoko$¢ zobowigzania podatkowego P4, spétki zaleznej Play
Communications, z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych za rok 2013 na 12 min PLN. Decyzja jest
nieostateczna i nie podlega wykonaniu, a P4 bedzie odwotywac sie od decyzji. (PAP)

Pod koniec | kwartatu 8 bankéw nie spetniato wymagan regulacyjnych

Pod koniec | kwartatu 2019 roku dwa banki komercyjne i sze$¢ spotdzielczych nie spetniato wymogow
regulacyjnych w zakresie minimalnych pozioméw wspétczynnikéw kapitatowych, a ich tqczny udziat w
aktywach sektora wynosit 1,4%

Komisja podata, ze ponadto trzy banki komercyjne i siedemna$cie spotdzielczych nie spetniato wymagan
regulacyjnych powiekszonych o wymog tzw. potqgczonego bufora, tj. ich wskazniki kapitatowe byty nizsze niz
suma wymogow regulacyjnych oraz wymogu potqgczonego bufora. Ich tqczny udziat w aktywach sektora
bankowego wynosit 5,6%

KNF podato, ze pomimo dobrej sytuacji w sektorze, rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy kapitatowej,
a w przypadku niektorych bankow konieczne jest jej wzmocnienie. (PAP)

Grupa szacuje EBIT za | p6t. '19 na 111,38 min PLN, a zysk netto j.d. na 72,1 min PLN
Grupa Budimex szacuje przychody za | potrocze 2019 roku na 3,25 mid PLN, EBIT na 111,38 min PLN, a zysk
netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej na 72,1 min PLN.

W analogicznym okresie 2018 roku przychody grupy Budimex wynosity 3,3 mld PLN, EBIT 170,1 min PLN, a
zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej 128 min PLN.

Budimex podat takze, ze zysk brutto ze sprzedazy spadt do 209,38 min PLN z 286,5 min PLN w pierwszym
pbtroczu 2018. (PAP)

Cognor wyptaci 0,29 PLN dywidendy na akcje
Walne Zgromadzenie Cognora zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2018 roku na dywidende trafi 35,69

min PLN, co daje 0,29 PLN dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 23 pazdziernika, a jej wyptata nastgpic¢
ma 17 stycznia 2020 roku.

Za 2017 rok spotka wyptacita 11,86 min PLN dywidendy, czyli 0,10 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Elektrobudowa chce uzgodni¢ zasady finansowania nie pézniej niz we wrze$niu 2019 r
Elektrobudowa chce uzgodni¢ zasady finansowania spotki w perspektywie krotko i dtugoterminowej nie pozniej
niz we wrzesniu 2019 r.

Spoétka podata, ze zdecydowata o kontynuacji analiz dotyczqeych wybranych opcji finansowania dziatalno$ci.

Analizy obejmujg w szczegolno$ci przeprowadzenie emisji akcji do obecnych inwestoréw finansowych,
rozpoczecie procesu pozyskania inwestora branzowego i przeprowadzenie skierowanej do niego emisji akcji w
wyniku czego uzyska on status najwiekszego akcjonariusza spétki, pozyskanie finansowania dtuznego
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zabezpieczonego na aktywach spotki oraz podjecie dziatan dot. uzyskania wyzszych wolnych limitow
gwarancyjnych.

Ponadto spotka planuje przeprowadzi¢ konsultacje z akcjonariuszami, bankami, ubezpieczycielami,
potencjalnymi inwestorami branzowymi oraz innymi podmiotami w celu uzgodnienia docelowej struktury
finansowania.

Ergis szacuje, ze miat w | pétroczu 403,9 min PLN przychodéw i 8 min PLN zysku netto

Grupa Ergis szacuje, ze jej przychody w pierwszym potroczu 2019 roku wzrosty rdr o 1,4% do 403,9 min PLN, a
zysk netto spadt w tym czasie o 28,9% do 8 mIn PLN. Wedtug wyliczen szacunku analitykéw, w samym drugim
kwartale grupa odnotowata 202 min PLN przychodéw i 4,17 min PLN zysku netto.

Wedtug wstepnych danych, zysk operacyjny grupy w pierwszej potowie tego roku spadt o 13,7% do 14,4 min
PLN, EBITOA spadta o 5,7% do 26,8 min PLN, a zysk brutto o 17,8% do 11,3 min PLN. Zadtuzenie odsetkowe na
koniec czerwca wzrosto rdr o 1% do 129,8 min PLN.

Spoétka podata w komunikacie, ze jednq z przyczyn pogorszenia wynikow w pierwszym poétroczu 2019 roku sq
trudnosci na rynku twardych folii i laminatéw do zywnosci.

Spoétka podata, ze w pierwszej potowie 2019 roku zysk EBITDA wygenerowany na sprzedazy opakowan do
zywnosci byt o ponad 20% nizszy niz w tym samym okresie roku poprzedniego. EBITDA na sprzedazy folii
stretch byta nizsza rdr 0 12,3%, pomimo wzrostu przychodow o 2,3%.

Ostateczne wyniki grupy zostang przedstawione 6 wrzesnia. (PAP)

Hollywood chce skupi¢ do konca wrzesnia do 1,8 min akcji wtasnych

Zwotane na 22 sierpnia walne zgromadzenie spotki Hollywood zdecyduje o upowaznieniu zarzqdu do nabycia
do 1,8 min akcji wiasnych, ktore stanowiq okoto 3% kapitatu zaktadowego, w terminie do kofica wrze$nia 2019
roku. Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 0,85 PLN ani wyzsza niz 1 PLN za akcje.

Walne zgromadzenie ma zdecydowa¢ rowniez o utworzeniu kapitatu rezerwowego w kwocie 2 min PLN w celu
sfinansowania skupu.

Spotka podata tez, ze Hollywood oraz niektorzy inni akcjonariusze zawarli porozumienie w sprawie
wykonywania praw z akcji. Jak podano, strony porozumienia posiadajq tqcznie ponad 90% ogélnej liczby
gtoséw i docelowo chcq wycofa¢ spotke z obrotu na GPW.

Strony zobowiqzaty sie do prowadzenia wspdlnej polityki wobec spétki, a takze do wspétdziatania w zakresie
nabycia jej akcji od pozostatych akcjonariuszy poprzez przeprowadzenie przymusowego wykupu. (PAP)

J.-W. Construction chce skupi¢ do 1 min akcji wtasnych po cenie 2,18-3,40 PLN
J.W. Construction rozpoczyna skup akcji wtasnych i w okresie od 29 lipca 2019 r. do 31 lipca 2020 r. zamierza
naby¢ do 1 mln akcji po cenie nie nizszej niz 2,18 PLN i nie wyzszej niz 3,40 PLN za jednq akcje.

W marcu NWZ spotki upowaznito zarzqd do skupu do 17.771.888 akcji wtasnych, stanowigcych do 20%
kapitatu zaktadowego za cene nie nizszq niz 2,18 PLN i nie wyzszq niz 3,40 PLN za jedng akcje. NWZ
zdecydowato wowczas o utworzeniu w spotce kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na sfinansowanie
buybacku. Na kapitat rezerwowy trafita kwota 50 min PLN. (PAP)

Grupa Zywiec zwigksza przychody po akwizycji Browaru Namystéw, ale zyski spadty

Grupa Zywiec zwiekszyta w pierwszym potroczu przychody o 53% r/r, do 1,73 mld PLN dzieki akwizycji
Browaru Namuystow. Organicznie (nie uwzgledniajqc akwizycji Browaru Namystow) Grupa Zywiec utrzymata w
pierwszym potroczu zblizony r/r poziom przychoddéw, pomimo nizszej sprzedazy spowodowanej ztg pogodg w
maju.

Spotka podata, ze zwiekszyta przychody z kazdego hektolitra piwa (+4,2% r/r), co jest efektem dalszego
wzrostu udziatu marek premium w strukturze sprzedazy firmy.

Skonsolidowany zysk operacyjny spadt w I potr. 2019 do 131 mIn PLN ze 176 min PLN rok wcze$nie;j.

Zywiec poinformowat, ze istotny wptyw na spadek zysku operacyjnego, obok nizszej sprzedazy organicznej,
miat dalszy wzrost kosztéw produkcji, w tym surowcow, opakowan, energii oraz wynagrodzen. Jednorazowo na
wynik spotki wptynety takze koszty akwizycji Browaru Namystow.

Zysk netto Grupy Zywiec po szesciu miesigcach 2019 roku wynosi 97,6 min PLN wobec 123,8 min PLN przed
rokiem.
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Francois-Xavier Mahot ocenia, ze "dalszy wzrost sprzedazy marek premium - Zywca, Desperadosa i Heinekena
- oraz dwucyfrowy wzrost sprzedazy Strefy Zero to efekt konsekwentnej koncentracji na budowaniu warto$ci. Z
satysfakcjq przyjmujemy kontynuacje premiumizacji rynku piwa. JesteSmy tez bardzo zadowoleni z wynikéw
osigganych przez Browar Namystow, ktory po dotgczeniu do Grupy Zywiec kontynuuje dynamiczny wzrost
sprzedazy".

Srednie zatrudnienie w grupie kapitatowej Zywiec wraz z Namystowem na koniec czerwca 2019 roku wynosito
2432 0s6b, natomiast na koniec czerwca 2018 roku wynosito 2020 osoby. (PAP)

Biedronka oceniaq, ze rynek bedzie sie musiat dostosowa¢ do podatku handlowego

Grupa Jeronimo Martins, wtasciciel sieci Biedronka ocenia, ze jesli podatek od sprzedazy detalicznej zostanie
wprowadzony, uczestnicy rynku bedg musieli sie dostosowa¢, m.in. pod wzgledem kosztow. Spotka dodata, ze
moze rowniez wystqpic presja na wzrost cen.

Ana Luisa Virginia, dyrektor finansowa Jeronimo Martins stwierdzita, ze niezaleznie od sytuacji, Biedronka
bedzie chciata zachowa¢ swojq pozycje konkurencyjng. Bedzie zarzqdza¢ marzq w taki sposéb by radzi¢ sobie z
dodatkowq presjg na wyniki. (PAP)

Zysk na akcje McDonald's w Il kw. wyniést 2,05 USD, zgodnie z oczekiwaniami
Skorygowany zysk na akcje McDonald's w Il kw. wyniost 2,05 USD zgodnie z konsensusem rynku.

Przychody sieci restauracji szybkiej obstugi w Il kw. wyniosty 5,34 mld USD. Oczekiwano 5,33 mld USD.
Sprzedaz w USA wzrosta o 5,7%. Rynek spodziewat sie wzrostu na poziomie 4,4%. (PAP)

Przychody Twittera i liczba kluczowych uzytkownikéw w Il kw. powyzej oczekiwan

Przychody Twittera w Il kw. wyniosty 841,4 min USD, podczas gdy rynek oczekiwat 829 min USD. Liczba
dziennych uzytkownikow z ekspozycjq na reklamy (MDAU) réwniez przebita konsensus (135,4 min) i wyniosta
139 min.

Spoétka podataq, ze w Il kw. prognozuje przychody w przedziale 815-875 mIn USD. Oczekiwano 871,5 min USD.
(PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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