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Komentarz dnia: Indeksy GPW zmiana

Wyniki za drugi kwartat 2019 roku opublikowat Wielton. Spotka zanotowata przychody WIG otw. >8 4006 0.7%
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zdar?eplem bg"ro odszkodowanie za pozar, ktory miat miejsce pod koniec 2018 roku Cato$¢ \yis 90 ,am. 21927 11%
wynikéw oceniamy lekko negatywnie. FW20 otw. 22110 1.0%

FW20 zam. 21920 -1,0%
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mWIG40 zam. 3796,7 -0,6%
Energa - Energa ma umowe kredytu o warto$ci 2 mld PLN; $rodki majg by¢ wykorzystane m.in.
na OZE Najwigksze wzrosty kurs  zmiana
Lotos - Lotos rozpoczqt wydobycie ze ztoza Utgard w Norwegii AB 20,20 7,2%
Santander Bank Polska - KNF chce, by bufor OSII dla Santander Bank Polska wzrést do 0,75%  PGE 8,77 3,1%
Jeronimo Martins 16,12 2,5%
. . oMV 47,78 2,5%
Pozostate informacje: Mabion 8530 2.0%
Sektor detaliczny - Sprzedaz sklepéw matoformatowych w VIII wzrosta r/r 0 7,2% - PIH, CMR
Sektor kolejowy - Rzqd przeznaczy 5,7 mid PLN dodatkowych $rodkéw na Krajowy Program Naiwieksze spadki s I
Kolejowy do '23 - CIR Budimex 130,00 -6,2%
. , L. , . R L. KAZ Minerals 4,39 -4,7%
Sektor paliwowy - Do konca wrze$nia przywrocona zostanie petna produkcja ropy - minister
X 3 C . Eurocash 21,50 -3,2%
energetyki Arabii Saudyjskiej
Erste Group 30,96 -2,9%
AB - AB rozpocznie 19 wrze$nia skup do 20% akcji wtasnych Komercni 822,50 2.8%
Aplisens - Aplisens chce skupi¢ do 7,25% akcji whasnych po 12 PLN za papier
Archicom - Archicom rozpoczyna sprzedaz 111 mieszkan we Wroctawiu Najwyzsze obroty kurs obrot
Atal - Atal chce wyemitowac obligacje o wartosci do 100 min PLN OMV 41,78 134
, ) o PKN Orlen 91,70 127
Auto Partner - Auto Partner bedzie pracowaé nad poprawq rentownosci Nornickel 24,42 103
Boryszew - Zysk netto j.d. grupy Boryszew wynidst w Il kw. 37,3 min PLN, bez zmian r/r Jeronimo Martins 16,12 96
Ciech - Ciech zatrzymat tymczasowo produkcje w Ciech Soda Romania Erste Group 30,96 89
Echo Investment - Celem Echo Investment jest utrzymanie w '19 rentowno$ci z lat poprzednich
. ) ) . o . Indeksy zagraniczne zmiana
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S&P 500 3005,7 0,3%
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NIKKEI 22 001,3 0,1%
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WIBOR 3m (%) 98,29 0,0%
EUR/PLN 4,338 0,8%
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— — - = : - - & EUR/USD 1,105 0.9%
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Mostostal Ptock wybit sie wczoraj gorq z krétkoterminowej konsolidacji, powracajgc do ropa Brent (USD/bbl) 64,55 -6,5%

dtugoterminowego trendu wzrostowego. Minimalny zasieg ruchu nalezy szacowa¢ na 7,02
zt, ale prawdopodobnie kurs siegnie 7,98 zt lub gornego ograniczenia kanatu w okolicach
8,63-9,36 zt.
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Energa ma umowe kredytu o wartos$ci 2 mld PLN; Srodki majg by¢ wykorzystane m.in. na OZE

Energa zawarta z konsorcjum bankéw w sktadzie: Santander Bank Polska, Bank Gospodarstwa Krajowego, PKO
B8P, Caixabank, MUFG Bank umowe kredytu odnawialnego opartego o czynniki spoteczno-$rodowiskowe (ESG-
linked) o wartosci 2 mld PLN.

Srodki z kredytu majg byc¢ wykorzystane m.in. na rozwoj mocy wytworczych OZE i dalszq modernizacje linii
elektroenergetycznych, a takze zostang cze$ciowo przeznaczone na sptate wczesniejszych zadtuzen zwigzanych
z tymi celami.

Warunkiem udzielenia kredytu jest wykorzystanie udzielonych $rodkéw na cele nie zwigzane z energetykq
weglowq. (PAP)

Lotos rozpoczgt wydobycie ze ztoza Utgard w Norwegii
Lotos rozpoczgt wydobycie ze ztoza Utgard w Norwegii. Projekt zakonczono ok. trzy miesigce szybciej niz
zaktadat harmonogram, uzyskujqc 25% oszczedno$ci w stosunku do zaktadanego budzetu. (PAP)

KNF chce, by bufor OSII dla Santander Bank Polska wzrést do 0,75%
Komisja Nadzoru Finansowego chce, by bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym (OSII) dla Santander

Bank Polska wzrést do 0,75%. tqcznej kwoty ekspozycji na ryzyko z 0,50% obowiqzujgcego obecnie.

Ostateczna decyzja zostanie wydana przez KNF po zajeciu stanowiska przez KSF. (PAP)
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Sprzedaz sklepow matoformatowych w VIIl wzrosta r/r o 7,2% - PIH, CMR
Sprzedaz detaliczna sklepéw matoformatowych w sierpniu 2019 roku wzrosta o 7,2% r/r i o 2,3% m/m -
wynika z szacunkéw Polskiej I1zby Handlu i firmy badawczej CMR.

W poréwnaniu z lipcem 2019 r. obroty placowek matoformatowych zwiekszyty sie o 2,3%, a liczba transakcji
wzrosta o 1%.

Jak wynika z danych CMR, w sierpniu 2019 r. $rednia warto$¢ transakcji w sklepach matoformatowych
wyniosta 15,01 PLN i byta o 1,2% wyzsza niz w lipcu. (PAP)

Rzqd przeznaczy 5,7 mld PLN dodatkowych $rodkéw na Krajowy Program Kolejowy do '23 - CIR
Rzqd przeznaczy 5,7 mld PLN dodatkowych $rodkéw na Krajowy Program Kolejowy do 2023 r.

W komunikacie napisano, ze $rodki zostanqg przeznaczone na dokapitalizowanie spétki PKP PLK SA. Pieniqdze
pochodzi¢ bedq w wiekszosci ze $rodkow wiasnych spotki PKP PLK SA przekazanych w ramach emisji
skarbowych papierdéw wartosciowych.

CIR podat, ze zwiekszenie $rodkéw na realizacje Krajowego Programu Kolejowego zwigzane jest m.in. ze
wzrostem warto$ci projektow spowodowanym rozstrzygnieciami przetargowymi. (PAP)

Do konca wrze$nia przywrécona zostanie petna produkcja ropy - minister energetyki Arabii Saudyjskiej

Do konca wrze$nia produkcja ropy naftowej w Arabii Saudyjskiej zostanie przywrécona do stanu, jaki istniat
przed sobotnimi atakami na dwie saudyjskie rafinerie - poinformowat minister energetyki Arabii Saudyjskiej
ksigze Abdel Aziz ibn Salman.

Zdaniem ministra do konca tego miesigca Arabia Saudyjska bedzie produkowa¢ 11 min barytek dziennie, a do
konca listopada osiggnie poziom 12 min barytek dziennie. (PAP)

AB rozpocznie 19 wrze$nia skup do 20% akcji wtasnych
Zarzqd AB uchwalit program skupu do 20% akcji whasnych, na ktory akcjonariusze spotki zgodzili sie w grudniu
2018 roku. Buyback ma rozpoczq¢ sie 19 wrzesnia i potrwa¢ do 20 grudnia 2021 rokue.

Walne zgromadzenie AB zdecydowato w grudniu 2018 roku o skupie akcji wkasnych w celu ich umorzenia.
tqcznie na ten cel ma trafi¢ do 15 min PLN z zysku za rok obrotowy 2017/2018.

Cena za jedng akcje w ramach skupu ma by¢ nie nizsza niz 1 PLN i nie wyzsza niz 30 PLN. (PAP)

Aplisens chce skupi¢ do 7,25% akcji wiasnych po 12 PLN za papier
Aplisens oferuje kupno do 913.250 akcji wtasnych, stanowigcych 7,25% kapitatu zaktadowego, po 12 PLN za
papier.

Maksymalna warto$¢ akcji objetych ofertq nie przekroczy 11 min PLN.

Oferty sprzedazy akcji bedq przyjmowane od 23 wrze$nia do 7 pazdziernika 2019 r. Zawarcie i rozliczenie
transakcji przewidywane jest na 11 pazdziernika 2019 r.

Podmiotem posredniczgcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu oferty jest Biuro Maklerskie Alior Banku.

Akcje spotki nabywane sq w celu umorzenia lub zaoferowania do nabycia uprawnionym w ramach realizacji
programu motywacyjnego. (PAP)

Archicom rozpoczyna sprzedaz 111 mieszkan we Wroctawiu
Archicom rozpoczyna sprzedaz 111 mieszkan w ramach drugiego etapu osiedla Olimpia Port we Wroctawiu. W
nowym etapie ma znalez¢ sie 9 lokali ustugowych.

Deweloper planuje oddaé mieszkania do uzytkowania we wrzesniu 2021 roku. (PAP)

Atal chce wyemitowa¢ obligacje o wartosci do 100 min PLN
Atal chce wyemitowa¢ w ramach programu emisji obligacji dwuletnie obligacje serii AU o warto$ci nominalnej
do 100 min PLN.

Na poczqtku wrzes$nia zarzqd Atalu zdecydowat o utworzeniu programu emisji obligacji o tqcznej warto$ci do
100 min PLN. Atal planuje wprowadzi¢ papiery nowych emisji do alternatywnego systemu obrotu Catalyst lub
BondSpot. (PAP)
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Auto Partner bedzie pracowa¢ nad poprawq rentownosci
Auto Partner bedzie w najblizszych kwartatach pracowa¢ nad poprawq rentownos$ciq, na ktérej spadek w
pierwszej potowie 2019 r. wptyw miata ekspansja grupy - poinformowali przedstawiciele Auto Partner.

Grupa na razie nie ma w planach otwierania kolejnej filii zagranicznej, ale chce otworzy¢ magazyn w zachodniej
Polsce. (PAP)

Zysk netto j.d. grupy Boryszew wyniost w 11 kw. 37,3 min PLN, bez zmian r/r
Grupa Boryszew miata w Il kw. 2019 roku 37,3 min PLN zysku netto jednostki dominujgcej wobec 37 min PLN
rok wczesniej.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wzrést do 87,8 min PLN z 81,7 min PLN, a przychody wzrosty do 1,7 mld PLN z
1,63 mld PLN przed rokiem.

Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie w Il kw. zysku netto w przedziale 40,4-44,3 min PLN,
zysku EBIT w przedziale 70,8-77,7 min PLN, a ich prognoza przychodéw wahata sie od 1,49 mld PLN do 1,75
mid PLN.

Spotka podata, ze udato jej sie zmniejszy¢ kapitat obrotowy netto, m.in. zmniejszajgc poziom naleznosci o 17%.

Konsolidacja grupy Alchemia od Il kw. w niewielkim stopniu przetozyta sie na wyniki catej grupy w pierwszym
potroczu.

Obecnie Boryszew pracuje nad uzyskaniem petnej synergii wszystkich swoich zaktadéw. Efekty pracy w tym
zakresie bedq widoczne w perspektywie kolejnych kwartatéw - poinformowat Piotr Lisiecki, prezes Boryszewa.

W catym | pétroczu 2019 roku grupa miata 52,9 min PLN zysku netto jednostki dominujqcej wobec 74,7 min
PLN rok wczesniej. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej spadt do 74,6 min PLN ze 107,6 min PLN.

EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej spadta o 2,4% r/r do 228,6 min PLN.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt w | poétroczu do 136,3 min PLN ze 156,9 min PLN rok wcze$niej.
Przychody grupy wyniosty w tym okresie 3,21 mld PLN wobec 3,25 mld PLN przed rokiem.

W pierwszym pétroczu grupa Boryszew przeznaczyta 89 min PLN na inwestycje, gtdbwnie w segmencie Metale
(66 min PLN) i w segmencie Motoryzacja (22 min PLN).

Wskaznik dtugu netto do EBITDA wyniost 3,1 na koniec Il kw. i byt minimalnie wyzszy niz w | kw. 2019 r,, kiedy
wynosit 3,0. (PAP)

Ciech zatrzymat tymczasowo produkcje w Ciech Soda Romania
Spotka zalezna Ciechu, Ciech Soda Romania, tymczasowo zatrzymata produkcje sody kalcynowanej ze wzgledu
na wstrzymanie dostaw pary technologiczne;j.

Spoétka wykorzysta wymuszony postoj w celu konserwacji urzqdzen.

Ciech jest gotowy do kontynuowania rozméw z dostawcq pary, elektrocieptowniq CET Govora, ale w obliczu
dotychczasowego braku porozumienia odno$nie ceny, prowadzi analizy potencjalnych kolejnych krokéw
dotyczqceych przysztosci zaktadu.

Dalsze kierunkowe decyzje w tej sprawie zostanqg podjete do konca roku.

Dodano, ze Ciech przygotowat pakiet ostonowy dla pracownikéw spétki zaleznej, uwzgledniajgcy program
dobrowolnych odejs¢, program wsparcia dla zwalnianych os6b oraz mozliwg relokacje czesci pracownikow do
innych fabryk grupy.

Ciech ocenia, ze ewentualne trwate zatrzymanie produkcji w Rumunii nie powinno zagrozi¢ osiggnieciu celu
EBITDA grupy w wysokosci ponad 900 min PLn w 2021 roku, okre$lonego w aktualnej strategii. (PAP)

Celem Echo Investment jest utrzymanie w '19 rentownosci z lat poprzednich
Celem Echo Investment jest utrzymanie w 2019 roku rentowno$ci z lat poprzednich - wynika z wypowiedzi
wiceprezesa ds. finansowych Macieja Drozda.

Dodat, ze spétka nie zmienia swoich celéw. Wiceprezes Drozd informowat w maju, ze celem grupy w 2019 roku
jest co najmniej utrzymanie zysku netto wzgledem roku poprzedniego. Po pierwszym potroczu zysk netto Echo
Investment wyniost 67,9 min PLN.

W 2018 roku grupa odnotowata 305,4 min PLN zysku netto, rok wcze$niej byto to 313 min PLN. (PAP)
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Echo Investment moze wyemitowa¢ w | kw. '20 obligacje o wartosci 100-200 min PLN

Echo Investment moze wyemitowa¢ w pierwszym kw. 2020 roku obligacje o warto$ci 100-200 min PLN -
poinformowat wiceprezes ds. finansowych Maciej Drozd. Jak dodat, emisja najprawdopodobniej odbedzie sie w
marcu i bedzie skierowana do inwestoréw instytucjonalnych. (PAP)

Elektrobudowa i Tauron Ciepto rozmawiajq o porozumieniu
Elektrobudowa i Tauron Ciepto podjety rozmowy, ktorych celem jest wypracowanie rozwigzania konczqcego
spor pomiedzy stronami.

W zwigzku z rozmowami sqd rejonowy w Katowicach na wniosek stron odroczyt do 21 pazdziernika
posiedzenie w sprawie zawezwania do proby ugodowej. (PAP)

Famur kupi w wezwaniu tqcznie 1.157.266 akcji Primetech
W drugim terminie, w wezwaniu na akcje Primetechu ogtoszonym przez Famur zawarto transakcje na
1.125.485 akdji.

tqcznie w wyniku wezwania Famur kupi 1.157.266 akgji Primetech.

14 czerwca Famur ogtosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 5.335.474 akcji spotki zaleznej Primetech,
stanowigcych 34,18% gtoséw na jej WZA, po 1,45 PLN za akcje. Famur przed ogtoszeniem wezwania miat
65,82% akgcji Primetechu. W wyniku wezwania zamierzat osiggng¢ tqcznie 15.609.833 akcje spotki, co miato
stanowi¢ 100% akcji w kapitale zaktadowym i wycofa¢ spotke z obrotu gietdowego. (PAP)

Idea Bank wymaga dokapitalizowania na okoto 500 min PLN - prezes
Idea Bank, by spetnia¢ wymogi kapitatowe, wymaga dokapitalizowania kwotq okoto 500 min PLN -
poinformowat prezes banku Jerzy Pruski.

tqczny wspotczynnik kapitatowy (TCR) grupy Idea Banku na koniec czerwca 2019 roku wynosit 2,11% i
znajdowat sie ponizej wymogow ustawowych. Minimalny poziom TCR na poziomie skonsolidowanym ldea
Banku wynosi 13,5%.

Prezes nie podat, kiedy moze sie wyjasni¢ sprawa pozyskania przez bank inwestora dodat, ze ,im szybciej, tym
lepiej”. (PAP)

Inter Cars zakonczyt negocjacje o utworzeniu wspoélnego przedsiewziecia z Liberty Motorcycles
Inter Cars zakonczyt negocjacje z Liberty Motorcycles dotyczqce utworzenia wspolnego przedsiewziecia i nie
planuje obecnie jego realizacji.

Obie firmy zamierzaty utworzyé spotke, ktora miata zajmowaé sie m.in. hurtowq i detaliczng dystrybucjq
motocykli oraz czesci i akcesoriow motocyklowych. (PAP)

Orbis ma umowe sprzedazy Accorowi catej dziatalnosci serwisowej za 1,218 mld PLN
Orbis zawart ze swoim gtéwnym akcjonariuszem, grupq Accor, umowe sprzedazy catej hotelowej dziatalno$ci
serwisowej Orbisu. Cena transakcji wynosi 1,218 mld PLN.

Czesciq transakcji bedzie zbycie bezposrednio przez Orbis zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci
Departamentu Ustug i prowadzonej za jego posrednictwem dziatalno$ci serwisowej w Polsce, za cene 579,6
min PLN.

Jak podano, umowa ma charakter zobowiqgzujqcy, w ktorej strony ustality, ze 31 pazdziernika 2019 r. zamierzajq
zawrze¢ umowy rozporzqdzajgce i dokona¢ przeniesienia Departamentu Ustug oraz dziatalno$ci serwisowej w
innych krajach na rzecz Accor, po uprzednim spetnieniu wszystkich warunkéw, w tym uzyskaniu odpowiednich
interpretacji podatkowych w Polsce i na Wegrzech oraz wyrazeniu zgody akcjonariuszy Orbisu na sprzedaz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, czyli Departamentu Ustug.

W celu uzyskania tej zgody zarzqd Orbisu planuje zwota¢ NWZ.

Jak podano, celem sprzedazy Departamentu Ustug i dziatalno$ci serwisowej w innych krajach jest umozliwienie
emitentowi skoncentrowania strategii i dziatalno$ci operacyjnej emitenta oraz jego spotek zaleznych na czesci
nieruchomosciowej, ktéra jest z powodzeniem rozwijana poprzez rdzne procesy inwestycyjne: rozwoj
organiczny, nabywanie i modernizacje istniejgcych budynkdéw oraz budowe nowych obiektow, co stanowi
podstawe rozwoju dziatalnosci hotelarskiej. (PAP)
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Konsorcjum Rafako i Mostostal Warszawa zaproponowato dodatkowe prace przy bloku Jaworzno
Konsorcjum Rafako i Mostostalu Warszawa zaproponowato spétce Tauron wykonanie dodatkowych prac,

ktore pozytywnie wptyng na parametry techniczno-$rodowiskowe budowanego bloku energetycznego o mocy
910 MWe na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno.

Zaproponowane przez konsorcjum prace umozliwiq rozszerzenie tzw. pola paliwowego Bloku (dopuszczenie
szerszego asortymentu wegla), co pozwoli optymalizowaé koszty produkcji energii elektrycznej.

W ocenie konsorcjum prace dodatkowe przyniosq grupie kapitatowej Tauron wymierne korzysci finansowe i
eksploatacyjne. Konsorcjum wskazuje, ze zgoda Tauronu na ewentualne rozszerzenie zakresu prac moze mie¢
wptyw na harmonogram realizacji budowy bloku i warto$¢ umowy.

Tauron poinformowat, Ze przystgpi do negocjacji propozycji przedstawionych przez konsorcjum. (PAP)

Wuyniki Wieltonu w 11 kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki .
min PLN 11 lw. 2019 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2019 r/r
Przychody 686,3 648,2 5,9% 36% % 1326,2 35%
EBITDA 433 398 8,6% 26% 3% 85,4 26%
EBIT 30,3 27 121% 15% 3% 59,6 15%
zysk netto j.d. 20,7 18,3 12,6% 12% 6% 40,1 5%
marza EBITDA 6,3% 6,1% 0,16 -0,53 -0,28 6,4% -0,45
marza EBIT 4.4% 4.2% 0,24 -0,81 -0,18 4,5% -0,78
marza netto 3,0% 2,8% 0,18 -0,67 -0,03 3,0% -0,87

(PAP Biznes)
(PAP)

Zarzqdca ZM Henryk Kania zawiadomit prokurature ws. cztonkéw zarzqdu spotki
Zarzqd Zaktadéw Miesnych Henryk Kania, Mirostaw Mozdzen, ztozyt do prokuratury w Katowicach
zawiadomienie o mozliwosci popetnienia przestepstw przez cztonkow zarzqdu spotki.

Zawiadomienie dotyczy m.in. przywtaszczenia przez cztonkéw zarzqdu serwera spotki oraz "zniszczenia,
uszkodzenia, usuniecia lub zmianie zapiséw na informatycznym no$niku danych".

Zarzqdca zarzuca cztonkom zarzqdu réwniez "doprowadzenie do zniszczenia, ukrycia lub usuniecia dokumentow
spotki znajdujgeych sie na jej serwerze, przez osoby ktore nie miaty prawa wytqcznie nimi rozporzqdzac".

W zawiadomieniu zarzqdca powotuje sie réwniez na przepis zabraniajgcy wyrzqdzenia szkody majgtkowej
spotce przez nieprowadzenie dokumentacji dziatalno$ci gospodarczej lub prowadzenie jej w sposéb nierzetelny.

W ubieglym tygodniu zarzqdca Zaktadow Miesnych Kania w przyspieszonym postepowaniu uktadowym
zwrécit sie do sqdu o rozwazenie, czy nie zachodzq przestanki do umorzenia postepowania
restrukturyzacyjnego. Zarzgdca wskazat, ze nie ma dostepu do zadnych dokumentow spotki. (PAP)

Warto$¢ portfela zaméwien ZUE wynosi 2,1 mld PLN
Portfel zamoéwien grupy ZUE wynosi obecnie 2,1 mld PLN. Warto$¢ backlogu wzrosta po podpisaniu przez ZUE

z PKP PLK umowy na modernizacje odcinka magistrali weglowe;j.

Realizacja zamowienia obejmuje wykonanie dokumentacji projektowej i robot budowlanych w zakresie
nawierzchni i podtorza, sterowania ruchem, sieci trakcyjnej, elektroenergetyki, telekomunikacji, obiektow
inzynieryjnych, przej$¢ oraz perondéw na odcinku Rusiec todzki - Zdunska Wola Karsznice.

Warto$¢ kontraktu to 582,7 mln PLN netto (716,7 min PLN brutto), a termin jego realizacji wynosi 41 miesiecy.
(PAP)



Dziennik

18 wrzesnia 2019 .

Kalendarz:
Spoétka
18 wrzesnia Wielton
19 wrzes$nia Ambra
19 wrze$nia Selvita
19 wrzes$nia ZE PAK
23 wrze$nia AB
24 wrze$nia Philip Morris CR
27 wrze$nia Celon Pharma
27 wrze$nia Getin Noble Bank

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
NwZ

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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