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Komentarz dnia:

OPEC+ zdecydowat o obnizeniu produkcji ropy naftowej o 1,7 min barytek dziennie, a Arabia
Saudyjska dodatkowo ograniczy swojg o 400 tys. barytek dziennie. Powinno to przetozyc¢ sie na
wzrost cen ropy, cho¢ ograniczeniem bedzie stabszy popyt zwigzany ze spowolnieniem
gospodarczym. Informacja jest negatywna dla rafinerii.

W zwiqzku z debiutem Saudi Aramco 11 grudnia spétka ta zostanie wigczona do indeksu MSCI
najpdzniej do 17 grudnia. Dziatalnie to wygeneruje dodatkowq podaz krajowych akcji ze strony
ETF6w o warto$ci okoto 20 min USD.

UOKiK wraca do pomystu stworzenia funduszu gwarancyjnego dla deweloperéw juz w
pierwszym kwartale 2020 roku. Brak jest obecnie szczeg6téw jaka bedzie wysokos$¢ sktadki. Jest
to informacja lekko negatywna dla deweloperow, cho¢ oczekujemy ze dodatkowy koszt bedzie
przerzucany na klienta.

WIG30:

Energa - Energa zakontraktowata na aukcji rynku mocy 529 MW obowiqzku mocowego
Lotos - RN Lotosu odwotata prezesa Mateusza Bonca, nowym prezesem Jarostaw Wittstock
mBank - Commerzbank chce sprzeda¢ mBank do konca 2020 roku

PGE - PGE zakontraktowata w aukcji rynku mocy na 2024 r. tgcznie nie mniej niz 4.332 MW
obowigzku mocowego

PGE - PGE EC ma umowe z PSG na przytqczenie do sieci gazowej nowej elektrocieptowni w
Zgierzu

PGNiG - RN PGNiG ogtosita konkurs na cztonkéw zarzqdu
Tauron - Tauron buduje szerokopasmowgq sie¢ telekomunikacyjng

Tauron - Przychody grupy Tauron z rynku mocy mogq wynosi¢ w 2024 r. od 135,29 min PLN
do 154,60 min PLN

Pozostate informacije:

Sektor budowlany - Deweloperski projekt UOKIK ponownie wpisany do wykazu prac
legislacyjnych

Sektor enerqetucznu - Aukcia mocowa na rok 2024 zostata zakonczona w 5. rundzie - PSE

Enter Air: kontynuacja trendu wzrostowego
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Enter Air silnie w pigtek zwyzkowat, przetamujqc krotkoterminowy opor na poziomie szczytu
z pierwszej potowy pazdziernika. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna spodziewac sie
kontynuacji ruchu w gore, co najmniej do 47,38 zi, ale prawdopodobnie w okolice 50,10 zt a
nawet 54,50 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 55 824,6
WIG zam. 559947
obrét (min PLN) 1010,2
WIG 20 otw. 20878
WIG 20 zam. 20731
FW20 otw. 2091,0
FW20 zam. 2 080,0
mWIG40 otw. 38245
mWIG40 zam. 3829,0
Najwieksze wzrosty kurs
JSW 19,63
KGHM 92,90
CCcC 112,90
Millennium 5,68
Nornickel 28,40
Najwieksze spadki kurs
PGNIG 4,30
Asseco SEE 25,40
Polenergia 26,50
Dom Development 91,60
11 bit studios 374,50
Najwyzsze obroty kurs
PGNIG 4,30
Lotos 84,58
Pekao 95,52
oMV 51,20
Nornickel 28,40
Indeksy zagraniczne

BUX 441821
RTS 14483
PX50 1091,2
DJIA 28 015,1
NASDAQ 8 656,5
S&P 500 31459
DAX XETRA 13 166,6
FTSE 72397
CAC 40 58719
NIKKEI 233544
HANG SENG 26 4984
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4,280
USD/PLN 3,874
EUR/USD 1,105
miedz (USD/t) 5867,5
miedz (PLN/t) 22 728,1
ropa Brent (USD/bbl) 64,39
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Energa zakontraktowata na aukcji rynku mocy 529 MW obowigzku mocowego
Energa zakontraktowata na aukcji rynku mocy na 2024 rok tgcznie 529 MW obowigzku mocowego dla
jednostek istniejgcych i jednostek redukcji zapotrzebowania (z umowg mocowg na 1 rok).

Cena zamkniecia aukgji, ktéra odbyta sie 6 grudnia, miesci sie w przedziale 235,91 do 269,58 PLN/kW/rok. W
terminie 3 dni roboczych podana zostanie do publicznej wiadomosSci przez PSE.

Powyzsze obowiqzki mocowe nie sq ostatecznymi wynikami aukcji mocy. Ostateczne wyniki aukcji mocy
ogtasza Prezes URE w Biuletynie Informacji Publicznej na swojej stronie internetowej, w pierwszym dniu
roboczym nastepujgcym po 21. dniu od dnia zakonczenia aukcji mocy. Do tego czasu wszystkie umowy
sprzedazy obowigzkoéw mocowych sq warunkowe. (PAP)

RN Lotosu odwotata prezesa Mateusza Bonca, nowym prezesem Jarostaw Wittstock
Rada Nadzorcza Lotosu odwotata 6 grudnia z zarzqdu spotki prezesa Mateusza Bonca, jednocze$nie
powierzajqc petnienie funkcji prezesa Jarostawowi Wittstockowi.

Bonca byt prezesem Grupy Lotos od 22 maja 2018 roku. Wczesniej, od 1 czerwca 2016 roku, petnit funkcje
wiceprezesa.

Jarostaw Wittstock od 11 wrzesnia 2018 roku byt wiceprezesem Lotosu ds. korporacyjnych. (PAP)

Commerzbank chce sprzeda¢ mBank do kofica 2020 roku

Niemiecki Commerzbank chce sprzeda¢ udziaty w swojej spotce cérce, mBanku, do konca 2020 roku. Prezes
Commerzbanku Martin Zielke pytany dlaczego spétka zdecydowata sie na pozbycie dziatajgcego w Polsce
mBanku odpart, ze chodzi o m.in. o uwolnienie okoto 1 mld euro kapitatu wtasnego, ktére majq zosta¢
zainwestowane w restrukturyzacje firmy tj. w: koszty redukcji miejsc pracy i zamykania oddziatow.

Commerzbank bank jest wtascicielem 69,3% udziatow w mBanku. (PAP)

PGE zakontraktowata w aukcji rynku mocy na 2024 r. tqcznie nie mniej niz 4.332 MW obowigzku mocowego
Polska Grupa Energetyczna zakontraktowata w aukcji rynku mocy na 2024 r. tqcznie nie mniej niz 4.332 MW
obowigzku mocowego.

tqczny obowigzek mocowy obejmuje: 1 335 MW dla jednostek nowych (z umowgq mocowq na 17 lat), nie mniej
niz 2 957 MW dla jednostek modernizowanych (w tym nie mniej niz 2 598 MW z umowg mocowq na 5 lat oraz
359 MW z umowqg mocowq na 7 lat) oraz 40 MW dla jednostek istniejgcych (z umowg mocowq na 1 rok).

Wstepne wyniki aukcji zostang opublikowane w terminie 3 dni roboczych od dnia jej zakonczenia.
Powyzsze obowigzki mocowe nie sq ostatecznymi wynikami aukeji mocy. (PAP)

PGE EC ma umowe z PSG na przytqczenie do sieci gazowej nowej elektrocieptowni w Zgierzu
PGE Energia Ciepta podpisata umowe z Polskq Spotkq Gazownictwa na przytqczenie do sieci gazowej nowej
elektrocieptowni w Zgierzu, ktéra zostanie wybudowana w najblizszych latach.

W Zgierzu planowana jest budowa bloku kogeneracyjnego w oparciu o silniki gazowe o mocy ok. 19 MWe i 16
MWt. Uktad kogeneracyjny bedzie uzupetniony instalacjg kolektoréw stonecznych. Powstanie takze kociot
wodny gazowo - olejowy.

PGE Energia Ciepta, spotka grupy PGE, jest najwiekszym w Polsce producentem energii elektrycznej i ciepta,
wytwarzanych w procesie wysokosprawnej kogeneracji. Posiada ok. 25% udziatu w rynku ciepta z kogeneracji,
14 elektrocieptowni (o mocy cieplnej 7,4 GWt mocy elektrycznej 4,2 GWe) i sieci cieptownicze o dhugosci 592
km. PGE Energia Ciepta produkuje i dostarcza ciepto dla duzych polskich miast, wsrdd ktérych znajdujq sie:
Krakow, Gdansk, Gdynia, Wroctaw, Rzeszow, Lublin, Bydgoszcz i Kielce, spotka jest obecna takze w Toruniu,
Zielonej Gorze, Gorzowie Wielkopolskim, Zgierzu i Siechnicach, gdzie jest rowniez dystrybutorem ciepta do
klientow koncowych. PGE Energia Ciepta jest ponadto whascicielem elektrowni systemowej w Rybniku. (PAP)

RN PGNiG ogtosita konkurs na cztonkéw zarzqdu
Rada nadzorcza PGNIG ogtosita postepowanie kwalifikacyjne na stanowiska prezesa oraz wiceprezesow
zarzqdu. Poprzedni konkurs na cztonkéw zarzqdu PGNIG zostat zakonczony bez rozstrzygniecia.

Postepowanie dotyczy stanowisk: prezesa, wiceprezesa ds. handlowych, wiceprezesa ds. finansowych,
wiceprezesa ds. operacyjnych i wiceprezesa ds. rozwoju.

Termin przyjmowania zgtoszen mija 20 grudnia 2019 r. o godz. 13.00. Otwarcie zgtoszen nastgpi 20 grudnia
2019 r., a rozmowy kwalifikacyjne z Radq Nadzorczq zostanq przeprowadzone w dniach 30-31 grudnia 2019 .
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Pod koniec listopada PGNIG informowat, ze postepowanie kwalifikacyjne na stanowiska nowej kadencji
zarzqdu PGNIG zakonczyto sie bez rozstrzygniecia. Wedtug ustalen RMF FM, prezesa grupy miatby zastgpic¢
niedawny minister finansow, inwestycji i rozwoju Jerzy Kwiecinski. (PAP)

Tauron buduje szerokopasmowg sie¢ telekomunikacyjnq

Wiceprezes Tauronu Jarostaw Broda poinformowat, Ze dzieki zaadaptowaniu istniejqcej juz infrastruktury
Swiattowodowej i zagregowaniu ruchu sieciowego, spotka umozliwi dostawcom telekomunikacyjnym
poszerzenie obecnej sieci dostepowej bez koniecznosci ponoszenia wysokich naktadéw inwestycyjnych.

Dodat tez, ze wykorzystanie kluczowych kompetencji Tauronu w budowie i eksploatacji infrastruktury sieciowej
w nowym obszarze biznesowym, pozwoli spotce zrealizowac cze$¢ celu przychodéw z nowych produktow
zatozonych w strategii.

Spotka prowadzi obecnie prace zwigzane z budowq instalacji wewnetrznych, zlokalizowanych w jednostkach
o$wiatowych. Do tej pory zrealizowano juz ponad 80 tego typu instalacji. W najblizszym czasie rozpoczng sie
rowniez prace zwigzane z realizacjq pierwszych odcinkéw sieci liniowej.

Na realizacje tej inwestycji grupa otrzymata 187 min PLN dofinansowania, co stanowi blisko 75% $rodkow
kwalifikowanych na potrzeby budowy sieci $wiattowodowej FTTH oraz rozwoju ustug dostepu do Internetu
szerokopasmowego. Pozyskane dofinansowanie umozliwi realizacje 7 projektow na terenie obszarow:
rybnickiego, katowicko-tyskiego, oswiecimskiego, krakowskiego - cze$¢ A, tarnowskiego - cze$¢ B,
watbrzyskiego - cze$¢ A i B oraz sosnowieckiego. (PAP)

Przychody grupy Tauron z rynku mocy mogq wynosi¢ w 2024 r. od 135,29 min PLN do 154,60 min PLN
Przychody grupy Tauron z rynku mocy mogq wynosi¢ w 2024 r. od 135,29 min PLN do 154,60 min PLN. W
2025 roku moze to by¢ od 125,98 min PLN do 143,96 min PLN, a w latach 2026-2028 tqcznie od 357,40 min
PLN do 408,41 min PLN.

Wstepne wyniki Aukcji zostanq podane do publicznej wiadomosci przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne w
terminie 3 dni roboczych od zakonczenia aukgji, tj. do 11 grudnia 2019 roku. Ostateczne wyniki aukcji zostang
ogtoszone przez prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie internetowej
tego organu w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po 21. dniu od dnia zakonczenia aukgji. (PAP)
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Deweloperski projekt UOKIK ponownie wpisany do wykazu prac legislacyjnych
Deweloperski projekt UOKIK zaktadajgcy m.in. powotanie Deweloperskiego Funduszu Gwarancyjnego zostat
ponownie wpisany do wykazu prac legislacyjnych, a jego przyjecie planowane jest na | kwartat 2020 roku.

Jak poinformowano kluczowq zmiang w stosunku do obowiqzujqcej jest modyfikacja katalogu $rodkow
ochrony wptat nabywcy poprzez zastgpienie dotychczas obowigzujgcego zabezpieczenia w postaci otwartego
mieszkaniowego rachunku powierniczego (OMRP) oferowanego tgcznie z dodatkowym zabezpieczeniem w
postaci gwarancji ubezpieczeniowej albo gwarancji bankowej nowym sposobem zabezpieczenia jakim bedzie
objecie $rodkoéw wptacanych na mieszkaniowy rachunek powierniczy (MRP) obowigzkiem odprowadzenia przez
dewelopera sktadki na Deweloperski Fundusz Gwarancyjny

Projekt ustawy przygotowanej przez UOKiK byt przedmiotem prac rzqdu w poprzedniej kadencji Sejmu. (PAP)

Aukcja mocowa na rok 2024 zostata zakonczona w 5. rundzie - PSE
Aukcja gtéwna na rynku mocy na rok 2024 zostata zakonczona w pigtej rundzie. Wstepne wyniki aukgji
zostanq opublikowane w terminie 3 dni roboczych od dnia jej zakonczenia.

Z harmonogramu aukcji wynika, ze w 5. rundzie cena wywotawcza wynosita 269,58 PLN/kW/rok, a cena
minimalna 235,91 PLN/kW/rok. tgczna wielkos¢ oferowanych obowigzkow mocowych wyniosta 10.000 MW.

PSE podawaty wczesniej, ze zaokrgglona do 1000 MW tqczna wielko$¢ obowigzkéw mocowych oferowanych
przez dostawcow mocy wynosita 12.000 MW.

Zgodnie z parametrami dla aukcji zapotrzebowanie na moc w aukcji gtéwnej na rok dostaw 2024 wynosito
9.088 MW.

Cena maksymalna aukcji wynosita 404,30 PLN/kW/rok.

Rynek mocy jest w zatozeniu mechanizmem wsparcia dla elektrowni i firm energetycznych, dla ktérych ceny
energii na rynku hurtowym w dtugim okresie nie gwarantujq sptaty inwestycji w nowe, konwencjonalne
jednostki wytworcze, potrzebne dla utrzymania bezpiecznego funkcjonowania systemu energetycznego i
zapewnienia dostaw energii elektrycznej. Jego koszty poniosq kofAcowi odbiorcy prqdu, w postaci tzw. optaty
mocowej.

Jednostki wytaniane podczas aukcji do petnienia tzw. obowigzku mocowego, ktéry polega na gotowosci do
dostarczania mocy elektrycznej do systemu oraz zobowigzaniu do faktycznej dostawy mocy w okresie
zagrozenia, bedq wynagradzane. (PAP)

Kraje OPEC+ obnizq produkcje ropy o 2,1 min barytek dziennie do kofica marca 20

Ministrowie ropy z Organizacji Krajow Eksportujgcych Rope Naftowq uzgodnili obnizenie produkcji surowca o
1,7 min barytek dziennie do korfica marca 2020 r. - podano w o$wiadczeniu po zakonczeniu konferencji OPEC+
w Wiedniu. Arabia Saudyjska dodatkowo obnizy produkcje o 400 tys. barytek dziennie. (PAP)

Udziat przewozéw intermodalnych w przewozie towaréw wyniést na koniec 111 kw. 8,03%

Urzqd Transportu Kolejowego podat, ze udziat przewozoéw intermodalnych w przewozie towaréw wynidst na
koniec 111 kw. 8,03% wobec 6,8% na koniec 2018 roku. W 1l kwartale masa przewiezionych towaréw wyniosta
5,09 mln ton wobec 4,28 mln ton w Il kwartale 2018 roku.

Najwiekszym przewoznikiem wg wyliczen UTK, jest PKP Cargo, ktory w 1l kwartale 2019 r. kontrolowat 44,21%
rynku. Na koniec 2018 roku udziat PKP Cargo wyniost 46,46% (PAP)

MAP w ponad 200 spétkach ma wykonywa¢ prawa z akcji Skarbu Panstwa - projekt rozporzqdzenia
Jak wynika z projektu rozporzqdzenia Prezesa Rady Ministrow dot. wykonywania prawa z akcji w spoétkach
Skarbu Panstwa pod nadzér ministra Aktywéw Panstwowych ma trafi¢ ponad 200 spotek.

Chodzi m.in. o PKN Orlen, PZU, PGNiG, PKP SA, PKO BP, Polskq Grupe Lotniczq, PGZ, Centralny Port
Komunikacyjny.

W pigtek na stronach Rzqdowego Centrum Legislacji ukazat sie projekt rozporzgdzenia Prezesa Rady Ministrow
w sprawie wykazu spotek, w ktorych prawa z akcji Skarbu Panstwa wykonujq inni niz Prezes Rady Ministrow
cztonkowie Rady Ministrow, petnomocnicy Rzqdu lub panstwowe osoby prawne, w tym jednoosobowe spotki
Skarbu Panstwa.

Przypomniano, ze 15 listopada 2019 r. powotany zostat Minister Aktywow Panstwowych, ktéry zgodnie z
przyjetymi zatozeniami ma wykonywa¢ prawa z akcji lub udziatow w wiekszo$ci spotek Skarbu Panstwa.
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Zgodnie z projektem, minister Aktywéw Panstwowych ma wykonywa¢ prawa z akcji Skarbu Pafstwa w
spotkach przemystu zbrojeniowego m.in. w Polskiej Grupie Zbrojeniowej, Polskim Holdingu Obronnym,
Wojskowych Zaktadach Lotniczych, Wojskowych Zaktadach tqcznosci z siedzibqg w Czernicy, Wojskowych
Zaktadach Inzynieryjnych z Deblina. Ministrowi majg rowniez podlegac¢: Polski Holding Obronny z Warszawy,
Stocznia Marynarki Wojennej w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Gdyni, Huta tabedy z siedzibg w
Gliwicach, Huta Stalowa Wola oraz spotka Rosomak z siedzibg w Siemianowicach Slgskich.

Z projektu rozporzqdzenia wynika, ze pod nadzér ministra Aktywoéw Panstwowych trafig spétki transportowe,
lotnicze i kolejowa. Chodzi m.in. o: Centralny Port Komunikacyjny, Polskq Grupe Lotniczg, PKP Polskie Linie
Kolejowe, Polskie Koleje Panstwowe, LOT Aircraft Maintenance, PKS Mrggowo, Polbus-PKS, Polmo Gniezno,
Przedsiebiorstwo Komunikacji Samochodowej Czestochowa w Czestochowie spotka akcyjna w likwidaciji,
Przedsiebiorstwo Komunikacji Samochodowej "Polonus", czy spotke "Wars".

Zgodnie z projektem rozporzgdzenia Minister Aktywoéw Panstwowych ma wykonywa¢ prawa z akeji Skarbu
Panstwa w spoétkach energetycznych, paliwowych, wydobywczych i chemicznych. Pod jego nadzér trafig
najwieksze spofki energetyczne - PGE, Eneaq, Energa i Tauron oraz paliwowe - PKN Orlen, Grupa Lotos oraz
Lotos Petrobaltic. MAP bedzie rowniez nadzorowa¢ PGNIG.

Ze spotek gorniczych projekt wymienia: Polskq Grupe Goérniczq, Jastrzebskq Spotke Weglowq, KGHM oraz
Weglokoks. MAP bedzie nadzorowac takze Grupe Azoty oraz spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" i
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne "Police", Przedsiebiorstwo Przetadunku Paliw Ptynnych "Naftoport”, Zespot
Elektrowni Wodnych Niedzica oraz Elektrocieptownia ,Bedzin”.

Minister Aktywéw Panstwowych ma wykonywaé¢ prawa z akcji Skarbu Panstwa w takich spétkach jak:
Powszechny Zaktad Ubezpieczen, PKO BP, Totalizator Sportowy, Towarzystwo Finansowe ,Silesia”, Poczta
Polska, PL.2012+, Exatel, Gietda Papierow Wartosciowych oraz w dwoch uzdrowiskach: "Krynica-Zegiestow" z
siedzibq w Krynicy-Zdroju oraz "Uzdrowisko Rabka" z siedzibq w Rabce-Zdroju.

MAP ma wykonywa¢ prawa z akcji Skarbu PafAstwa w spétkach przemystu rolnego m.in. Krajowej Spotce
Cukrowej, Warszawskim Rolno-Spozywczym Rynku Hurtowym w Broniszach, Zaktadach Miesnych "Pekpol
Ostroteka" w tawach, czy Zaktadach Przemystu Ziemniaczanego w Pile ,Zepterze".

Pod jego nadzér trafi takze dziesie¢ Specjalnych Stref Ekonomicznych jok m.in: Warminsko-Mazurska SSE,
Katowicka SSE, tddzka SSE, Pomorska Specjalna Strefa Ekonomiczna czy Watbrzyska Specjalna Strefa
Ekonomiczna "Invest-Park".

Z projektu rozporzqdzenia wynika, ze Agencja Rozwoju Przemystu ma wykonywaé prawa z akcji Skarbu
Panstwa w 96 spotkach, w tym ,Polskie Nagrania”, Bydgoskie Zaktady Przemystu Gumowego "Stomil" czy
warszawski Instytut Wzornictwa Przemystowego.

Z projektu wynika, ze Minister Gospodarki Morskiej i Zeglugi Srodlgdowej ma wykonywac prawa z akgji Skarbu
Panstwa w 19 spotkach. Sq to przede wszystkim spotki stoczniowe takie jak: Polska Zegluga Battycka, Stocznia
Gdynia, Stocznia Szczecifska, Zarzqd Morskiego Portu Gdansk, Centrum Logistyczne Gryf czy Centrum Techniki
Okretowej. (PAP)

Elemental Holding podpisat z FEZ FIZ AN dwie umowy dot. inwestycji zagranicznych
Elemental Holding zawart 6 grudnia z Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN (FEZ), zarzqdzanym przez PFR
TFI, dwie umowy inwestycyjne okre$lajgce warunki transakcji na rynku miedzynarodowym.

Pierwsza z uméw inwestycyjnych zaktada, ze wspdlna inwestycja Elementalu i FEZ w amerykanskq spotke PGM
of Texas LLC zostanie przeprowadzona przez spétke celowq Elemental USA Inc. "SPV" - utworzong przez FINEX
SICAV SIF - Private Equity VII - w 100% zaleznq od Elementalu. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego
51% akcji spotki celowej obejmie FINEX, a 49% fundusz.

FINEX i Fundusz za po$rednictwem SPV zamierzajg naby¢ 66% udziatow PGM of Texas LLC na warunkach
okreslonych w Umowie 1. Pierwsza cze$¢ ceny wynosi 12.024.000 USD, wysoko$¢ drugiej czeSci ceny
uzalezniona bedzie od wysokosci EBITDA PGM of Texas LLC za 2020 rok.

Druga z umoéw dotyczy zakupu przez FEZ od spofki zaleznej Elementalu - Tesla Recycling sp. z 0.0. - 32%
udziatow w jej niemieckiej spotce zaleznej - RECAT GmbH. Umowa ma okresla¢ jednocze$nie zasady pozniejszej
wspotpracy oraz prawa i obowigzki wspoélnikow RECAT. Umowa ta przewiduje takze obustronne opcje
odkupu/sprzedazy udziatow w RECAT.

W okresie obowigzywania umowy 2, Fundusz bedzie uprawniony do ztozenia Tesla o$wiadczenia o zamiarze
nabycia kolejnych udziatow reprezentujgcych 10% kapitatu zaktadowego RECAT na zasadach okre$lonych w
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Umowie 2 oraz na tych samych warunkach, na jakich Fundusz nabedzie pierwotnie nabywane udziaty. W
okresie po uptywie 3 lat od dnia nabycia przez Fundusz pierwszego udziatu, na zgdanie Funduszu, emitent
zobowiqzany bedzie do odkupienia od Funduszu wszystkich udziatéw posiadanych przez Fundusz w danym
czasie.

Ostateczna wysoko$¢ ceny zakupu udziatéw uzalezniona jest od wyliczonej wewnetrznej stopy zwrotu z
inwestycji.

Elemental poinformowat takze, ze obie umowy traktuje jako inwestycje dtugoterminowe. (PAP)

AO Suek wybrat oferte Famuru na dostawy sprzetu o warto$ci 85 min euro

AO Suek wybrat oferte Famuru o wartosci 85 min euro na dostawe 448 sekcji obudéw zmechanizowanych.
Famur podat, Zze do kopalni "im. 7 Nojabria-Nowaja" ma trafi¢ 213 sekcji, a do kopalni "im. W.D. Jalewskowo"
235 sekgji. (PAP)

GPW Benchmark ztozyta wniosek do KNF ws. nowego WIBORu i WIBIDu
GPW Benchmark ztozyta 6 grudnia do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zgode na administrowanie
stawkami WIBOR i WIBID.

GPW Benchmark (100% udziatow w spotce posiada GPW) jest organizatorem fixingu, na ktérym ustalane sq
stawki WIBOR i WIBID. Firma jest odpowiedzialna za opracowanie nowego WIBORu, zgodnego z
rozporzqdzeniem BMR, opartego przede wszystkim o transakcje rynkowe. Obecnie WIBOR wyliczany jest na
podstawie deklaracji bankéw. Nowa metodologia wyliczania stawki WIBOR musi zyska¢ akceptacje Komisji
Nadzoru Finansowego. (PAP)

Przychody Monnari Trade w listopadzie wyniosty ok. 28,4 min PLN, wzrost 0 11,37% r/r
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade w listopadzie 2019 roku wyniosty ok. 28,4 min PLN i
byty wyzsze od przychodoéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 11,37%.

Przychody za listopad 2019 r. obejmujq ok. 2,7 min PLN przychoddéw osiggnietych przez sklepy grupy Centro
2017.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy towaréw w okresie styczen-listopad 2019 roku wyniosty ok. 238,2
min PLN. Przychody te byty wyzsze o 16,37% od osiggnietych rok wczesniej.

Spotka podata, ze przychody za okres styczen-listopad 2019 r. obejmujq ok. 15 min PLN przychodéw
osiggnietych przez sklepy grupy Centro 2017. (PAP)

Pekabex widzi wiele synergii, ktore mogq wynikng¢ ze wspétpracy z Polnordem

Pekabex widzi wiele synergii, ktére mogq wyniknq¢ ze wspétpracy z Polnordem. Spétka nie ma wyznaczonego
terminu zakonczenia rozmoéw, obecnie sq tworzone zespoty, ktére bedq wypracowywaty zapisy listu
intencyjnego.

Pekabex poinformowat w czwartek, ze zaproponowat Polnordowi podjecie rozméw w sprawie strategicznej
wspotpracy operacyjnej oraz potencjalnej kapitatowej inwestycji grupy Pekabex w akcje Polnordu. Zarzqd
Polnordu zgodzit sie na podjecie rozmow.

Wiceprezes Pekabex SA Beata Zaczek poinformowata, ze scenariuszy wspotpracy jest wiele. Jak zaznaczyta
obecnie tworzone sq zespoty, ktére bedq wypracowywaty zapisy listu intencyjnego i zakres potencjalnej
wspotpracy.

Pekabex nie wyznacza sobie terminu na zakonczenie catego procesu.

Zarzqd Polnordu rozpoczgt w potowie listopada dziatania zwigzane z emisjqg do 75 min akcji serii T z
pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru. Emisja ma zosta¢ przeprowadzona w drodze subskrypcji
prywatnej.

Pekabex zastrzegt w czwartkowym komunikacie, ze rozmowy z Polnordem nie bedq dotyczyty objecia akcji serii
T. W tej emisji spotki z Grupy Pekabex nie bedq uczestniczyc. (PAP)

Polenergia zakontraktowata w aukcji rynku mocy na 2024 r. tqcznie 111 MW obowigzku mocowego
Cena zamkniecia aukgji, ktora zakonczyta sie w 5. rundzie, miesci sie w przedziale od 235,91zt/kW/rok do
269,58 PLN/kW/rok.

Powyzsze obowigzki mocowe nie sq ostatecznymi wynikami aukcji mocy.

Wstepne wyniki aukcji zostang opublikowane w terminie 3 dni roboczych od dnia jej zakonczenia.
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Ostateczne wyniki aukcji mocy ogtasza Prezes URE w Biuletynie Informacji Publicznej na swojej stronie
internetowej, w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po 21. dniu od dnia zakonczenia aukcji mocy. Do tego
czasu wszystkie umowy sprzedazy obowigzkéw mocowych sq warunkowe. (PAP)

Emisja obligacji Polnordu nie doszta do skutku
Emisja obligacji Polnordu o warto$ci do 150 min PLN nie doszta do skutku z powodu nieosiggniecia
minimalnego wymaganego progu.

Na poczgtku listopada Polnord podat, ze minimalna warto$¢ nominalna emitowanych obligacji, ktorych objecie
jest konieczne dla doj$cia emisji obligacji do skutku, wynosi 75 min PLN.

Srodki z emisji obligacji miaty by¢ przeznaczone na sptate istniejgcego zadtuzenia i na finansowanie biezqce;
dziatalnosci. (PAP)

Grupa ZE PAK zakontraktowata w aukcji rynku mocy na 2024 r. fgcznie 628MW obowigzku mocowego
Grupa Zesp6t Elektrowni Pgtnéw-Adaméw-Konin zakontraktowata w aukcji rynku mocy na 2024 r. tqcznie
628MW obowigzku mocowego.

W komunikacie podano, ze aktywa wytwércze grupy, uczestniczqce w aukcji jako istniejgce jednostki
wytworcze, zawarty umowy mocowe na jeden rok dostaw, kontraktujgc w ten sposob tqczny obowigzek
mocowy w ilosci 588MW.

Ponadto, w wyniku aukcji grupa ZE PAK zawarta umowe mocowq na 17 lat dostaw, kontraktujgc 40MW
obowigzku mocowego dla nowej jednostki rynku mocy wytworczej (z uwzglednieniem tzw. +green bonus+).
(PAP)
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Debiut gietdowy Aramco nastgpi w $rode
Przedstawiciele gietdy w Arabii Saudyjskiej poinformowali, ze debiut gietdowy Aramco zaplanowany zostat na

$rode w przysztym tygodniu.

W czwartek wtadze najwiekszego koncernu naftowego na $wiecie poinformowaty, ze wyznaczyty cene za akcje
podczas IPO na 32 riale saudyjskie za sztuke (ok. 8,5 dolarow).

Wyznaczenie ceny w goérnej granicy zakresu cenowego oznacza, ze warto$¢ oferty w przeliczeniu na
amerykanskg walute moze siegnqg¢ 25,6 mld USD, co bedzie najwiekszym IPO w historii (poprzedni lider,
chifiski koncern Alibaba, sprzedat w 2014 roku akcje za 25 mld USD).

Wycena catej spotki powinna siegng¢ 1,7 biliona USD.

Saudyjczycy zamierzajq sprzeda¢ 1,5% udziatlu w spofce, z tego 1% jest przeznaczony dla inwestoréw
instytucjonalnych, a reszta dla kupujgcych w Arabii Saudyjskiej. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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