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Najwazniejsze informacje:

Energa - EBITDA grupy Energa w IV kwartale '"18 wyniosta 290 min PLN - aktualizacja
szacunkow

KGHM - Zarzqd KGHM skupia sie na sukcesywnej poprawie wynikow kopalni Sierra Gorda

Lotos - Oczyszczona EBITDA LIFO Lotosu w IV kw. wyniosta 0,876 mld PLN, w catym "18 3,1
mld PLN

Lotos - Efekty projektu EFRA w wynikach Lotosu bedq w IV kwartale 2019 roku
PGE - Zysk netto PGE w "18 wyniést 1,5 mld PLN, EBITDA 6,4 mid PLN
PGE - PGE spodziewa sie w '19 spadku EBITDA w dystrybucji, obrocie i cieptownictwie

PGE - PGE chce w Il kw. rozpoczq¢ proces wyboru generalnego wykonawcy dla dwoch blokéw
gazowych

PGNiG - UOKIK podejrzewa, ze PGNIG i Veolia podzielili sie rynkiem energii cieplnej w
Warszawie

PGNiG - PGNIG deklaruje wspoétprace z UOKIK, by wyjasni¢ zarzuty o podziale rynku ciepta w
Warszawie

PZU - Wyniki PZU w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
PZU - PZU podtrzymuje plan wyptaty stabilnie rosnqcej dywidendy

Agora - UOKiK sprawdza, czy Agora powinna zgtosi¢ wniosek o koncentracje ws. przejecia
Radia Zet

Introl - Introl chce wyptaci¢ 0,08 PLN dywidendy na akcje

Medicalgorithmics - MDG ztozyt w lutym 7.866 wnioskow o ptatno$¢ od ubezpieczycieli, wiecej
02,1% m/m

Wielton - Wielton w I-11 zarejestrowat 725 nowych przyczep i naczep; o 18,1% wiecej r/r

Wuydarzenia dnia:

Avast - Raport kwartalny

PZU - Raport kwartalny

Alior: test oporu

Po odbiciu sie od Srednioterminowej linii trendu wzrostowego, Alior zwyzkowat wczoraj do
gornego ograniczenia dtugoterminowego kanatu spadkowego. Jego pokonanie otworzytoby
droge dla dalszego ruchu w goére. W takim przypadku, minimalny zasieg wzrostow
nalezatoby szacowa¢ na 65,84 zi, ale prawdopodobnie kurs siegngtby 67,90 zt a nawet
71,20 zt.
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Najwazniejsze informacje:

Energa EBITDA grupy Energa w IV kwartale 18 wyniosta 290 min PLN - aktualizacja szacunkéw
Grupa Energa szacuje, ze jej EBITDA w IV kw. 2018 roku wyniosta 290 min PLN. Wcze$niej grupa szacowata, ze

jej EBITDA wyniosta w IV kw. 426 min PLN.

Energa zaktualizowata wynik EBITDA dla segmentu sprzedaz, ktory wedtug szacunkéw ma wynie$¢ -135 min
PLN. Wczesniej grupa szacowata, ze EBITDA segmentu sprzedaz wyniosta 2 min PLN.

Zmiana wynika z zawiqzania rezerwy w wysoko$ci 136 min PLN, ktéra uwzglednia szacunkowy wptyw
uchwalonej 28 grudnia 2018 roku ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektorych innych
ustaw z pozniejszymi zmianami.

Szacunki EBITDA segmentow dystrybucja i wytwarzanie pozostaty bez zmian, odpowiednio 340 min PLN oraz
95 min PLN.

Bez zmian pozostaty szacunki dotyczqce produkcji, dystrybucji oraz sprzedazy energii elektryczne;j.

Produkcja energii elektrycznej brutto w IV kw. wyniosta 1.045 GWh, dystrybucja energii elektrycznej 5.615
GWh, a sprzedaz energii elektrycznej (detal) 5.027 GWh. (PAP)

KGHM Zarzqd KGHM skupia sie na sukcesywnej poprawie wynikéw kopalni Sierra Gorda
Zarzqd KGHM skupia sie na sukcesywnej poprawie wynikdéw chilijskiej kopalni Sierra Gorda. Spétka,
przeprowadzita analize koniecznych dziatan, ktérych celem jest poprawa efektywnosci kopalni i rozpoczeto ich
wdrazanie.

Zgodnie z tegorocznym budzetem KGHM, produkgja Sierra Gorda (dla 55% udziatéw) ma wynies¢ w 2019 r. 57
tys. ton miedzi ptatnej i 11 min funtéw molibdenu.

Tydzien temu KGHM poinformowat o zakonczeniu testow na utrate warto$ci zagranicznych aktywéw grupy.
Testy wykazaty zasadno$¢ odwrécenia w skonsolidowanych wynikach za 2018 r. czesci odpisu dotyczqcego
salda pozyczek udzielonych Sierra Gorda SCM w wysoko$ci 194,9 min USD.

Ponadto Najwyzsza Izba Kontroli, w wystgpieniu pokontrolnym, negatywnie ocenita dziatania KGHM, ktére
doprowadzity do zakupu w 2012 r. kanadyjskiej spotki Quadra FNX Mining, wiekszoSciowego wtaSciciela
chilijskiej kopalni Sierra Gorda. Straty spotki zarzqdzajqcej kopalnig w Chile NIK oszacowata na ok. 19,6 mld
PLN. Dotychczasowe zaangazowanie finansowe KGHM, zwigzane z objeciem 55% akcji SG oraz konieczno$ciq
jej dofinasowania przez whascicieli, NIK oszacowata na kwote ok. 13,8 mld PLN. (PAP)

Lotos Oczyszczona EBITDA LIFO Lotosu w IV kw. wyniosta 0,876 mld PLN, w catym 18 3,1 mid PLN
Oczyszczona EBITDA LIFO Lotosu w czwartym kwartale 2018 roku wyniosta 0,876 mld PLN wobec
wczesniejszych szacunkéw na poziomie 0,89 mld PLN. W catym 2018 roku oczyszczona EBITDA LIFO siegneta
3,1 mld PLN, tyle samo co w 2017 roku. Skonsolidowane przychody Grupy Lotos ze sprzedazy wyniosty 7,92
mld PLN, zgodnie z zapowiedziami.

Skonsolidowany wynik operacyjny wedtug metodologii LIFO po wuytqczeniu zdarzed jednorazowych
(oczyszczony EBIT LIFO) wyniost 0,7 mld PLN (okoto 100 min PLN mniej niz wynikato ze wstepnych danych), a
efekt LIFO obnizajgcy raportowany wynik operacyjny siegngt 167 min PLN.

Grupa kapitatowa Lotos wykazata w czwartym kwartale 2018 roku zysk operacyjny w wysokosci 768,7 min
PLN, na ktory sktadaty sie: zysk operacyjny segmentu wydobywczego 577,8 min PLN, zysk operacyjny
segmentu produkgji i handlu 184,17 mIn PLN oraz korekty konsolidacyjne w wysokosci 6,8 min PLN. W
czwartym kwartale skonsolidowany zysk netto Lotosu spadt do 99,9 min PLN z 484,7 min PLN przed rokiem.

Na koniec grudnia 2018 r. Grupa Lotos miata $rodki pieniezne w wysokosci 1,938 mld PLN. Przeptywy $rodkow
pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej w czwartym kwartale byty dodatnie i wyniosty 631,8 min PLN.

Wuydobuycie IVkw.18 IV kw. 17 roznica
przychody 7639,2 6791,7 12%
EBIT 184,1 630,9 -11%
EBITDA 3094 760,8 -59%
EBITDALIFO 476,2 563,3 -15%
Oczyszczona EBITDA LIFO 609,1 5472 11%
Zro dio: PAP
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Wzrost poziomu przychodéw segmentu wydobywczego w czwartym kwartale 2018 roku (8,7% r/r) jest gtownie
efektem wuyzszych notowan gazu ziemnego (+21,2%) i ropy Brent dtd (+11,1%) i oraz wyzszego
Sredniokwartalnego kursu USD (+4,7%), przy nizszym o 9,3% wolumenie sprzedazy.

Nizsza amortyzacja segmentu (r/r) to efekt spadku wydobycia, a takze wzrostu zasobow weglowodorow.
Wyzszy oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego za czwarty kwartat 2018 roku jest gtéwnie
efektem wyzszych notowan gazu i ropy oraz wzrostu kursu USD wzgledem PLN.

Produkcja i handel IVkw.18 IV kw. 17 réznica
przychody 76392 6791,7 12%
EBIT 184,1 6309 -11%
EBITDA 3094 7608 -59%
EBITODA LIFO 476,2 5633 -15%
Oczyszczona EBITDA LIFO 609,1 5472 11%
Zrodio: PAP

Wuyzsze 0 12,5% przychody segmentu produkgji i handlu sq efektem wzrostu $redniej ceny sprzedazy netto oraz
nizszego o 6,2% wolumenu sprzedazy. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie produkcji i handlu w
czwartym kwartale 2018 roku wyniosta 2604 PLN/t i wzrosta r/r 0 19,9% na skutek przede wszystkim
wyzszych notowan produktow naftowych i wyzszego Sredniokwartalnego kursu dolara.

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkgji i handlu w czwartym kwartale 2018 roku wyniést 609,1
min PLN, tj. 0 11,4% mniej niz w poprzednim kwartale i 0 11,3% wiecej r/r.

Obszar detalu IV kw. 18 IV kw. 17 réznica
Wolumen sprzedazy (tys ton) 3183 2998 6%
Przychody 17698 1497,6 18%
EBIT 2 -16,8 --
EBITDA 16,9 14 1107%
Oczyszczony EBIT 353 12 194%
oczyszczona EBITDA 5272 30,2 73%
Zr6dlo: PAP

Na koniec 2018 roku grupa kapitatowa Lotos miata 495 stacji paliw.

W czwartym kwartale obszar detaliczny miat zysk operacyjny w wysokosci 2,0 min PLN. Znaczny spadek
wyniku operacyjnego w poréwnaniu z poprzednim kwartatem zwigzany jest z dokonanym w grudniu 2018 roku
odpisem na utrate wartosci aktywow (stacji paliw) w wysokosci 33,3 min PLN. Oczyszczony EBITDA za 4
kwartat w wysokosci 52,2 min PLN jest na porownywalnym poziomie do trzeciego kwartatu 2018 roku. (PAP)

Efekty projektu EFRA w wynikach Lotosu bedq w IV kwartale 2019 roku

Zarzqd Grupy Lotos szacuje, iz petne planowane efekty ekonomiczno-finansowe, wynikajgce z eksploatacji
wszystkich instalacji projektu EFRA, pojawiq sie w skonsolidowanych wynikach finansowych spétki w
czwartym kwartale 2019 roku. Na dzien 31 grudnia 2018 roku projekt EFRA byt ukonczony w 98,1%

W wyniku przeprowadzonych rozméw z gtéwnym wykonawcq, firmqg Kinetics Technology, strony ustality, ze
uruchomienie instalacji Delayed Coker Unit (DCU) powinno nastgpi¢ do 31 maja 2019 roku.

Projekt EFRA (Efektywna Rafinacja) to budowa kilku nowych instalacji rafineryjnych oraz rozbudowa lub
modernizacja istniejgcych instalacji i obiektow, dzieki ktorym znacznie pogtebi sie przeréb ropy naftowej w
gdanskiej rafinerii.

Po zakonczeniu prac inwestycyjnych i uruchomieniu nowych instalacji, z tony ciezkiej pozostatosci powstanie

ok. 700 kg paliw oraz 300 kg koksu, a rafineria Lotosu nie bedzie musiata produkowa¢ ciezkiego oleju
opatowego.

Realizacja projektu EFRA rozpoczeta sie w czerwcu 2015 roku. (PAP)
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Zysk netto PGE w '18 wyniést 1,5 mid PLN, EBITDA 6,4 mid PLN

Zysk netto grupy PGE, przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujqcej, wyniést w 2018 roku 1,498 mild
PLN wobec 2,6 mld PLN zysku rok wcze$niej. Wynik jest zgodny z wczedniejszymi szacunkami. Zysk operacyjny
grupy PGE wyniost w 2018 r. 2,471 mld PLN wobec 3,552 mld PLN zysku rok wcze$niej, a EBITDA spadta do
6,364 mld PLN z 7,650 mld PLN w 2017 roku.

Skorygowana EBITDA, oczyszczona ze zdarzen jednorazowych, wyniosta 6,7 mld PLN, czyli o 3% wiecej r/r.

Grupa podata w raporcie, ze EBITDA segmentu Energetyka Konwencjonalna wyniosta w 2018 roku 2,94 mld
PLN (spadek o 28% r/r), EBITDA segmentu Dystrybucja 2,46 mld PLN (wzrost o 6%), EBITDA segmentu Obrot
263 min PLN wobec 811 min PLN rok wczesniej, a EBITDA segmentu Energetyka Odnawialna 463 min PLN
(364 mln PLN rok wcze$niej).

Marza EBITDA PGE wyniosta w 2018 roku 25% wobec 33% rok wcze$niej. Powtarzalna marza spadta do 26% z
28% w 2017 .

Grupa PGE wydata w 2018 roku na inwestycje 6,856 mld PLN wobec 6,751 mld PLN rok wcze$nie;j.
Na koniec grudnia 2018 r. wskaznik dtug netto/LTM EBITDA wynidst 1,51x wobec 0,99x w 2017 .

W 2018 r. produkcja energii w grupie PGE wyniosta 65,9 TWh (wzrost 0 16%), z czego 39 TWh pochodzito z
wegla brunatnego. Produkcja energii z wegla kamiennego wyniosta 20,7 TWh i wzrosta 0 67% r/r. Jak podata
PGE, to efekt ujecia w raportowanych wynikach przejetych elektrocieptowni (EC Krakéw, EC Gdansk, EC
Gdynia, EC Wroctaw, EC Czechnica), ktore tqcznie wyprodukowaty 2,81 TWh oraz Elektrowni Rybnik, ktora
wyprodukowata 4,55 TWh.

Wolumen produkcji z gazu wzrést o 44% do 4,12 TWh. Wolumen dystrybucji energii elektrycznej wzrést o 3%
do 36,41 TWh. (PAP)

PGE spodziewa sie w '19 spadku EBITDA w dystrybucji, obrocie i cieptownictwie

Wedtug przewidywan Polskiej Grupy Energetycznej, EBITDA w segmencie energetyki konwencjonalnej powinna
wzrosng¢. Grupa zaktada zrealizowang $rednioroczng cene hurtowq energii na poziomie 240-244 PLN/MWh.
Przewiduje tgczny wzrost kosztu wegla ok. 20%.

Spotka spodziewa sie w 2019 r. wzrostu ogélnego kosztu uprawnien do emisji z powodu dynamicznego wzrostu
notowan, a alokacja darmowych uprawnien CO2 bedzie mniejsza r/r, na poziomie ok. 9 mIn ton w poréwnaniu
do ok. 12 min ton w 2018.

PGE przewiduje w 2019 r. stabilny wynik EBITDA w obszarze energetyki odnawialnej. Wskazuje na
$redniorocznie wyzsze ceny energii i wolumen produkcji zalezny od warunkéw pogodowych.

Spadku EBITDA grupa spodziewa sie w segmencie obrotu. Oczekuje wyptaty rekompensat wynikajgcych z
ustawy o cenach energii po zakonczeniu procesu legislacyjnego i utrzymania trendow rynkowych.

W segmencie dystrybucji réwniez przewidywany jest spadek EBITDA. PGE podata w prezentacji, ze wptyw
ustawy o cenach energii bedzie neutralny. Spodziewana warto$¢ regulacyjna aktywow (WRA) to ok. 16,7 mid
PLN, oraz ok. 132 min PLN z tytutu inteligentnych licznikow (AMI). Sredniowazony koszt kapitatu (WACC) na
2019 rok spodziewany jest na poréwnywalnym do 2018 r. poziomie. Za 2018 rok wynosit 6,015% (przed
opodatkowaniem). (PAP)

PGE chce w Il kw. rozpoczqg¢ proces wyboru generalnego wykonawcy dla dwéch blokéw gazowych

Polska Grupa Energetyczna planuje w 1l kwartale tego roku rozpoczqc¢ proces wyboru generalnego wykonawcy
dla dwoch blokow gazowych w Elektrowni Dolna Odra o mocy 700 MW kazdy. Bloki przeszty juz z
powodzeniem certyfikacje ogolng i powinny wzig¢ udziat w najblizszej aukcji rynku mocy z planowanq dostawq
na 2024 r. (PAP)

UOKIiK podejrzewa, ze PGNiG i Veolia podzielili sie rynkiem energii cieplnej w Warszawie

Urzqd Ochrony Konkurencji i Konsumentow podejrzewa, ze doszto do podziatu rynku energii cieplnej w
Warszawie, a takze zmowy cenowej i przetargowej. Urzqd postawit zarzuty czterem podmiotom: Veolia Energia
Polska, Veolia Energia Warszawa, PGNIG Termika i PGNIG.

Z informacji UOKIK wynika, ze kwestionowane ustalenia zaczety sie okoto 2014 roku.

Zgodnie z ustaleniami Veolia Energia Warszawa zrezygnowata z budowy elektrocieptowni w Ursusie, natomiast
PGNiG Termika ograniczyta i zamierzata zaprzesta¢ sprzedazy energii cieplnej. Ponadto spotki mogty wspdlnie
ustala¢ swoje taryfy, ktére przedstawiaty do akceptacji prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki.
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Spotkom grozi kara do 10% ich obrotu. UOKiK postawit tez zarzuty dwom menedzerom, ktorzy petnig lub petnili
wysokie funkcje w Veolia Energia Warszawa i PGNiG Termika. Maksymalna sankcja w ich przypadku to 2 min
PLN. (PAP)

PGNiG deklaruje wspétprace z UOKIK, by wyjasni¢ zarzuty o podziale rynku ciepta w Warszawie

PGNiG deklaruje petng wspotprace z UOKIK w celu wyjasnienia zarzutéw w sprawie zawartego w 2014 roku
porozumienia, ktére mogto polega¢ na uzgadnianiu cen energii cieplnej, podziale rynku energii cieplnej i
uzgadnianiu warunkéw ofert w postepowaniach na sprzedaz i dostawe energii cieplne;j.

Ponadto PGNiG w o$wiadczeniu zamieszczonym na swojej stronie internetowej zaznacza, ze porozumienie
zostato ostatecznie zerwane z inicjatywy PGNIG Termika w maju 2017 roku. (PAP)

Wuyniki PZU w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wyniki  konsensus

min PLN IV kw. 18 PAP réznica
Sktadka przypisana brutto 62120 6006,0 3.0%
Wynik na dziatal. lokacyjnej* 2098,0 21564 -3.0%
Odszkodowania netto 35790 37196 -4.0%
Koszty operacyjne 2504,0 25194 -1.0%
Zysk netto 7810 751,2 4.0%
wyniki wyniki wyniki
min PLN IVkw. 18 IV kw, 17%* T w1s Wk
Sktadka przypisana brutto 6212 5914 5.0% 5377 16.0%
Wuynik na dziatal. lokacyjnej 2098 2188 -4.0% 2222 -6.0%
Odszkodowania netto 3579 3689 -3.0% 3639 -20%
Koszty operacyjne 2504 2479 1.0% 2374 5.0%
Zysk netto 781 764 20% 1007 -22.0%

*Wynik na dziatalnosci lokacyjnej z uwzglednieniem konsolidacji 100 proc. bankow i kosztow odsetkowych
** przed przeksztatceniem, PZU podato w raporcie rocznym o przeksztatceniu danych za 2017 r.

(PAP Biznes)

PZU podato, Zze wzrost sktadki w 2018 roku dotyczyt gtéwnie ubezpieczen komunikacyjnych w segmencie
klienta masowego i korporacyjnego oraz wynikat z zawarcia kilku uméw o wysokiej warto$ci jednostkowej i
wyzszej sprzedazy w spétkach zagranicznych. Jednocze$nie wzrosty kompensowane byty cze$ciowo przez
nizszq sktadke w segmencie ubezpieczen indywidualnych na zycie, gtéwnie w zwigzku z nizszymi wptatami na
rachunki w produktach unit-linked w kanale bancassurance.

Sktadka przypisana brutto w segmencie ubezpieczen korporacyjnych w 2018 roku wyniosta 3.097 min PLN
(wzrost 0 13,1% r/r), a w segmencie ubezpieczen masowych wyniosta 10.401 min PLN (wzrost o 3,3%).

PZU podato, ze w 2018 roku nastgpita poprawa rentowno$ci w segmencie ubezpieczen zarébwno po stronie
majqtkowej w Polsce, gdzie wskaznik mieszany wyniost 86,6% (poprawa o 2,7 p.p.) jak i zyciowej, gdzie marza
segmentu ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych wzrosta do 22,1% (o0 1,5 p.p.).

W 2018 roku wskaznik kosztow administracyjnych obnizyt sie do 6,6%, czyli 0 0,2 p.p.

Na koniec 2018 witasna sie¢ placowek medycznych PZU liczyta ponad 60 podmiotow. Na koniec 2018 roku
PZU Zdrowie wspotpracowato z ponad 2.100 placowkami w ponad 500 miastach w Polsce. Przychody w tym
segmencie wzrosty 0 26% do 575 min PLN, przy jednoczesnym wzro$cie marzy EBITDA o 0,6 p.p. do 8,8%.

Wskaznik wyptacalno$ci liczony wedtug formuty standardowej Solvency Il wynidst na koniec Il kwartatu 2018
roku 245%. (PAP)

PZU podtrzymuje plan wyptaty stabilnie rosngcej dywidendy
PZU po wynikach za 2018 rok podtrzymuje plan wyptaty stabilnie rosnqcej dywidendy - poinformowat Tomasz

Kulik, cztonek zarzqdu PZU.

Kulik poinformowat tez, 7ze wskaznikiem wyptacalnosci Sl po Il kw. wyniést 245%. Wskaznik nie uwzglednia
pomniejszenia o przewidywanq dywidende. (PAP)
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UOKIiK sprawdza, czy Agora powinna zgtosi¢ wniosek o koncentracje ws. przejecia Radia Zet

UOKiK sprawdza, czy Agora powinna zgtosi¢ wniosek o koncentracje w sprawie przejecia Radia Zet. Jedli z
analiz wyjdzie, ze taki wniosek byt konieczny, Agorze i jego partnerowi w tej transakcji grozi kara do 10%
Obrotu.

W lutym Agora podata, ze zawarta z SFS Ventures przedwstepng i przyrzeczonqg umowe zakupu 100% udziatow
Eurozet, na mocy ktorej Agora przejeta 40% udziatow Eurozet za 130,75 min PLN.

Prezes UOKIK poinformowat, Ze trzeba sprawdzi¢, jaki jest prég obrotu, ktéry powoduje, Ze powinni sie zgtosic.
W przypadku obrotéw Agory i Radia Zet - w opinii UOKIK - prég obrotu na pewno jest przekroczony, pytanie
jest o firme czeskg, ktora zostata niedawno zatozona. (PAP)

Introl chce wyptaci¢ 0,08 PLN dywidendy na akcje
Introl planuje rozwigza¢ czeSciowo kapitat rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na dywidende i wyptaci¢
akcjonariuszom 0,08 PLN na akcje. tqcznie na ten cel miatoby trafi¢ 2,1 min PLN.

Proponowany dzien prawa do dywidendy to 16 kwietnia, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 24 kwietnia.
W 2018 roku spétka nie wyptacita dywidendy. (PAP)

MDG ztozyt w lutym 7.866 wnioskow o ptatnos¢ od ubezpieczycieli, wiecej 0 2,1% m/m

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spotka zalezna Medicalgorithmics ztozyta w lutym 2019 roku
7.866 wnioskow o ptatnos¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii PocketECG
na terenie USA, co oznacza wzrost 0 2,1% m/m.

W styczniu 2019 roku spoétka zalezna Medicalgorithmics ztozyta 7.704 wnioski o ptatno$¢, wiecej niz w grudniu
0 3,9% (PAP)

Wielton w I-11 zarejestrowat 725 nowych przyczep i naczep; o 18,1% wiecej r/r
Wielton w okresie styczen-luty 2019 r. zarejestrowat 725 nowych przyczep i naczep, o 18,1% wiecej r/r. Udziat
firmy w rynku wyniost w tym okresie 15,7% wobec 14,9% w analogicznym okresie ubiegtego roku. (PAP)

Spétka Wuydarzenie

Avast Raport kwartalny
PzZU Raport kwartalny
BGZ BNP Raport kwartalny
CCC Raport kwartalny
Dino Raport kwartalny
Energa Raport kwartalny
KGHM Raport kwartalny
PGNIG Raport kwartalny
Torpol Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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