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Pekao - Pekao podpisato umowe z EFI na linie gwarancyjng o wartosci 1,2 mid PLN
System emerytalny - Komitet Stat Rady Ministrow przyjqt projekt ustawy o PPK

Sektor energetyczny - Srednia cena sprzedazy energii elekt. na rynku w Il kw. wyniosta 174,23

PLN/MWh - URE

Sektor spozywczy - Rosja przedtuza embargo na zywno$¢ z UE do korica 2019 r.

11 bit studios - Sp6tka ma umowe na dystrybucje gry "Moonlighter" w Chinach

Bioton - Bioton ma umowe wspotpracy ze spotkg Sequoia

Medicalgorithmics - Zgoda FDA na dopuszczenie na rynek USA systemu Pocket ECG CRS
PBKM - PBKM kupi portugalskq spotke Stemlab

Prochem - Oferta Prochemu o wartosci 40 min PLN wybrana jako najkorzystniejsza
Rafako - Elering anulowat wybor oferty Rafako na budowe dwoch ttoczni gazu

Torpol - Torpol realizuje kontrakty o warto$ci ponad 2,8 mld PLN; zabiega o kolejne za ponad 5

mld PLN
Atrem - Oferta spotki zaleznej Atremu za 11,8 min PLN wybrana w przetargu Enei Operator

Bumech - Wierzyciele Bumechu za przyjeciem uktadu

Wydarzenia dnia:

Livechat - Ex-div

Polenergia - NWZ

Orbis - Ostatni dzien z prawem do dywidendy

Nadchodzqce wydarzenia:
Orbis - Ex-div (16 lipca)

PKN Orlen - ZWZ (17 lipca)

Ropa Brent: korekta spadkowa

Na ostatnich sesjach ropa Brent przetamata dolne ograniczenie dtugoterminowego kanatu
wzrostowego. Cho¢ kurs zatrzymat sie nad krotkoterminowym wsparciem w postaci
ostatniego, lokalnego minimum, to jednak jego pokonanie wydaje sie kwestiq najblizszych
Ses;ji.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 752,1
WIG zam. 56 6714
obrot (mln PLN) 5345
WIG 20 otw. 2 160,1
WIG 20 zam. 2161,2
FW20 otw. 2 140,0
FW20 zam. 2139,0
mWIG40 otw. 42104
mWIG40 zam. 4207,6
Najwieksze wzrosty kurs
Novaturas 51,80
11 bit studios 469,50
CD Projekt 184,80
Alumetal 46,50
Cyfrowy Polsat 23,74
Najwieksze spadki kurs
Budimex 112,60
PHN 10,95
Dom Development 68,40
Grupa Azoty 43,36
Bogdanka 55,00
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 17,95
oMv 47,96
Erste Group 34,43
KAZ Minerals 7,94
Raiffeisen 27,47
Indeksy zagraniczne

BUX 354859
RTS 11775
PX50 1083,2
DJIA 24 9249
NASDAQ 78239
S&P 500 27983
DAX XETRA 12 493,0
FTSE 76513
CAC 40 5405,9
NIKKEI 22 188,0
HANG SENG 28 480,8
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,30
EUR/PLN 4,320
USD/PLN 3,697
EUR/USD 1,168
miedz (USD/t) 6173,0
miedz (PLN/t) 228225
ropa Brent (USD/bbl) 74,45

®
ﬁ Dom Maklerski

zmiana
0,2%
0,2%
-6,5%
-0,5%
0,3%
0,3%
0,7%
0,2%
0,1%

zmiana
4,6%
3,5%
3,5%
31%
2,8%

zmiana
-8,2%
-7,6%
-5,0%
-4,7%
-2,1%

obrot
139
92

85

70

57

zmiana
1,2%
-0,7%
-0,5%
0,9%
1,4%
0,9%
0,6%
0,8%
1,0%
1,2%
0,6%

zmiana
0,0%
-0,6%
0,0%
-0,6%
-0,1%
-0,1%
1,4%



®
Dziennik ﬁ Dom Maklerski

13 lipca 2018 r.

Najwazniejsze informacje:

Energa, Enea El. Ostroteka podpisata z konsorcjum GE Power umowe na budowe nowego bloku
Elektrownia Ostroteka podpisata umowe z generalnym wykonawcg nowego bloku energetycznego: konsorcjum

GE Power i Alstom Power Systems. Oferta konsorcjum o warto$ci 5,05 mld PLN netto, czyli 6,023 mid PLN
brutto, zostata w kwietniu wybrana w przetargu ogtoszonym przez Elektrownie Ostroteka na budowe nowego
bloku energetycznego opalanego weglem kamiennym o mocy ok. 1000 MW. Udziatowcami spofki celowej
Elektrownia Ostroteka sq Energa i Eneaq, ktére majg w niej po 50% udziatow.

Podpisanie umowy z generalnym wykonawcq nie jest réwnoznaczne z wyrazeniem zgody na wydanie
polecenia rozpoczecia prac. Jak podawano wczesniej, wydanie NTP (ang. NTP - notice to proceed) wymaga
m.in. zg6d rad nadzorczych Energi i Enei oraz wyrazenia kierunkowej zgody przez ich walne zgromadzenia na
przystqgpienie do etapu budowy.

Minister energii Krzysztof Tchorzewski wyrazit nadzieje, ze budowa Elektrowni Ostroteka C rozpocznie sie ,jak
najszybciej”.

NTP dla budowy Ostroteki C powinno by¢ wydane przed rozstrzygnieciem grudniowej aukgcji dla rynku mocy -
wynika z wypowiedzi prezesa Enei Mirostawa Kowalika.

Michael Keroulle, prezes spotki Alstom Power Systems, cztonka konsorcjum, poinformowat PAP, ze konsorcjum
GE Power spodziewa sig, Ze otrzyma polecenia rozpoczecia prac za trzy miesigce. (PAP)

Pekao Pekao podpisato umowe z EFI na linie gwarancyjng o warto$ci 1,2 mid PLN

Bank Pekao podpisat umowe z Europejskim Funduszem Inwestycyjnym na linie gwarancyjng o wartosci 1,2
mld PLN w ramach programu COSME, skierowanq do matych i $rednich przedsiebiorstw. COSME to ramowy
program na rzecz promowania konkurencyjno$ci matych i $rednich przedsiebiorstw oraz poprawy dostepu do
ich finansowania na lata 2014-2020. Umowa zawarta miedzy Pekao a EFI utatwi mikro, matym i $rednim
przedsiebiorstwom uzyskanie nowych kredytéw inwestycyjnych i obrotowych. Skierowana jest do firm, ktére
nie majq dostatecznych zabezpieczen kredytowych i tym samym sq zbyt ryzykowne dla bankéw np. dlatego, ze
ich okres dziatalno$ci jest za krotki. (PAP)

System emerytalny Komitet Stat Rady Ministréow przyjat projekt ustawy o PPK
Wedtug nieoficjalnych informacji, w czwartek Komitet Staty Rady Ministrow przyjgt projekt ustawy o
Pracownianych Planach Kapitatowych. Teraz projektem zajmie sie rzqd. (Rzeczpospolita)

Sektor energetyczny Srednia cena sprzedazy energii elekt. na rynku w 11 kw. wyniosta 174,23 PLN/MWh - URE
Srednia cena sprzedazy energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym w Il kwartale tego roku wyniosta 174,23
PLN/MWh wobec 171,85 PLN/MWh w | kwartale i 165,54 MWh w Il kwartale 2017 roku - podat Urzqd
Regulacji Energetyki.

Cene obliczono na podstawie danych przekazanych przez wytworcow i obejmujgcych sprzedaz energii
elektrycznej w tym okresie o fgcznym wolumenie 2,39 TWh. (PAP)

Sektor spozywczy Rosja przedtuza embargo na zywnos$¢ z UE do kornica 2019 r.
Prezydent Rosji Wtadimir Putin podpisat w czwartek dekret przedtuzajgcy do 31 grudnia 2019 r. embargo na
zywnos$¢ z UE, ktore Rosja po raz pierwszy ogtosita w 2014 roku w odpowiedzi na unijne sankcje bedqce
reakcjq na polityke Rosji wobec Ukrainy. (PAP)

11 bit studios Spotka ma umowe na dystrybucje gry "Moonlighter" w Chinach
11 bit studios podpisato z Shenzhen Tencent Computer Systems Company umowe dotyczqcq dystrybucji gry
"Moonlighter" w Chinach. Umowa przyznaje Tencentowi wytqczno$¢ na dystrybucje 'Moonlightera' na rynku
chinskim. Doktadna data premiery gry, ktéra przechodzi obecnie certyfikacje Ministerstwa Kultury Chin,
zostanie ustalona w terminie pdzniejszym.

Premiera gry "Moonlighter" na konsole PS4 oraz Xbox One oraz komputery PC miata miejsce pod koniec maja
tego roku. Producentem gry jest hiszpanskie studio Digital Sun, a 11 bit studios jest wydawcq gry. (PAP)

Bioton Bioton ma umowe wspotpracy ze spotkq Sequoia
Bioton zawart z Sequoia umowe wspotpracy w zakresie produkcji, dystrybucji i promocji produktow
leczniczych, wyrobéw medycznych i zywnosci funkcjonalnej. Na mocy umowy Sequoia bedzie m.in. sprzedawa¢
Biotonowi produkty, przy czym produkt leczniczy Cartexan bedzie dostarczany przez samq spotke, a pozostate
produkty przez wspotpracujqcych z Sequoia dostawcoéw. Prawa do produktow przystugiwac bedq Sequoia, przy
czym Bioton bedzie miat prawo do nabycia tych praw w pierwszej kolejnosci w przypadku zamiaru ich
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sprzedazy. Z kolei Bioton zobowiqzat sie m.in. do zamawiania produktow i ich sprzedazy do hurtowni
farmaceutycznych oraz (posrednio lub bezposrednio) do aptek.

W zamian za realizacje zadan okre$lonych w umowie Bioton zaptaci na rzecz Sequoia wynagrodzenie ustalane
w stosunku do wykonania planu przychodéw Biotonu w najblizszych 5 latach w odniesieniu do sprzedazy w
Polsce objetych umowq produktow, przy czym maksymalng warto$cig wynagrodzenia za dany okres
miesieczny jest 15% wartosci przychodow z produktow netto Biotonu w tym okresie, a minimalng - 10%.

Szacowana warto$¢ przychodéw wskazana w umowie od daty jej zawarcia do dnia 12 lipca 2023 r. jest na
poziomie 236,8 min PLN.

Bioton bedzie tez zwraca¢ Sequoia poniesione koszty m.in. dziatan promocyjnych, rejestracji produktow i
koszty osobowe w dziale medycznym. (PAP)

MDG ma zgode FDA na dopuszczenie na rynek USA systemu Pocket ECG CRS

Medicalgorithmics otrzymat zgode amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekow (FDA) na dopuszczenie do
sprzedazy w USA systemu Pocket ECG CRS wykorzystywanego do hybrydowej rehabilitacji kardiologicznej
pacjentéw z chorobami uktadu krgzenia. Dzigki otrzymaniu zgody FOA spétka moze zaczq¢ realizacje dziatan
zmierzajgcych do komercjalizacji PocketECG CRS na terenie Standéw Zjednoczonych, na ktore sktadajq sie
rozpoczecie wdrozen pilotazowych w placéwkach opieki zdrowotnej oraz proces rekrutacji przedstawicieli
handlowych dedykowanych do sprzedazy systemu w USA.

Spotka podata, ze gtéwne funkcjonalno$ci PocketECG CRS to planowanie treningéw rehabilitacyjnych oraz
monitorowanie EKG podczas ¢wiczen z automatyczng detekcjg arytmii oraz modut komunikacji z pacjentem i
dawania polecen treningowych. W 2016 roku PocketECG CRS zostat dopuszczony do obrotu na terenie Unii
Europejskiej i zostat zarejestrowany przez Urzqd Rejestracji Produktow Leczniczych w Polsce.

Prezes Medicalgorithmics Marek Dziubinski informowat w styczniu, ze spétka planuje w tym roku rozpoczecie
w USA programu pilotazowego systemu PocketECG CRS oraz staran o wypracowanie kodu refundacyjnego na
te ustuge. (PAP)

PBKM kupi portugalskq spotke Stemlab

Polski Bank Komérek Macierzystych podpisatumowe nabycia wigkszoSciowego pakietu akcji portugalskiej
spotki Stemlab za 16,5 min EUR, co stanowi réwnowarto$é ok. 71 min PLN, skorygowane o dtug netto spétki.
Po transakcji PBKM bedzie w posiadaniu 95,6% akcji spotki Stemlab. Pozostate 4,4% akcji spo6tki Stemlab
bedzie nalezato do cztonka Rady Dyrektorow, petnigcego funkcje dyrektora zarzqdzajgcego (CEO) Stemlab,
Andre Gomesa, a 0,01% akcji do jeszcze jednego wioskiego akcjonariusza mniejszo$ciowego. PBKM ma opcje
odkupu pozostatego pakietu akcji Stemlab, ktore bedg w posiadaniu Andre Gomesa.

Transakcja dojdzie do skutku pod warunkiem uzyskania finansowania na akwizycje przez PBKM i wydania
zgody na przejecie przez portugalski urzqd antymonopolowy. PBKM spodziewa sie zamkniecia transakeji w
terminie do 60 dni od daty podpisania umowy.

Stemlab jest spotkq zajmujqcq sie pozyskiwaniem, przetwarzaniem i przechowywaniem komorek macierzystych
oraz rozwojem zaawansowanych produktow zwigzanych z terapig komorkowq. (PAP)

Oferta Prochemu o wartos$ci 40 min PLN wybrana jako najkorzystniejsza
Oferta Prochemu o warto$ci 40 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu m.in. na
przebudowe czyteln i przestrzeni ogolnodostepnych tzw. Nowej Biblioteki Rzeczypospolitej. (PAP)

Elering anulowat wybor oferty Rafako na budowe dwdch ttoczni gazu

Elering, estonski operator systemu energetycznego, anulowat wybér oferty Rafako jako najkorzystniejszej w
przetargu na budowe "pod klucz" dwoch ttoczni gazu. Warto$¢ oferty wynosita ok. 50 min EUR. Decyzja
zamawiajgcego jest ostateczna i jest wynikiem odwotania jednego z kontroferentow.

Zarzqd spotki poinformowat, ze portfel zamoéwien prezentowany w raportach okresowych Rafako nie
uwzgledniat wartosci oferty na budowe ttoczni w Estonii. (PAP)

Torpol realizuje kontrakty o wartosci ponad 2,8 mld PLN; zabiega o kolejne za ponad 5 mld PLN

Torpol ztozyt najwiekszq oferte w swojej historii, na poprawe komunikacji kolejowej z portem morskim w Gdyni
- jej warto$¢ wynosi niemal 1,5 mld PLN netto. W ocenie prezesa Torpolu, Grzegorza Grabowskiego, wg
dotychczas opublikowanych kryteriow oceny (cena oraz termin) oferta spotki jest najkorzystniejsza. Dodat, ze
nieznana jest jednak petna ocena ofert i spétka czeka na dalsze decyzje zamawiajgcego.

Torpol realizuje kontrakty o warto$ci ponad 2,8 mld PLN. Zabiega o kolejne za ponad 5 mld PLN (PAP)
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Oferta spotki zaleznej Atremu za 11,8 min PLN wybrana w przetargu Enei Operator

Oferta spétki Contrast z grupy Atrem, za 11,8 min PLN netto, zostata wybrana przez Enee Operator w
przetargu, dotyczacym budowy sieci inteligentnej na terenie zachodniej Polski. Warto$¢ oferty brutto wynosi
14,5 min PLN. (PAP)

Wierzyciele Bumechu za przyjeciem uktadu

Wierzyciele Bumechu zagtosowali w czwartek za przyjeciem uktadu. Sedzia komisarz zatwierdzita jednolity spis
wierzytelnosci, ztozony przez nadzorce sqdowego na zgromadzeniu wierzycieli. Sedzia Komisarz stwierdzita
przyjecie uktadu. (PAP)

Spotka Wydarzenie

Livechat Ex-div

Polenergia NwWz

Orbis Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Orbis Ex-div

PKN Orlen W7

GPW Ostatni dzien z prawem do dywidendy
GPW Ex-div

Elbudowa Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Pekabex Ostatni dzien z prawem do dywidendy
PKN Orlen Ostatni dzien z prawem do dywidendy
PGE IWZ

Elbudowa Ex-div

Pekabex Ex-div

PKN Orlen Ex-div

Mangata Ostatni dzien z prawem do dywidendy
PKN Orlen Raport kwartalny

Bogdanka ZWZ

PGNIG ZWZ

Mangata Ex-div
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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