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Energa, Enea - Energa zgodzita sie na rozpoczecie robét w Elektrowni Ostroteka

JSW - JSW Koks otrzyma 134 min PLN z NFOSIGW na blok opalany gazem koksowniczym
KGHM - KGHM planuje 540 tys. ton $redniorocznej produkcji hutniczej w Polsce w '19-'23

PGNiG - PGNIG podpisat 20-letnig umowe na dostawy gazu skroplonego z firmq Port Arthur
LNG

PGNiG - PGNiG ma juz w catosci wypetniony portfel kontraktow na dostawy gazu LNG
Tauron - Tauron podpisat z BGK umowe kredytu na kwote 1 mid PLN

Sektor energetyczny - Aukcje na rynek mocy do konca 2019 r. na starych zasadach -
Tchorzewski

Sektor energetyczny - Wzrost cen energii do poziomu ok. 330 PLN/MWh wydaje sie

uzasadniony - prezes URE
Sektor energetyczny - ME planuje przed $wietami przedstawi¢ rozwigzania dot. cen energii

Sektor energetyczny - Rzqd planuje na '19 zamrozi¢ ceny energii, a spotkom energ.

zrekompensowac straty - Polityka Insight

Sektor telekomunikacyjny - Naktady inwestycyjne niezbedne do wdrozenia sieci 5G wyniosq
11,35-20,3 mld PLN

GPW - TGE wprowadza program poprawy ptynnosci oparty o nowy model animacji rynku od
lutego '19

EIB udzielit 250 mIn USD kredytu Kernelowi
Kety - Kety szacujg ok. 56 mln PLN zysku netto w IV kw. '18, wiecej r/r o ok. 40%

Kernel -

Lentex - Lentex rozpoczyna przeglgd opcji strategicznych

Orbis - Orbis ma umowe z Mota-Engil Central Europe na budowe hotelu w Szczecinie za 41,5
min PLN

OT Logistics - Rada nadzorcza OT Logistics zatwierdzita plan naprawczy grupy
PKP Cargo - Grupa PKP Cargo chciataby w 2019 roku ogtosi¢ kolejne akwizycje
PKP Cargo - PKP Cargo chce mie¢ 65% udziat w przewozach intermodalnych w Polsce

Skarbiec - Radkowska-Swieton zrezygnowata z zarzgdu Skarbca, Sotdek odwotany

Miedz: powro6t spadkow
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Po kilkumiesiecznej konsolidacji, miedZ wraca do spadkow. Kurs wybit sie dotem, sugerujqc
kontynuacje ruchu w dot na kolejnych sesjach. Cho¢ jego minimalny zasieg nalezy
szacowa¢ na okolice minimum z potowy sierpnia, to jednak najprawdopodobniej kurs
siegnie 5660 usd lub 5470 usd, a nie mozna wykluczy¢, ze i nizej.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrét (min PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
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Najwieksze wzrosty
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Banca Transilvanic
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Erste Group
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Energa, Enea

JSW

KGHM

Energa zgodzita sie na rozpoczecie robot w Elektrowni Ostroteka
Rada nadzorcza Energi zgodzita sie na wydanie przez spotke Elektrownia Ostroteka polecenia rozpoczecia prac
zwigzanych z budowq Elektrowni Ostroteka C.

Rada nadzorcza zdecydowata roéwniez, ze na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wsp6lnikow Elektrowni Ostrotekaq,
Energa bedzie gtosowata za podjeciem uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na wydanie przez spétke polecenia
rozpoczecia robot dla generalnego wykonawcy, czyli konsorcjum GE Power i Alstrom Power.

Obie uchwaty zostaty podjete pod warunkiem, ze w aukcji mocy, z okresem dostaw rozpoczynajgcym sie w
roku 2023, projekt Ostroteka C "uzyska dla mocy okreslonej na certyfikacie warunkowym tj. 852,603 MW, cene
na okres 15 lat, na poziomie nie nizszym niz okreslony w strategii aukcyjnej".

Inwestorem w projekcie Ostroteka C jest Elektrownia Ostroteka. Po potowie udziatbw w spotce majq Enea i
Energa. W potowie pazdziernika na placu budowy elektrowni rozpoczety sie prace przygotowawcze. (PAP)

JSW Koks otrzyma 134 min PLN z NFOSiGW na blok opalany gazem koksowniczym

JSW Koks zainwestuje 220 min PLN w budowe w Koksowni Radlin bloku energetycznego opalanego gazem
koksowniczym o mocy ok. 28 MWe oraz wymiennika cieptowniczego z mocq cieplng ok. 37 MWt. Projekt
wesprze Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej kwotg 134 min PLN w ramach POIli$
2014-20. (PAP)

KGHM planuje 540 tys. ton $redniorocznej produkcji hutniczej w Polsce w '19-'23

KGHM planuje na lata 2019-2023 $rednioroczng produkcje hutniczg miedzi w Polsce na poziomie 540 tys. ton
oraz produkcje gorniczq na poziomie 450 tys. miedzi w urobku - podata grupa w strategii. KGHM zaktada
ponadto obnizenie kosztu produkcji miedzi oraz wzrost udziatu wsadéw obcych w produkcji hutniczej.

W 2017 roku spotka KGHM Polska Miedz wyprodukowata 522 tys. ton miedzi elektrolitycznej (produkcja
hutnicza) oraz 466,8 tys. ton miedzi w urobku. Po trzech kwartatach 2018 roku produkcja hutnicza miedzi
KGHM Polska Miedz spadta o 8,4% r/r do 366,4 tys. ton. Spotka wydobyta w tym okresie 23 min ton urobku, a
zawarto$¢ miedzi w nim wynosita 1,5%, co oznacza ok. 345 tys. ton metalu w urobku - o prawie 4% mniej niz w
analogicznym okresie 2017 roku.

KGHM zaktada, ze krajowa produkcja gornicza miedzi bedzie odbywata sie przy koszcie C1 nie wyzszym niz 3,8
tys. USD za tone w okresie 2019-2023. Z wyliczen PAP Biznes wynika, ze po trzech kwartatach 2018 roku koszt
ten wyniost ponad 4,1 tys. USD za tone.

Strategia KGHM zaktada réwniez oparcie 35% produkgcji hutniczej na wsadach obcych, w tym ztomach, do
2030 roku. W 2017 roku produkcja hutnicza ze wsadow obcych stanowita 28,4% tqcznej produkcji KGHM
Polska Miedz. Po trzech kwartatach 2018 roku byto to mniej niz 25%.

Grupa chce, by $rednioroczny dzienny przeréb rudy w Sierra Gorda wynosit co najmniej 130 tys. ton od roku
2020.

KGHM planuje, ze udziat wysoko przetworzonych produktow miedziowych (drutu OFE-Cu, granulatu OFE-Cu
oraz produktow koncowego zastosowania) w ogolnej sprzedazy grupy kapitatowej wzrosnie do poziomu 10%
na koniec 2030 roku.

W strategii zapisano rowniez, ze do konca 2030 roku 50% zapotrzebowania KGHM Polska Miedz na energie
elektryczng ma pochodzi¢ ze zrodet whasnych oraz odnawialnych Zrédet energii (OZE).

W 2023 roku nastgpi¢ ma zwiekszenie wydatkdéw na innowacje i prace badawczo-rozwojowe do poziomu 1%
przychodéw KGHM Polska Miedz. Minimum 75% $rodkéw przeznaczonych na badania i innowacje w okresie w
latach 2019-2023 ma by¢ przeznaczone na rozwigzywanie wyzwan w obszarze Gtoéwnego Ciggu
Technologicznego.

KGHM zapowiedziat réwniez w strategii skrocenie cyklu konwersji gotéowki oraz "oparcie struktury
finansowania GK KGHM na instrumentach dtugoterminowych".

Grupa chce do 2023 roku zwiekszy¢ o 20% "efektywnos$¢ procesow wsparcia w wyniku centralizacji i cyfryzacji
procesow administracyjnych do 2023 roku".

Grupa planuje tez "elastyczne reagowanie na zmieniajgce sie warunki makroekonomiczne oraz geologiczno-
gbrnicze". Rozwazane jest wstrzymanie produkeji w kopalni Morrison w Sudbury. (PAP)
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PGNiG podpisat 20-letnig umowe na dostawy gazu skroplonego z firmq Port Arthur LNG

PGNIG podpisat wigzqgcq umowe dtugoterminowq na dostawy gazu skroplonego z firmq Port Arthur LNG,
spotkq zalezng Sempra LNG & Midstream. Umowa zaktada zakup przez PGNIG okoto 2 min ton LNG rocznie
przez okres 20 lat.

Spoétka zaznaczyta, ze dostawy mogq byé przedmiotem dalszego obrotu przez spotke na miedzynarodowych
rynkach i realizowane bedq w formule free-on-board, oznaczajqcej odbior towaru przez kupujgcego w porcie
zatadunku. (PAP)

PGNiG ma juz w catosci wypetniony portfel kontraktéw na dostawy gazu LNG
PGNiG poinformowato, ze po podpisaniu 20-letniej umowy z amerykanskq firmq Port Arthur na zakup
skroplonego gazu ziemnego, ma juz w cato$ci wypetniony portfel kontraktowy na dostawy gazu LNG.

W ostatnim czasie PGNiG podpisat rowniez umowy z takimi amerykanskimi spotkami jak: Venture Global LNG i
Cheniere. Oprécz tego polska spétka ma umowy z Centrica i Quatargas, a takze moze kupowaé gaz skroplony
na rynku spot. (PAP)

Tauron podpisat z BGK umowe kredytu na kwote 1 mld PLN

Tauron podpisat z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu na kwote 1 mld PLN, z ktorego $rodki
zostanq przeznaczone na refinansowanie obligacji spotki oraz na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych
grupy.

Obligacje spotki, o tqcznej kwocie 270 min PLN, zostaty objete przez BGK w latach 2014-2015, a ich termin
wykupu przypada w latach 2019-2020. Zgodnie z umowq $rodki z kredytu bedq udostepnione do 31 grudnia
2020 r., a sptacane bedqg w rownych ratach kapitatowych w okresie od 2024 r. do 2033 r. Oprocentowanie
bedzie okreslane na podstawie zmiennej stopy procentowej (WIBOR 6M) powigkszonej o marze BGK. (PAP)

Aukcje na rynek mocy do konca 2019 r. na starych zasadach - Tchérzewski

Wszelkie aukcje na rynek mocy, ktére bedq rozstrzygane do konca przysztego roku, bedq sie odbywaé na
obecnych zasadach, to znaczy bez wykluczania z nich elektrowni opartych na weglu - zapewniat w $rode w
Brukseli minister energii Krzysztof Tchorzewski. (PAP)

Wzrost cen energii do poziomu ok. 330 PLN/MWh wydaje sie¢ uzasadniony - prezes URE

Wzrost cen energii dla odbiorcy koficowego do poziomu ok. 330 PLN/MWh wydaje sie by¢ uzasadniony,
jednak oferowanie odbiorcom cen dochodzgcych nawet do 500 PLN za MWh jest nieuprawnione -
poinformowat prezes Urzedu Regulacji Energetyki Maciej Bando. (PAP)

ME planuje przed Swietami przedstawi¢ rozwigzania dot. cen energii
Ministerstwo Energii chce przed $wietami przedstawi¢ rozwiqzania dot. cen energii. Wiceminister Grzegorza
Tobiszowskiego zaznaczyt, ze prace prowadzq przedstawiciele ME, MPiT i KPRM.

W $rode na konferencji premier Mateusz Morawiecki poinformowat, ze kilku ministréw pracuje nad
wypracowaniem rozwigzan, ktére spowodujq, ze nie dojdzie do podwyzek cen energii. W ubiegtym tygodniu
premier mowit, ze nie dojdzie do podwyzek cen energii, a jego stowa potwierdzita Jadwiga Emilewicz, minister
przedsiebiorczosci i technologii.

W potowie listopada Urzgd Regulacji Energetyki otrzymat wnioski taryfowe na sprzedaz energii na przyszty rok
od czterech sprzedawcow z urzedu: PGE Obrét, Energa Obrét, Tauron Sprzedaz i Enea. Sprzedawcy energii
wnioskowali o $rednio ponad 30% podwyzki taryf dla gospodarstw domowych. Resort energii szacowat w
ubiegtym tygodniu, ze cena energii w taryfie G11 w 2019 roku moze wzrosng¢ do 302 PLN/MWh wobec 242,2
PLN/MWh w 2018 roku, co by oznaczato wzrost o ok. 25% r/r.

We wtorek prezes URE kolejny raz wezwat sprzedawcow energii i operatoréw systemow elektroenergetycznych
do przedstawienia informacji umozliwiajgcych zebranie kompletnego materiatu mogqgcego stanowi¢ podstawe
do zatwierdzenia taryf. Czeka na odpowiedzi do 3 stycznia, co oznacza, 7e nowe taryfy nie wejdq wiec w zycie z
poczqtkiem stycznia 2019 roku. (PAP Biznes)

Rzqd planuje na '19 zamrozi¢ ceny energii, a spotkom energ. zrekompensowa¢ straty - Polityka Insight

Rzqd planuje na 2019 r. zamrozi¢ ceny energii na obecnym poziomie, a spoétkom energetycznym
zrekompensowa¢ straty - poinformowata Polityka Insight, powotujgc sie na roboczy projekt zmian prawa
energetycznego.

Z informacji Politka Insight wynika, ze wedtug projektu nowelizacji w 2019 r. optaty za przesyt i dystrybucje
energii elektrycznej dla gospodarstw domowych nie bedq mogty by¢ wyzsze niz 31 grudnia 2018 r., a za
sprzedaz - 1 stycznia 2018 .
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Nowe prawo miatoby tez zmusi¢ panstwowe i prywatne spotki obracajgce energiq do renegocjowania uméw z
samorzqdami i firmami, jezeli cena za sprzedaz energii przekracza 270 PLN/MWh. Bedzie to dotyczyto
kontraktow zawartych po 1 lipca 2018 r.

Przedsiebiorstwa energetyczne miatyby tworzy¢ cenniki, w ktorych ustalg wysoko$¢ optat za prqd dla
okreslonych odbiorcow. Cenniki prgdu nie bytyby zatwierdzane przez prezesa URE.

Projekt przewiduje tez, ze firmy energetyczne, ktére na 2019 r. za dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej
zaproponowaty ceny wyzsze o 5% niz tegoroczne, zostang z mocy ustawy zmuszone do ,nadzwyczajnego
obnizenia taryfy”. Jednoczes$nie w wyniku tej obnizki nowa taryfa nie bedzie mogta by¢ nizsza niz w 2018 r., a
zysk spotek z dystrybucji i sprzedazy energii nie bedzie mogt spas¢ ponizej 2 proc.

W zamian za utrzymanie stawek za energie na obecnym poziomie spotki energetyczne miatyby otrzymac
wsparcie od panstwa. Bedzie ono finansowane ze sprzedazy uprawnief do emisji CO2. Przekazane $rodki firmy
energetyczna miatyby przeznacza¢ na inwestycje w OZE, kogeneracje, czy ochrone srodowiska.

Nowelizacja miataby zobowiqza¢ regulatora do naktadania kar pienieznych na przedsiebiorstwa, ktore
zaproponujq odbiorcom ceny wyzsze, niz przewidujq nowe przepisy, oraz nie zmienig uméw zawartych z
samorzqdami i firmami. Wysoko$¢ kar nie bedzie mogta przekroczy¢ 10% przychodu firmy osiggnietego w
poprzednim roku podatkowym.

Jak podata Polityka Insight, prace nad dokumentem jeszcze sie nie zakonczyty. (Polityka Insight, PAP)

Naktady inwestycyjne niezbedne do wdrozenia sieci 5G wyniosq 11,35-20,3 mld PLN

Ministerstwo Cyfryzacji podato, ze naktady inwestycyjne niezbedne do wdrozenia sieci 5G w Polsce wyniosg
11,35-20,3 mld PLN i nie bedq uwzgledniaty naktadéw zwigzanych z rezerwacjq czestotliwosci dla sieci 5G.
Estymacja kosztéw zostata sporzadzona na potrzeby aktualizacji Narodowego Planu Szerokopasmowego i
zaktada trzy odrebne modele wdrozenia, przy uwzglednieniu trzech osobnych obszaréw budowy sieci -
pokrycia zasiegiem obszaréw miejskich oraz pokrycia gtownych szlakéw komunikacyjnych w podziale na
infrastrukture kolejowq i drogowaq.

Ministerstwo podato, ze w kosztach uwzgledniono réwniez pokrycie sieciq 5G gtéwnych szlakow
komunikacyjnych - linii kolejowych (5277 kilometrow) i drog (3928 kilometrow) w ramach sieci TEN-T. (PAP)

TGE wprowadza program poprawy ptynnosci oparty o nowy model animacji rynku od lutego '19

Towarowa Gietda Energii poinformowata, ze od 1 lutego 2019 roku wprowadza program poprawy ptynnosci,
ktorego podstawe ma stanowi¢ nowy model animacji skierowany do uczestnikow obrotu, ktorzy majg w
planach podjecie wspotpracy z TGE oraz przyjecie na siebie roli animatora.

Nowy model animacji ma wprowadzi¢ dodatkowe mechanizmy zabezpieczajgce cztonkéw gietdy petnigcych
funkcje animatora na TGE przed ryzykami rynkowymi oraz zacheci¢ do efektywnego animowania poprzez udziat
w comiesiecznym konkursie na najlepszego animatora. (PAP)

EIB udzielit 250 mln USD kredytu Kernelowi

Europejski Bank Inwestycyjny (EBI) udzielit Kernelowi kredytu w wysokosci 250 min USD. Srodki majq zosta¢
wykorzystane do modernizacji istniejgcych zaktadéw przetwarzania i budowy nowego zaktadu w zachodniej
Ukrainie oraz budowy terminalu przetadunku i magazynowania zboza zlokalizowanego w porcie w
Czarnomorsku. (PAP)

Kety szacujq ok. 56 min PLN zysku netto w IV kw. '18, wiecej r/r o ok. 40%

Kety podaty w komunikacie, ze szacowany zysk netto Grupy Kety w czwartym kwartale 2018 roku wyniesie ok.
56 min PLN, czyli bedzie wyzszy r/r o 40%. Przychody wzrosnq r/r o 12% do ok. 740 min PLN, zysk operacyjny
0 13% do ok. 58 min PLN, a EBITDA o 9% do ok. 89 min PLN.

Grupa podata, ze spétka zrealizuje prognozy wyniku finansowego na 2018 rok z nawigzkq. Spotka podata
rowniez, ze - zgodnie z zatozeniami - w czwartym kwartale utworzono aktywo na podatek dochodowy z tytutu
dziatalnosci w strefie ekonomicznej (gtownie z tytutu projektu rozbudowy spotki Alupol Films) w kwocie 13 min
PLN, co jednorazowo powiekszyto wynik netto.

Jak wynika z komunikatu, saldo dziatalnosci finansowej grupy w czwartym kwartale (koszty odsetek, roznice
kursowe na wycenie pozycji bilansowych, w tym kredytow walutowych) bedzie miato wynik ujemny i wyniesie
ok. 6 mIn PLN. Dla poréwnania, w czwartym kwartale 2017 roku saldo wyniosto -1,2 min PLN.
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Grupa zaktadata w prognozie na 2018 rok, ze saldo dziatalno$ci finansowej w 2018 roku wyniesie -22 min PLN.
Na koniec czwartego kwartatu dtug netto grupy wyniesie - wedtug szacunkéw - ok. 800 min PLN, a wiec bedzie
o ok. 14 min PLN wyzszy niz zanotowany na koniec trzeciego kwartatu. Spotka podata, ze wzrost zadtuzenia
wynika z realizowanego programu inwestycyjnego. (PAP)

Lentex rozpoczyna przeglgd opcji strategicznych
Lentex rozpoczyna przeglad opcji strategicznych, ktérego celem bedzie restrukturyzacja grupy.

Podczas realizacji przeglgdu, spotka przeprowadzi analizy réznych opcji strategicznych, w tym w szczeg6lnosci
konsolidacje dziatalno$ci w segmentach wtoknin i podtog, czyli podstawowego biznesu grupy, a tym samym
ograniczenie aktywnos$ci w pozostatych segmentach operacyjnych.

Zarzqd Lenteksu nie wyklucza, ze przy realizacji przeglgdu opcji strategicznych bedzie korzystat z doradcow
zewnetrznych. (PAP)

Orbis ma umowe z Mota-Engil Central Europe na budowe hotelu w Szczecinie za 41,5 min PLN

Orbis zawart zawart z Mota-Engil Central Europe umowe na budowe hotelu ibis Styles w Szczecinie.
Wynagrodzenie dla Mota-Engil Central Europe ma wynie$¢ 41,5 min PLN, a inwestycja ma zosta¢ zakonczona
w trzecim kwartale 2020 roku. (PAP)

Rada nadzorcza OT Logistics zatwierdzita plan naprawczy grupy
Rada nadzorcza OT Logistics zatwierdzita w $rode przedstawiony przez zarzqd plan naprawczy, ktérego celem
ma byc¢ zwiekszenie EBITDA oraz poprawa ptynnosci finansowe;j.

Do gtownych dziatan centralnych nalezy poprawa funkcjonowania dziatalno$ci poprzez zmiany funkcjonalne w
strukturze zarzqdzania grupq, a takze uproszczenie i skonsolidowanie spotek zaleznych w celu optymalizacji
kosztowej dziatalnoSci podstawowej i wspomagajgcej, zmniejszenie naktadow inwestycyjnych, kosztéw
zakupow ustug zewnetrznych oraz wzmocnienie zasobow ludzkich i informatycznych grupy.

Czescig planu ma byc¢ rowniez sprzedaz aktywoéw w postaci nieoperacyjnych nieruchomosci oraz
operacyjnych, ale nieefektywnych, ruchomosci.

tqczne efekty finansowe wyzej wskazanych przedsiewzie¢ doprowadzié majg do uzyskania rentownosci
skonsolidowanej EBITDA Grupy w 2020 roku na poziomie ok. 10% Po trzech kwartatach 2018 roku spé6tka
wypracowata 38,4 min PLN EBITDA, co oznaczato marze na poziomie 5,3%.

Plan naprawczy obejmuje inicjatywy mozliwe do wdrozenia w okresie 1-2 lat. (PAP)

Grupa PKP Cargo chciataby w 2019 roku ogtosi¢ kolejne akwizycje

Spotka PKP Cargo liczy, ze w 2019 roku bedzie mogta przeprowadzi¢ kolejne akwizycje. Prezes spotki
powiedziat, Ze prowadzone sq obecnie rozmowy na temat potencjalnych akwizycji jednakze wszelkie szczegoty
na ten temat pojawiq sie dopiero w 2019 roku.

Spotka w ramach dalszego rozwoju zamierza zwieksza¢ swoje zaangazowanie w przewozach intermodalnych.
Obecnie PKP Cargo ma okoto 50% udziat w kolejowych przewozach intermodalnych oraz w catym rynku
towarowych przewozéw kolejowych w Polsce. Przewozy intermodalne tadunkéw wykorzystujq wiecej niz jeden
rodzaj transportu.

Pod koniec listopada rada nadzorcza PKP Cargo zatwierdzita strategie grupy na lata 2019-2023. W$rod celow
strategicznych jest m.in. osiggniecie 65% udziatu w polskim rynku towarowych przewozow kolejowych do 2023
roku mierzony pracq przewozowq. (PAP)

PKP Cargo chce mie¢ 65% udziat w przewozach intermodalnych w Polsce
Grupa PKP Cargo, ktora ma obecnie okoto potowe rynku przewozéw intermodalnych w Polsce, chce w
perspektywie realizacji strategii na lata 2019-2023 zwiekszy¢ udziat do 65%

Udziat transportu intermodalnego w transporcie kolejowym wedtug masy stanowit 6,56% wobec 6,12% na
koniec 2017 roku, a wedtug pracy 9,97% wobec 9,87% w 2017 roku. Udziat PKP Cargo wedtug pracy
przewozowej wyniost na koniec Il kwartatu 51,93% wobec 50,21% na koniec 2017 roku. Obecnie udziat grupy
PKP Cargo w polskim rynku towarowych przewozow kolejowych ksztattuje sie na poziomie okoto 50%

W okresie styczen-pazdziernik 2018 roku pociqgi PKP Cargo przewiozty 93 min ton tadunkéw, czyli o prawie 4
min ton wiecej niz od stycznia do pazdziernika 2017 roku (+4,4%). W tym samym okresie wzrosta takze praca
przewozowa z 23,4 mld tkm w 2017 roku do 24,2 mld tkm w br. (+3,3%). (PAP)
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Radkowska-Swieton zrezygnowata z zarzqdu Skarbca, Sotdek odwotany

Spotka podata, 7e Ewa Radkowska-Swieton zrezygnowata w $rode z funkeji prezesa Skarbiec Holding. Ponadto
rada nadzorcza spotki odwotata wiceprezesa Andrzeja Sotdka i powotata w sktad zarzqdu Pawta Tokarskiego
oraz delegowata cztonkinie rady, Anne Milewskq, do wykonywania czynnos$ci cztonka zarzqdu. Wszystkie
decyzje weszty w zycie z dniem podjecia.

Po Srodowych zmianach zarzqd Skarbiec Holding sktada sie z pieciu cztonkéw - poza Tokarskim i Milewska,
zasiadajg w nim Dariusz Lasek, Jacek Janiuk oraz Krzysztof Czerkas. (PAP)

Stalexport Autostrady chce wyptaci¢ ok. 4 gr na akcje zaliczki na poczet dywidendy za '18

Stalexport Autostrady chce wyptaci¢ 10,908 min PLN zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego 2018, czyli ok. 4 gr. na akcje. Wyptata zaliczki ma nastgpi¢ w terminie od 4 do 7 lutego 2019
roku. Ustalenie akcjonariuszy uprawionych do otrzymania zaliczki ma nastqpi¢ w si6dmym dniu roboczym
poprzedzajgcym wyptate zaliczki. (PAP)

Trigon TFI Zzgda wykupu akcji Global Cosmed przez pozostatych akcjonariuszy spotki
Fundusze zarzqdzane przez Trigon TFl zqdajq wykupienia, posiadanych przez nie akcji Global Cosmed przez
pozostatych akcjonariuszy spétki, do 10 stycznia.

Jako uzasadnienie zqdania wskazano, ze adresaci posiadajq tqcznie co najmniej 81.204.303 akcji emitenta,
uprawniajgcych do wykonywania tqgcznie 94,14% ogolnej liczby gtoséw, jako dziatajgce w porozumieniu. W
ocenie funduszy ma to uprawnia¢ do prawa zgdania wykupienia posiadanych przez siebie akcji spotki.

W komunikacie podano, ze zdaniem prezes zarzqdu, Andreasa Mielimonka, zgdania sq bezpodstawne, z uwagi
na fakt, ze jego tqczny udziat, wraz ze spétkami zaleznymi od niego i podmiotami powigzanymi, wynosi 87,73%
akcji w kapitale zaktadowym, stanowigcych 89,75% gtosow na WZ. (PAP)

Oferta Ursusa wybrana przez NCBiR na projekt bezemisyjnego transportu publicznego
Oferta ztozona przez konsorcjum grupy Ursus zostata wybrana jako jedna z trzech na opracowanie i dostawe
typoszeregu pojazddéw bezemisyjnego transportu publicznego. Warto$¢ oferty to 22,35 min PLN.

Pierwszy etap o warto$ci 2,5 min PLN i czasie realizacji 195 dni to opracowanie dokumentacji pojazdu o
dtugosci 12 metréw. Drugi etap, na ktéry przyznane ma zosta¢ 4,85 min PLN, to opracowanie prototypu
pojazdu (czas realizacji 225 dni), a trzeci to opracowanie typoszeregu tych prototypoéw, na co NCBiR planuje
przekaza¢ 15 min PLN (czas realizacji 215 dni).

Do kolejnej fazy (wdrozeniowej) zostanq dopuszczone podmioty, ktorych typoszereg pojazdow zostanie
pozytywnie oceniony przez NCBiR i Zamawiajqcych.

NCBIiR wskazat w ogtoszeniu réwniez oferty ztozone przez Politechnike Slgskg oraz konsorcjum, ktorego
liderem jest Autosan. (PAP)

Spotka kupita 50,8% udziatéw w spéice Superauto24.com
Wirtualna Polska kupita tqcznie za 21,1 mln PLN 50,8% udziatow w spotce Superauto24.com sp. z 0.0..

Cena sprzedazy moze zosta¢ podwyzszona o nie wiecej niz 5 min PLN pod warunkiem i w zalezno$ci od stopnia
zrealizowania przez Superauto24.com okreslonego w umowie przedwstepnej celu finansowego na rok
obrotowy 2019.

Zgodnie z umowq Wirtualnej Polsce przystugiwaly bedq opcje nabycia pozostatych udziatow w
Superauto24.com.

Prognozowane przychody Superauto24.com za 2018 rok wyniosq ponad 10 min PLN, natomiast
znormalizowana EBITDA ok. 4,3 min PLN. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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