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Najwazniejsze informacje:

Energaq, Enea - Zarzqd El. Ostroteka wydat polecenie rozpoczecia budowy bloku 1000 MW
JSW - EIB zatwierdzit program inwestycyjny JSW wart 1,014 mld PLN z tzw. Planu Junckera
JSW - JSW ztozyto w UOKIiK wniosek ws. zgody na przejecie Przedsiebiorstwa Budowy Szybow
S. energetyczny - Tchorzewski zabezpieczy $rodki na '20 na ochrone przed wzrostem cen prqdu
S. energetyczny - Firmy energetyczne do 1 kwietnia muszq renegocjowa¢ umowy z klientami
ABM Solid - Sqd zmienit postepowanie wobec ABM Solid na likwidacyjne

Asbis - Przychody Asbisu w listopadzie wzrosty rdr o ok. 6% do ok. 201 min USD

Atlanta - WZ Atlanty upowaznito zarzqd do skupu 20% akcji wtasnych za max. 6,4 min PLN
Bogdanka - Bogdanka zakonczyta program emisji obligacji z 2013 .

Boryszew - Boryszew nie sprzeda Krezusowi Walcowni Metali Dziedzice

Getin Holding - Obrot akcjami Getin Holding zawieszony od 8 do 18 stycznia

Lokum Deweloper - chce sprzeda¢ w '19 800 lokali wobec 1.011 lokali sprzedanych w '18
Polwax - Polwax szacuje, ze w '19 obroty z Jeronimo Martins wyniosq ok. 65 min PLN

Ursus - Ursus Bus bedzie miat nowego wtasciciela, warto$¢ transakgeji 34-34,5 min PLN

Nadchodzqce wydarzenia:

3 stycznia - PCM - Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ogtoszonym przez PKO
Leasing

Selvita: korekta wzrostowa
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Na poczqtku grudnia Selvita odbita sie od dolnego ograniczenia kilkumiesiecznego kanatu
spadkowego. Po krétkiej konsolidacji w drugiej potowie miesigca, na ostatniej sesji ponownie
ruszyta w gore. Tym samym, w najblizszym czasie mozna spodziewa¢ sie proby pokonania
gornego ograniczenia wspomnianego kanatu. W przypadku jej powodzenia, kurs powinien
siegng¢ co najmniej 57,08 zt, a prawdopodobnie 59,68 zt i wyzej w Srednim terminie.
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Najwazniejsze informacje:

Energa, Enea

JSW

JSW

Sektor energetyczny

Sektor energetyczny

ABM Solid

Zarzqd Elektrowni Ostroteka wydat polecenie rozpoczecia budowy bloku o mocy 1000 MW

Zarzqd Elektrowni Ostroteka wydat polecenie rozpoczecia prac (NTP) zwigzanych z budowq nowego bloku
energetycznego Elektrownia Ostroteka C o mocy 1000 MW. Polecenie rozpoczecia prac otrzymato konsorcjum
GE Power (lider) oraz Alstom Power Systems. Jednocze$nie Enea, Energa i Elektrownia Ostroteka podpisaty
porozumienie dotyczqce realizacji projektu budowy nowego bloku energetycznego Ostroteka C.

W listopadzie minister energii Krzysztof Tchérzewski méwit, ze udziat bankéw w finansowaniu nowego bloku w
Elektrowni Ostroteka wyniesie 30-35% Reszte stanowi¢ bedzie wktad wtasny Energi, Enei i TFI Energia. Energa i
Enea deklarujg zaangazowanie finansowe dla realizacji etapu budowy w wysokosci: Enea 1 mid PLN, a Energa
nie mniej niz 1 mld PLN. Inni inwestorzy wezmgq udziat w finansowaniu w pozostatym zakresie koniecznym do
pokrycia naktadéw finansowych projektu wedtug modelu finansowego, ktéry zostanie ostatecznie uzgodniony
przez strony i uwzgledni rowniez $rodki zaangazowane przez strony w projekt przed dniem zawarcia
porozumienia oraz $rodki kredytodawcow oraz innych inwestorow.

Harmonogram oraz warunki zaangazowania finansowego poszczegélnych podmiotow w projekt zostang
uzgodnione do 28 stycznia 2019 roku. Minister energii Krzysztof Tchorzewski ocenia, ze do 2030 r. w zwigzku z
rosngcym zapotrzebowaniem na energie elektryczng w Polsce potrzeba jeszcze 7-8 takiej wielkosci blokow
energetycznych. (PAP)

EIB zatwierdzit program inwestycyjny JSW wart 1,014 mld PLN z tzw. Planu Junckera

Ministerstwo Inwestycji i Rozwoju poinformowato, ze Europejski Bank Inwestycyjny zatwierdzit program
inwestycyjny JSW wart 1,014 mld PLN. Gérnicza spétka starata sie o sfinansowanie programu z tzw. Planu
Junckera. Ministerstwo poinformowato w maju, ze stara si¢ o dofinansowanie w wysokos$ci 894,4 min PLN,
ktére przeznaczy na program inwestycyjny ztozony z takich projektéw jak m.in. Modernizacja baterii
koksowniczej nr 4 w Koksowni PrzyjazA, Budowa bloku EC w Koksowni Radlin czy Modernizacja Koksowni
Radlin - 11l etap. (PAP)

JSW ztozyto w UOKIK wniosek ws. zgody na przejecie Przedsiebiorstwa Budowy Szybow

Jastrzebska Spotka Weglowa ztozyta w Urzedzie Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK) wniosek o
zgode na koncentracje w zwigzku z planowanym przejeciem Przedsiebiorstwa Budowy Szybow. Tydzien temu
JSW podpisato warunkowg umowe nabycia 95% udziatéw Przedsiebiorstwa Budowy Szybéw za 204 min PLN.
Spotka zaznaczyta jednak, ze zawarcie umowy uzaleznione jest m.in od uzyskania zgody UOKIK. (PAP)

Tchérzewski zapewnia, ze zabezpieczy $rodki na 20 w celu ochrony przed wzrostem cen prqdu
Minister energii Krzysztof Tchérzewski jest przekonany, ze w ciqqu przysztego roku rzqd bedzie potrafit
zabezpieczyc spoteczenstwo i przedsiebiorcow na rok 2020 przed skutkami wzrostu cen energii elektrycznej.

Tchérzewski mowit réwniez, ze od roku 2021 w Polsce bedq zamykane najstarsze bloki weglowe, w zwiqzku z
tym nastgpi spadek zuzycia wegla co pozwoli ograniczy¢ import. Minister podkreslit, ze w pierwszych trzech
kwartatach 2018 r. na ponad 30 min ton wegla, zuzytych przez energetyke tylko 1,8 min ton pochodzito z
importu. (PAP)

Firmy energetyczne do 1 kwietnia muszq renegocjowa¢ umowy z klientami - projekt ustawy

Z autopoprawki do projektu noweli o akcyzie na prgd wynika, ze spotki obrotu, ktore po 30 czerwca 2018 r.
zawarty umowy sprzedazy energii elektrycznej z cenq lub stawkq optaty wyzszq niz w ostatnio obowiqzujqcej
umowie, sq obowigzane do zmiany warunkow tej umowy nie pdzniej niz do 1 kwietnia 2019 r., ze skutkiem od
dnia 1 stycznia 2019 r. Zmiana warunkdéw umowy nastepuje poprzez zmiane ceny energii elektrycznej na cene
nie wyzszq niz wskazana w taryfie lub cenniku energii elektrycznej w dniu 30 czerwca 2018 roku.

Przedsiebiorstwo energetyczne prowadzqce dziatalno$¢ gospodarczq w zakresie obrotu lub dystrybucji energiq
elektryczng moze zwrocic¢ sie do Zarzgdcey Rozliczen z wnioskiem o wyptate kwoty na pokrycie roznicy miedzy
ceng wskazang w taryfie lub cenniku energii elektrycznej, a $redniowazonq cenq energii elektrycznej na rynku
hurtowym, obliczonqg zgodnie ze wzorem.

Przedsiebiorstwo energetyczne, ktore nie zastosuje sie do wymogu renegocjacji uméw moze zosta¢ ukarane
karqg pieniezng do 5% przychodu, wynikajgcego z dziatalno$ci koncesjonowanej, osiggnietego w poprzednim
roku podatkowym. (PAP)

Sqd zmienit postepowanie wobec ABM Solid na likwidacyjne

Sqd Rejonowy w Tarnowie zmienit sposob prowadzenia postepowania upadtoSciowego ABM Solid z
postepowania z mozliwo$ciq zawarcia uktadu na postepowanie obejmujqce likwidacje majgtku.
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W grudniu spétka informowata, ze podczas gtosowania wierzycieli nie doszto do przyjecia uktadu. Za uktadem
opowiedzieli sie wierzyciele dysponujgcy wierzytelno$ciami na tgczng kwote 78,8 min PLN, a do zawarcia
uktadu koniecznym byto opowiedzenie sie wierzycieli dysponujgcych wierzytelno$ciami na kwote 105,7 min
PLN. (PAP)

Przychody Asbisu w listopadzie wzrosty rdr o ok. 6% do ok. 201 min USD

Asbis odnotowat w listopadzie 2018 roku skonsolidowane przychody na poziomie ok. 201 min USD, co oznacza
wzrost wobec analogicznego okresu ubiegtego roku o ok. 6% Szacunkowe skonsolidowane przychody Asbisu
za pazdziernik wyniosty okoto 170 min USD i bytly o okoto 23% wyzsze rdr. W dziewieciu pierwszych
miesigcach tego roku przychody grupy wzrosty o 58,9% do 1,5 mld USD. (PAP)

W?Z Atlanty Poland upowaznito zarzqd do skupu 20% akcji wtasnych za max. 6,4 min PLN

Akcjonariusze Atlanta Poland upowaznili zarzqd do nabycia 1.218.381 akcji wtasnych, stanowigcych 20%
kapitatu zaktadowego. Akcjonariusze zdecydowali takze o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 6,4
min PLN, ktéry ma by¢ przeznaczony na ten cel.

Jak wynika z uchwat, zarzqd jest upowazniony do okre$lenia ceny nabycia akgcji, przy czym cena za jednq akcje
nie moze byc¢ nizsza niz 2,3 PLN oraz wyzsza niz 5 PLN. Zgodnie z uchwatq, spotka moze nabywac akcje wtasne
w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 1 stycznia 2022 roku.

Celem skupu akcji moze by¢ umorzenie, zaoferowanie do nabycia pracownikom lub osobom, ktére byty
zatrudnione w spofce lub spétce z niq powigzanej przez okres co najmniej trzech lat. Akcje mogq by¢ nabywane
takze w innym celu wedtug uznania zarzqdu, po uzyskaniu zgody rady nadzorczej. (PAP)

Bogdanka zakonczyta program emisji obligacji z 2013 r.
Bogdanka wykupita 750 obligacji o wartosci nominalnej 100 tys. kazda, co oznacza, ze spotka zakonczyta
program emisji obligacji do kwoty 300 min PLN z 2013 roku.

We wrze$niu 2013 r. Bogdanka podpisata z Pekao SA umowe dotyczqcq programu emisji obligacji do kwoty
300 mIn PLN. Celem emisji obligacji miato by¢ pozyskanie $rodkéw na finansowanie biezqcej dziatalnosci oraz
realizacja jej potrzeb inwestycyjnych. (PAP)

Boryszew nie sprzeda Krezusowi Walcowni Metali Dziedzice

Boryszew nie sprzeda Krezusowi 100% akcji Walcowni Metali Dziedzice. Wygast list intencyjny zawarty w celu
przeprowadzenia potencjalnej transakcji. List podpisany zostat w styczniu 2018 roku a warto$¢ potencjalnej
transakcji wynosita okoto 160 min PLN.

Boryszew podat, ze obecnie nie prowadzi rozméw z innymi podmiotami dotyczqcych sprzedazy spoétki zaleznej.
(PAP)

Obrét akcjami Getin Holding zawieszony od 8 do 18 stycznia
Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie poinformowata, ze w zwigzku ze zmiang warto$ci nominalnej
obrot akcjami Getin Holding na GPW bedzie zawieszony od 8 do 18 stycznia 2019 roku. (PAP)

Lokum Deweloper chce sprzeda¢ w ‘19 800 lokali wobec 1.011 lokali sprzedanych w '18

Grupa Lokum Deweloper zamierza sprzeda¢ w 2019 roku 800 lokali. W 2018 roku sprzedaz grupy wyniosta
1.017 lokali wobec 1.052 lokali rok wczes$niej, a w samym czwartym kwartale grupa sprzedata 227 lokali
wobec 401 rok wczesniej.

Grupa podata, ze na koniec 2018 roku miata zawartych 126 umoéw rezerwacyjnych tj. uméw zawartych w
ramach inwestycji wroctawskich, ktore oczekujq na przeksztatcenie w umowy przedwstepne lub deweloperskie.
Na koniec 2018 roku oferta grupy Lokum Deweloper obejmowata 515 lokali, natomiast w realizacji znajdowato
sie 1.116 lokali. (PAP)

Polwax szacuje, ze w '19 obroty z Jeronimo Martins wyniosqg ok. 65 min PLN

Polwax uzgodnit z Jeronimo Martins Polska istotne warunki dla zawarcia kontraktu na 2019 rok i szacuje, ze
warto$¢ obrotdw z tq spotkg wyniesie w przysztym roku okoto 65 min PLN netto. Polwax podat, ze uzgodniono
wstepnie warunki handlowe, wolumeny i wzornictwo produktow zniczowych. (PAP)

Ursus Bus bedzie miat nowego wtasciciela, warto$¢ transakcji 34-34,5 min PLN

Ursus zawart ze spotkqg PG Energy Capital Management, warunkowg umowe sprzedazy akcji spotki zaleznej
Ursus Bus za 34-34,5 mIn PLN. Umowa zaktada sprzedaz wszystkich posiadanych przez Ursus akcji Ursus Bus,
uprawniajgcych do 77,3% gtoséw na WZ. Umowa wejdzie w zycie, jesli do 31 marca 2019 roku spetniq sie
okreslone warunki, w tym przedtozenie przez Ursus zgody sedziego komisarza na sprzedaz akcji Ursus Bus, a
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takze otrzymanie zgody mBanku na zawarcie umowy przejecia diugu, na podstawie ktorej kupujqgcy przejmie
cate zadtuzenie Ursusa wobec tego banku.

Transakcja sprzedazy akcji spétki Ursus Bus jest pochodng planu restrukturyzacyjnego bedqcego integralng
czesciq przyspieszonego postepowania uktadowego Ursusa otwartego w dniu 7 listopada 2018 r. na mocy
postanowienia Sgdu Rejonowego w Lublinie z siedzibq w Swidniku. (PAP)

Kalendarz:

Spotka Wuydarzenie
3 stycznia PCM Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ogtoszonym przez PKO Leasing
8 stycznia Polenergia NwWZ



9
ﬁ Dom Maklerski

KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentowno$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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