Dziennik

17 grudnia 2019 r.

Komentarz dnia:

Po weekendowych informacjach o wstepnym porozumieniu handlowym indeksy amerykanskie
kontynuujg hosse. Na wczorajszej sesji nowe szczyty ustanowit zaréwno S&P 500 jak i
Nasdaq100 czy DJIA. Niezle radzq sobie takze spotki mate z Russell 2000, cho¢ im do rekordow
jeszcze troche brakuje.

W kraju z kolei poznaliSmy kolejne uzasadnienie wyroku Sqdu Najwyzszego w sprawie
frankowej (wyrok wydany we wrzesniu, a wiec jeszcze przed oficjalnym stanowiskiem TSUE). Z
tresci wynika, ze mozliwe jest aby ograniczy¢ wysokos¢ raty kredytu frankowego do wysokosci
raty dla analogicznego kredytu w PLN bez uniewazniania umowy czy przewalutowania i
przejscia na stawke opartq o LIBOR. Jest to tylko jedna z opcji o ktérych mowi Sqd Najwyzszy i
trudno oszacowa¢ na ile moze zosta¢ ona przyjeta jako nowa linia orzecznictwa. Mimo to
naszym zdaniem jest to informacja pozytywna dla bankéw.

WIG30:

Enea - Enea planuje zrealizowaé cze$é z planowanych inwestycji w formule project finance
Enea - Enea rozwaza wuyjscie na rynki sqsiednie - prezes

Enea - Enea nie zamierza zmienia¢ polityki dywidendowej - prezes

Enea - Enea chce zastepowac bloki weglowe w Elektrowni Kozienice blokami gazowymi
Enea - Enea moze w | kwartale ‘20 zdecydowa¢ o udziale w projekcie offshore

Enea - Potrzeba troche czasu na ustrukturyzowanie projektu Ostroteka w nowych warunkach -
prezes

PKN Orlen - Grupa Orlen konczy 2019 rok z dziesiecioma stacjami paliw na Stowacji
Tauron - Tauron Ekoenergia kupit projekt farmy fotowoltaicznej o mocy 6 MW

Pozostate informacje:

Sektor detaliczny - Sprzedaz sklepow matoformatowych w XI wzrosta r/r 0 7,5% - PIH, CMR

Sektor energetyczny - Polska przegrywa w UE walke o zasady finansowania zielonych
inwestycji - zrodto PAP

Tesla (Nasdaq): przetamanie oporu
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Tesla silnie wczoraj zwyzkowata, przetamujgc dtugq bialq Swiecqg ostatnie, lokalne
maksimum i zarazem dtugoterminowq linie oporu, tqczqcq szczyty z ostatnich kilkunastu
miesiecy. Tym samym, na kolejnych sesjach mozna spodziewa¢ sie kontynuacji ruchu w
gore. Jego minimalny zasieg nalezy wyznaczy¢ na 408,00 usd, ale prawdopodobnie kurs
siegnie 434,00 usd a w $rednim terminie, nawet okolic 505,00 usd.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 732,3
WIG zam. 56 832,1
obro6t (mln PLN) 619,2
WIG 20 otw. 21074
WIG 20 zam. 21129
FW20 otw. 2114,0
FW20 zam. 2120,0
mWIG40 otw. 38433
mWIG40 zam. 3836,6
Najwieksze wzrosty kurs
Mabion 70,50
Tauron 1,64
Comarch 194,00
Kernel 43,80
Enea 7,84
Najwieksze spadki kurs
mBank 367,40
Bogdanka 36,10
AB 26,00
Millennium 5,55
11 bit studios 375,00
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 31,49
Erste Group 33,38
omv 50,50
PzU 38,83
OTP Bank 15 500,00

Indeksy zagraniczne

BUX 45 760,1
. RTS 1517,2
© PX50 1100,0
© DJIA 282359
' NASDAQ 8814,2

S&P 500 31914
© DAX XETRA 13 407,7
- FTSE 7519,0
© CAC 40 5991,7
. NIKKEI 239524
- HANG SENG 27 508,1

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4,260
USD/PLN 3,825
EUR/USD 1,114
miedz (USD/t) 6 155,5
mied? (PLN/Y) 235454

ropa Brent (USD/bbl) 65,34
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Enea planuje zrealizowa¢ cze$¢ z planowanych inwestycji w formule project finance
Prezes Mirostaw Kowalik na konferencji prasowej, prezentujqcej strategie rozwoju do 2030 r., z perspektywq do
2035 r. poinformowat, ze Enea planuje zrealizowa¢ cze$¢ z planowanych inwestycji w formule project finance.

Grupa Enea zaktada w strategii naktady inwestycyjne w perspektywie 2035 roku na ponad 64 mld PLN. Prezes
zaznaczyt, ze zrodia i strukture finansowania spotka bedzie dostosowywaé do indywidualnych projektéw w
sposob optymalny ekonomicznie.

Jak powiedziat Kowalik, spotka chee obnizy¢ warto$¢ wskaznika jednostkowej emisji CO2 do 550 kg CO2/MWh
w 2030 roku.

Kowalik poinformowat, ze wstepnie spotka chce mie¢ do tego czasu 1,5 GW nowych mocy w fotowoltaice, 700
MW w morskiej energetyce wiatrowej i 200 MW w Igdowej energetyce wiatrowej. (PAP)

Enea rozwaza wyjscie na rynki sgsiednie - prezes
Prezes Mirostaw Kowalik poinformowat, ze Grupa Enea rozwaza wyjscie na rynki sgsiednie. Dodat, ze
rozwazana ekspansja miataby sie odbywac ,krok po kroku, racjonalnie, w sposéb zréwnowazony”.

Nowa strategia grupy Enea zaktada, ze jej udziat w rynku krajowym sprzedazy energii elektrycznej wyniesie
14% w 2025 roku oraz 15% w 2030 roku wobec 13,5% dotychczas.

Prezes poinformowat tez, ze w segmencie wydobycia grupa chce zwiekszaé¢ udziatly w rynku. Strategia
przewiduje wzrost udziatu w rynku sprzedazy wegla do energetyki zawodowej do 25% w 2025 roku oraz do
30% w 2030 roku wobec 24,7% w 2018 .

Enea podata w strategii, ze udziat wydatkdéw na dziatania innowacyjne i badawczo-rozwojowe w grupie w 2030
r. bedzie stanowit 2% budzetu inwestycyjnego. Grupa chce by¢ aktywna w segmencie sprzedazy ustug
operatorskich, w tym dla mikrosieci, rozwoju mikro- i makroklastrow energetycznych, elektromobilnoSci czy
instalacji prosumenckich.

EBITDA z nowych linii biznesowych w 2030 r. szacowana jest na 360 min PLN i bedzie to 7-12% EBITDA grupy.
(PAP)

Enea nie zamierza zmienia¢ polityki dywidendowej - prezes
Prezes Mirostaw Kowalik na konferencji poinformowat, ze Enea nie zamierza zmienia¢ polityki dywidendowej i

planuje dzieli¢ sie zyskami w perspektywie 2030 r., 2035 roku. (PAP)

Enea chce zastepowaé bloki weglowe w Elektrowni Kozienice blokami gazowymi
Enea chce zastepowa¢ bloki weglowe w Elektrowni Kozienice blokami gazowymi. Prezes zaznaczyt, ze chodzi o

bloki od 1 do 8. Dodat przy tym, ze pierwszy blok gazowy miatby by¢ gotowy w 2029 roku.

Nowa strategia grupy zaktada, ze w 2030 r. zrédta gazowe stanowi¢ majq 8% udziatu w produkgji elektrycznej,
aw 2035r.27% (PAP)

Enea moze w | kwartale ‘20 zdecydowa¢ o udziale w projekcie offshore

Prezes Mirostaw Kowalik stwierdzit, ze grupa Enea moze w | kwartale 2020 r. zdecydowac o udziale w projekcie
budowy morskiej farmy wiatrowej. Enea zaktada w nowej strategii posiadanie 700 MW w morskiej energetyce
wiatrowej.

Ze stow prezesa wynika, ze spotka prowadzi obecnie rozmowy z potencjalnymi partnerami w sprawie dwdch
projektow offshore, w tym jednego z koncesjq. Toczq sie takze rozmowy z instytucjq finansowq. (PAP)

Potrzeba troche czasu na ustrukturyzowanie projektu Ostroteka w nowych warunkach - prezes
Projekt budowy bloku Ostroteka C wymaga ustrukturyzowania w warunkach przyjetego w ramach Unii
Europejskiej tzw. zielonego tadu i po tym, jak PKN Orlen wezwat do sprzedazy akcji Energi.

Prezes zaznaczyt, ze pewne rozstrzygniecia sq mozliwe w najblizszych tygodniach. Wskazat, ze PKN Orlen, ktory
chce przejg¢ Energe moze mie¢ tez swojq koncepcje.

Jak poinformowat Kowalik, Enea realizuje porozumienie zawarte z Energq dotyczqce projektu Ostroteka C i to
porozumienie jest uwzglednione w wydatkach inwestycyjnych zatozonych w nowej strategii grupy. Powiedziat,
7e inwestycja jest realizowana zgodnie z harmonogramem. (PAP)
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Grupa Orlen kofczy 2019 rok z dziesiecioma stacjami paliw na Stowacji

Grupa Orlen konczy rok z 8 stacjami ze sprzedazq pozapaliwowq oraz 2 stacjami samoobstugowymi w
formacie Benzina Expres. W 2020 roku sie¢ bedzie rozbudowywana, a istniejgce stacje bedq dostosowywane
do standardéw polskiej i czeskiej sieci, m.in. poprzez wprowadzanie formatu Stop Café.

Dotychczas stowacka sie¢ grupy Orlen sprzedata blisko 3 min litrow paliwa Verva i Efecta wyprodukowanego
w czeskich rafineriach.

Stacje grupy Orlen na Stowacji funkcjonujg w miejscowosciach Malacky, Holice, Luzianky, Selpice, Surany,
Strecno, Tesarske Mlynany, Senec, Banskiej Bystrzycy oraz Koszycach.

We wrze$niu Tomasz Wiatrak zapowiadat, ze PKN Orlen planuje w ciggu dwoch, trzech lat zwiekszyé liczbe
stacji paliw na Stowacji do 30-40, co ma da¢ grupie pigte lub széste miejsce wsrod graczy na stowackim
rynku. Docelowo w dtuzszym horyzoncie Orlen liczy na pierwszq tréjke, co przektada sie na minimum 100
stacji.

Wiatrak informowal, ze w zakresie przeje¢ grupa skupia sie na rozmowach z mniejszymi sieciami i
wtascicielami pojedynczych stacji, ale nie wyklucza rozméw z duzymi sieciami.

Na rynku stowackim dziata obecnie ok. 900 stacji paliw. Liderem rynku jest Slovnaft, nalezqcy do wegierskiego
MOL-q, ktory posiada ok. 230 stacji. Drugie miejsce nalezy do austriackiego OMV z ponad 100 obiektami.
Trzeci jest Shell, ktorego sie¢ liczy ok. 80 stacji.

Grupa Orlen dysponuje najwiekszg w Europie Srodkowo-Wschodniej siecig ponad 2.800 stacji paliw,
zlokalizowanych w Polsce, Czechach, Niemczech, Stowacji i na Litwie. Na koniec trzeciego kwartatu 2019 roku
w ramach sieci funkcjonowato ponad 2.100 punktéw gastronomicznych Stop Café oraz Star Connect, w tym
blisko 460 sklepéw convenience pod markg O!SHOP. (PAP)

Tauron Ekoenergia kupit projekt farmy fotowoltaicznej o mocy 6 MW
Tauron Ekoenergia podpisat umowe na zakup projektu farmy fotowoltaicznej o mocy 6 MW, znajdujqcej sie w
gminie Choszczno w wojewddztwie zachodniopomorskim, od spotki Aval-1.

Planowany termin oddania elektrowni do uzytku to 2021 rok. Catkowity koszt budowy szacowany jest na 15
min PLN za 6 MW. Farma fotowoltaiczna bedzie produkowata 6 GWh rocznie i bedzie dziata¢ od 2021 do 2045
roku.

Zwiekszenie do ponad 65 procent udziatu Zrédet nisko- i zeroemisyjnych w miksie wytwérczym - to
najwazniejsze zatozenie aktualizacji kierunkow strategicznych grupy Tauron. Do 2025 roku planowane sq
inwestycje w farmy wiatrowe na Igdzie (dodatkowe 900 MW), farmy fotowoltaiczne (dodatkowe 300 MW) oraz
zaangazowanie w budowe morskich farm wiatrowych. (PAP)
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Sprzedaz sklepow matoformatowych w XI wzrosta r/r o0 7,5% - PIH, CMR
Sprzedaz detaliczna sklepow matoformatowych w listopadzie 2019 roku wzrosta o 7,5% r/r, a m/m spadta o
10,0% - wynika z szacunkéw Polskiej Izby Handlu i firmy badawczej CMR.

PIH i CMR raportujq, ze w listopadzie wzrosty cen o kilka procent odnotowaty niemal wszystkie kategorie
spozywcze, w tym m.in. piwo, papierosy, stodycze, jajka czy mgka.

Jak wynika z danych CMR, w listopadzie $rednia warto$¢ transakcji w sklepach matoformatowych wyniosta
16,08 PLN.

Sklepy matoformatowe do 300 m kw. obejmujq: mate sklepy spozywcze do 40 m kw., $rednie sklepy spozywcze
41-100 m kw., duze sklepy spozywcze 101-300 m kw. oraz specjalistyczne sklepy alkoholowe. (PAP)

Polska przegrywa w UE walke o zasady finansowania zielonych inwestycji - zrédto PAP

Ambasadorowie panstw UE wypracowali w poniedziatek nowe porozumienie w sprawie propozycji
finansowania zréwnowazonego wzrostu i przejscia na gospodarke niskoemisyjng. Polska nie przeforsowata
swoich poprawek i byta przeciw - poinformowaty zrodta dyplomatyczne.

Z nieoficjalnych informacji PAP wynika, ze w poniedziatek porozumienie zostato odblokowane przez
uwzglednienie energetyki nuklearnej jako technologii przejsciowej, prowadzqcej do gospodarki neutralnej dla
klimatu. Szereg krajow z Europy Srodkowo-Wschodniej, ale tez Francja domagato sie zmian dotyczgeych tej i
innych kwestii.

Dla Francji i Wielkiej Brytanii dopuszczenie atomu byto jednak wystarczajqce, zeby zmieni¢ stanowisko i
umozliwi¢ przyjecie zmienionego mandatu do rozméw z Parlamentem Europejskim - przekazato PAP Zrédto
unijne. (PAP)

Liczba nowo zarejestrowanych w Polsce samochodow wzrosta w X1 0 4,9% r/r - ACEA
Liczba nowo zarejestrowanych samochodéw osobowych w listopadzie w Polsce wyniosta 45.375, tj. wzrosta o
4,9% r/r - wynika z szacunkdw europejskiego stowarzyszenia producentdw motoryzacyjnych ACEA.

W okresie styczen-listopad zarejestrowano 503.099 aut, co oznacza wzrost o 3,4% r/r.
ACEA w swych statystykach dotyczgcych polskiego rynku uwzglednia samochody osobowe oraz minibusy.

W catej UE liczba rejestracji w listopadzie wzrosta o 4,9% r/r do 1.175.959 sztuk. W ciggu jedenastu miesiecy
spadek rejestracji nowych aut wyniost 0,3% r/r do 14.160.471. (PAP)

PERN rozstrzygngt przetarg na projekt rewersyjnego ropociggu na odcinku Ptock-Gdansk

PERN rozstrzygnat przetarg i uzyskat wymagane zgody organéw korporacyjnych na zawarcie umowy z ILF
Consulting Engineers Polska na wykonanie dokumentacji projektowo-kosztorysowej dla budowy strategicznej,
drugiej nitki rewersyjnego ropociggu Odcinka Pomorskiego na trasie Ptock-Gdansk.

Odcinek Pomorski ropociggu PERN o dtugosSci ok. 240 km, przebiegajqcy przez wojewddztwa: mazowieckie,
kujawsko-pomorskie i pomorskie, umozliwia transport ropy naftowej na trasie z bazy magazynowej w
Miszewku Strzatkowskim pod Ptockiem do bazy magazynowej w Gdansku oraz rewersyjnie, czyli w kierunku
przeciwnym.

Jak poinformowat w poniedziatek PERN, wykonawca prac projektowych w ramach etapu przygotowania
inwestycji uzyska wszelkie wymagane i konieczne w tym zakresie opinie, uzgodnienia i decyzje z wytgczeniem
decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji oraz bedzie petnit nadzor autorski nad realizacjg tzw.
LI nitki Odcinka Pomorskiego".

PERN rozstrzygnat przetarg oraz uzyskat stosowne zgody organdéw korporacyjnych na zawarcie umowy z ILF
Consulting Engineers Polska sp. z 0.0. na wykonanie kompletnej dokumentacji projektowo - kosztorysowej
strategicznej inwestycji ,Budowy rewersyjnego rurociggu ropy naftowej na odcinku Ptock-Gdansk”.

PERN przypomnial, ze budowa magistrali realizowana jest w oparciu o Ustawe z lutego 2019 r. o
przygotowaniu i realizacji strategicznych inwestycji w sektorze naftowym, ktéra weszta w zycie w kwietniu.

Spotka zapowiedziata, ze wstepnie zaktada, iz zakonczenie etapu prac przygotowawczych nastgpi pod koniec
2021 r., jak réwniez rozpoczecie fazy realizacji inwestycji.

Wcze$niej PERN szacowat koszt budowy II nitki Odcinka Pomorskiego na ok. 1 mld PLN.
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Wedtug PERN, obecna przepustowo$¢ Odcinka Pomorskiego na trasie Gdansk-Ptock to ok. 30 min ton ropy
naftowej rocznie, z kolei w przeciwnym kierunku magistrala osigga wydajno$¢ ok. 27 min ton na rok. Spétka
szacowata wczesniej, ze parametry techniczne drugiej nitki tego rurociggu pozwolg m.in. na przesyt na trasie
Ptock-Gdansk blisko 25 min ton surowca rocznie.

Ostatnio PERN informowat, ze tqczny plan inwestycji i remontoéw zatwierdzony tam przez Walne Zgromadzenie
wyniesie ponad 1 mld PLN w 2020 r., natomiast zaktualizowane plany naktadéw inwestycyjnych w latach
2018-22 to ok. 3,1 mld PLN - wcze$niej spotka podawata 2,7 mld PLN.

W listopadzie 2017 r. Rada Ministrow przyjeta dokument "Polityka Rzqdu RP dla infrastruktury logistycznej w
sektorze naftowym", zgodnie z ktorym PERN ma wspiera¢ dywersyfikacje dostaw ropy do Polski, a takze petni¢
"wiodgcq role" w sktadowaniu tego surowca oraz paliw, "zajmujgc sie bilansowaniem catego systemu
magazynowego", w tym rozbudowq pojemnosci magazynowych. (PAP)

Oferta Apatora za 77 min PLN wybrana w przetargu na dostawe licznikow

Oferta Apatora za 77 min PLN zostata wybrana, jako najkorzystniejsza w przetargu na dostawe licznikow
ogtoszonym wspolnie przez Tauron Dystrybucja, PGE Dystrybucja i Enea Operator. Realizacja dostaw nastgpi
do konca 2020 .

W komunikacie podano, ze oferta dotyczy dostawy statycznych bezposrednich licznikéw 3-fazowych energii
elektrycznej przeznaczonych do opomiarowania klientéw grup taryfowych C1 na potrzeby rozliczen optaty
mocowej.

Przetarg przewiduje prawo opcji polegajgce na mozliwosci zwiekszenia zaméwienia z terminem realizacji w
ciggu dwoch lat od zakonczenia zaméwienia podstawowego, a potencjalna maksymalna warto$¢ kontraktu
wynosi 95 min PLN. (PAP)

Celon Pharma wnioskuje o zgode na faze kliniczng agonisty receptora GPR40

Celon Pharma, w zwiqzku z zakonczeniem fazy badan przedklinicznych agonisty receptora GPR40, ztozyta
wniosek do Prezesa Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobdjczych
0 udzielenie zgody na rozpoczecie fazy klinicznej w terapii chorob metabolicznych.

Jak podano, sp6tka ma otrzymaé decyzje w ciggu 60 dni.

Celem badania jest okreslenie bezpieczenstwa oraz tolerancji leku, a takze okre$lenie jego wtasciwosci
farmakokinetycznych po jednokrotnym oraz wielokrotnym podaniu, interakcji z metforming i pokarmem.

Spotka zaktada, ze w catym badaniu | fazy wezmie udziat ok. 70 zdrowych ochotnikéw, a przewidywalny okres
jego trwania wyniesie ok. 6 miesiecy. (PAP)

Akcjonariusze Elementalu nie podjeli uchwaty ws. emisji do 34,09 min akcji serii R

Akcjonariusze Elementalu Holding nie podjeli uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji
do 34,09 min akcji serii R z prawem poboru - wynika z uchwat obradujgcego w poniedziatek walnego
zgromadzenia.

Pod koniec wrze$nia EFF, najwiekszy akcjonariusz Elementalu Holding, ztozyt wniosek o zwotanie walnego
zgromadzenia ws. emisji do 34,09 min akcji m. in. na finansowanie akwizycji na nowych rynkach, czyli w
Ameryce Potudniowej i Potnocnej oraz Azji. (PAP)

Elemental ma list intencyjny ws. wspotpracy z Prime Minerals, rozwaza zaangazowanie kapitatowe
Elemental Holding zawart z notowanqg na rynku NewConnect spotkg Prime Minerals list intencyjny dotyczqcy
nawigzania wzajemnej wspotpracy. Elemental rozwaza mozliwo$¢ zaangazowania sie kapitalowo w Prime
Minerals poprzez zakup znacznych pakietow jej akcji.

W ramach realizacji zapiséw listu intencyjnego Strony bedq poszukiwaty mozliwych obszaréw do kooperaciji,
aby jak najefektywniej wykorzysta¢ potencjat obu podmiotéw oraz kompetencje i do$wiadczenie zarzqdéw.
Dodano, Ze podjete dziatania majq na celu wspolne osiggniecie efektu synergii i skali. (PAP)

NWZ EMC Instytutu Medycznego wyrazito zgode na potqgczenie z Penta Hospitals Poland

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EMC Instytutu Medycznego wyrazito zgode na plan potgczenia spotki i
Penta Hospitals. Potgczenie ma nastgpi¢ poprzez przeniesienie catego majgtku Penta Hospitals Poland na EMC
IM za akcje, ktore gietdowa spdtka wyda grupie CareUp.
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W zwiqzku z potqczeniem kapitat zaktadowy EMC IM ma byé¢ podwyzszony o kwote 35,6 min PLN poprzez
emisje 8.903.300 akcji zwyktych imiennych serii J. Stosunek wymiany to 1:161, co oznacza, ze za jeden udziat
Penty spotka CareUp otrzyma 161 akcji EMC IM.

Wskutek potgczenia, EMC IM wstagpi we wszystkie prawa i obowiqgzki spotki Penta Hospitals Poland, a ta
zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego.

O podpisaniu planu potqczenia EMC Instytut Medyczny informowat pod koniec wrze$nia.

EMC IM informowat w pofowie sierpnia, Ze rozpoczyna negocjacje z Penta Hospitals Poland w sprawie
potqczenia. Decyzja jest wynikiem przeglgdu opcji strategicznych, ktory spétka rozpoczeta we wrze$niu 2018
roku.

Penta Hospitals Poland to podmiot zalezny od CareUp - gtébwnego akcjonariusza EMC Instytut Medyczny,
ktory kontroluje 70,6% akcji tej spotki. (PAP)

Mirbud ogtosit przymusowy wykup 3.022.758 akcji JHM Development po cenie 1,64 PLN/szt.
Mirbud ogtosit przymusowy wykup 3.022.758 akcji JHM Development, stanowigcych okoto 4,37% w kapitale
zaktadowym, po cenie 1,64 PLN za sztuke - podat PAP na podstawie opublikowanego w "Parkiecie" ogtoszenia.

Przymusowy wykup rozpocznie sie 17 grudnia, a dzien wykupu ustalono na 20 grudnia.

Mirbud posiada obecnie 66.177.242 akcji JHM Development, stanowigcych okoto 95,63% w kapitale
zaktadowym i gtosach na WZ. (PAP)

Accorlnvest Group wzywa do sprzedazy 100% akcji Orbisu po 115 PLN/sztuke
Accorlnvest Group wzywa do sprzedazy 46.077.008 akcji Orbisu, stanowigcych 100% kapitatu, po 115 PLN za
sztuke - poinformowat pos$redniczqgcy w wezwaniu Santander BM.

Przyjmowanie zapisow rozpocznie sie 5 lutego i potrwa do 5 marca 2020 roku. Planowana data transakcji
nabycia akcji na GPW to 10 marca, a rozliczenie ma nastgpi¢ 11 marca.

Wezwanie uzaleznione jest takze od spetnienia warunku prawnego w postaci wydania przez Komisje
Europejskq decyzji o udzieleniu zgody na koncentracje przedsiebiorstw.

Jak podano, oczekuje sie, ze oba warunki zostang spetnione nie poézniej niz ostatniego dnia przyjmowania
zapis6w na akcje w ramach wezwania.

Jezeli w wyniku wezwania zostanie osiggniety prog 95% ogolnej liczby gtoséw, Accorlnvest nie wyklucza
rozpoczecia przymusowego wykupu.

Accor podat w poniedziatek, 7ze zawart wigzqcq umowe sprzedazy 85,8% akcji Orbisu na rzecz Accorlnvest
tgcznie za 1,06 mld EUR. Spotka informowata takze, ze Accorlnvest zamierza ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy
wszystkich akcji Orbisu po cenie 115 PLN za sztuke.

W akcjonariacie Orbisu, procz Accora, jest takze Nationale-Nederlanden OFE. Fundusz ten kontroluje 10,2%
gtosow na walnym zgromadzeniu spotki. (PAP)

ZAP Sznajder Batterien kupit w wezwaniu 206.184 akcje Orta Biatego
Przedmiotem transakcji nabycia w ramach wezwania do sprzedazy akcji Orta Biatego byty 206.184 akcje.

Pod koniec pazdziernika ZAP Sznajder Batterien wezwat do sprzedazy 4.513.377 akcji spotki Orzet Biaty, ktore
stanowiq 27,11% jej kapitatu, oferujqc za jedng akcje 10,44 PLN.

Na poczqtku listopada fundusze OFE PZU "Ztota Jesien”, Dobrowolny Fundusz Emerytalny PZU i PKO BP
Bankowy OFE poinformowaty, Ze zaproponowana w wezwaniu na akcje Orta Biatego cena 10,44 PLN za papier
nie odzwierciedla warto$ci godziwej spotki i po takiej cenie nie sprzedadzq akcji.

Po przeprowadzeniu wezwania nabywajgcy zamierzat osiqgng¢, z uwzglednieniem akcji spotki posiadanych
bezpos$rednio i posrednio przez nabywajgcego, do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.

Przyjmowanie zapisow w wezwaniu trwato od 12 listopada do 11 grudnia 2019 roku. Wzywajqcy informowat,
ze zamierza pozosta¢ dtugoterminowym inwestorem spotki Orzet Biaty i koncentrowa¢ swoje dziatania na
optymalizacji jej dziatalno$ci operacyjnej i finansowej. (PAP)
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Rada Nadzorcza Polnordu ustalita ceng emisyjng akcji serii T na 2,12 PLN/ szt.
Rada Nadzorcza Polnordu ustalita cene emisyjng akcji serii T w wysoko$ci 2,12 PLN za jeden walor.

Uchwata walnego zgromadzenia z 23 paZdziernika przewiduje, Ze zarzqd zaoferuje inwestorom objecie akcji serii
T wytqcznie jezeli w wyniku procesu budowania ksiegi popytu przewidywane wptywy brutto z emisji, z
uwzglednieniem ceny emisyjnej ustalonej przez rade nadzorczq, wyniosq co najmniej 75 min PLN.

Emisja ma zosta¢ przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej. Oferujgcym akcje jest Noble Securities.

Gtownym celem emisji jest poprawa sytuacji ptynnos$ciowej spétki, zabezpieczenie biezqcych potrzeb
finansowych spéfki, w tym sptaty czeséci aktualnego zadtuzenia oraz wsparcie dalszego funkcjonowania, w tym
realizacji nowych inwestycji.

Zarzqd Polnordu podat, Ze jego intencjq jest, z zastrzezeniem efektéw procesu book building oraz z
poszanowaniem zasady prawa pierwszenstwa, pozyskanie inwestora lub inwestorow, ktérzy mogliby byc
zainteresowani dtugoterminowym wsparciem spotki w osiggnieciu tych celow. (PAP)
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Boeing od stycznia wstrzyma produkcje samolotéw 737 Max
Boeing podjqgt decyzje o wstrzymaniu od stycznia 2020 roku produkcji samolotéw 737 Max. To efekt uziemienia
tego typu maszyn po dwoch katastrofach, w ktérych zgineto tgcznie 346 oso6b.

Zarzqd Boeinga podjgt decyzje o wstrzymaniu produkcji samolotow 737 Max po dwudniowych obradach w
Chicago w zwigzku z informacjami z Federalnej Agencji Lotnictwa (FAA), ktora w ubieglym tygodniu data
wyraznie do zrozumienia, ze koncern nie moze liczy¢ na szybkie dopuszczenie do eksploatacji tego typu
maszyn.

Wczesniej koncern Boeing zapewniaf, Ze wprowadzit niezbedne modyfikacje oprogramowania komputeréw
poktadowych i inne poprawki oraz ze przeprowadzone loty testowe wykazaty petna sprawno$¢ tych
samolotow. Boeing miat nadzieje na uzyskanie dopuszczenia ich do lotow do konca br.

Mimo uziemienia w marcu na catym $wiecie Boeingéw 737 Max koncern nadal je produkowat w ilo$ci 42 sztuk
miesiecznie. Byta to jednak produkcja ograniczona o 1/5 w stosunku to stanu sprzed uziemienia. Wstrzymanie
linii produkcyjnej, jok zapewnity wtadze firmy, nie bedzie oznacza¢ redukcji zatrudnienia. Zwolnienia mogq
jednak mie¢ miejsce w niektérych z 900 firm, ktére dostarczajq czesci do samolotu.

W zwiqzku ze wstrzymaniem produkcji Boeing nie bedzie mégt dostarczyé odbiorcom 375 zamoéwionych
maszyn.

Do tej pory amerykanski koncern poniost straty w wysokosci 8 mld USD z tytutu rekompensat dla linii
lotniczych w zwigzku z op6Zznieniami w dostawach i obnizeniem produkgji. (PAP)

CEZ podpisat umowe pozyczki z EBI na kwote do 330 min EUR
CEZ podpisat umowe pozyczki z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na kwote do 330 min EUR.

Srodki majq wesprze¢ finansowanie inwestycji we wzmocnienie i rozwoj sieci dystrybucyjnej w Czechach.

W nowej strategii, opublikowanej w maju, CEZ zaktadat wiekszq koncentracje na rynku krajowym. (PAP)
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Kalendarz:

Spétka
17 grudnia AB
19 grudnia Enea
19 grudnia KGHM
19 grudnia Neuca

Wuydarzenie

NwWz
NwWZ
NWZ
NwWz
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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