Dziennik

15 pazdziernika 2019 r.

Zapraszamy na bezptatne szkolenie ,Kontrakty terminowe od podstaw. Wuykorzystanie
kontraktéw do zabezpieczenia portfela inwestycyjnego”, ktére odbedzie sie 22 pazdziernika
2019 r. w Sali Notowan GPW. Szkolenie poprowadzi Pawet Matmyga, analityk BM PKO BP.
Szczeg6ty oraz formularze rejestracji dostepne sq tutaj.

Komentarz dnia:

Znane sq ostateczne wyniki wyboréw w Polsce. Najwieksze poparcie (43,6%) zdobyto Prawo i
sprawiedliwo$¢, ktore uzyskato samodzielng wiekszo$¢ w Sejmie. Na drugim miejscu
uplasowata sie Koalicja Obywatelska z 27,4% gtoséw. Do Sejmu weszty takze Lewica, PSL-
Kukiz'15 i Konfederacja. W Senacie PiS nie zdobyt wiekszosci. Powyzsze wyniki wyboréw sq
neutralne dla rynku.

WIG30:

Enea - Enea zmodernizuje instalacje odsiarczania spalin w Potanicu
PGNiG - Magazyny gazu PGNiG napetnione w 100%
PGNiG - PGNIG i Gazprom chcq réznych taryf

Pozostate informacje:

Sektor bankowy, GNB - Zapadt pierwszy, od czasu orzeczenia TSUE, wyrok w sprawie
frankowej

Sektor energetyczny - Srednia cena sprzedazy energii elekt. na rynku w 11l kw. wyniosta 213,60
PLN/MWh

Baltona - Baltona przydzielita PPL obligacje o tqcznej wartos$ci 175 min PLN

Bogdanka - Bogdanka szacuje zysk netto grupy za I-11l kw. 19 na 264 min PLN, a EBITDA na
611,3 min PLN

Celon Pharma - Dwa projekty Celon Pharmy wybrane przez NCBiR do dofinansowania
Dekpol - Dekpol sprzedat w 111 kwartale 87 lokali wobec 133 lokali przed rokiem

PBKM - Walne zgromadzenie PBKM zdecydowato o emisji akcji dla akcjonariusza tqcznie za
218,4 min PLN

AMD (Nasdaq): powr6t wzrostow

Na ostatnich sesjach AMD odbito sie od dtugoterminowej linii trendu wzrostowego, przetamujqgc
zarazem krotkoterminowq linie trendu spadkowego. Tym samym, mozna zaktadad, ze kurs
zakonczyt korekte i powrodcit do wzrostow w dtuzszym horyzoncie inwestycyjnym. Minimalny
zasieg ruchu nalezy szacowa¢ na 33,20 usd, ale prawdopodobnie siegnie 36,45 usd lub nawet
38,65 usd.

Indeksy GPW

WIG otw. 56,930.4
WIG zam. 56,647.1
obrot (mln PLN) 598.2
WIG 20 otw. 2,162.2
WIG 20 zam. 2,148.5
FW20 otw. 21710
FW20 zam. 2,160.0
mWIG40 otw. 3,6343
mWIG40 zam. 3,613.4
Najwieksze wzrosty kurs
Netia 499
Ten Square Games 162.00
CD Projekt 243.00
OTP Bank 13,200.00
Asseco SEE 20.00
Najwieksze spadki kurs
JSW 21.50
Kruk 124.50
PKP Cargo 24.40
Enea 8.24
AB 20.00
Najwyzsze obroty kurs
OTP Bank 13,200.00
PKN Orlen 101.10
Erste Group 30.14
Nornickel 24.71
JSW 21.50

Indeksy zagraniczne

BUX 40,332.6
RTS 1,321.1
PX50 1,019.5
DJIA 26,787.4
NASDAQ 8,048.6
S&P 500 2,966.2
DAX XETRA 12,486.6
FTSE 72135
CAC 40 5,643.1
NIKKEI 21,798.9
HANG SENG 26,5219

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.29
EUR/PLN 4293
USD/PLN 3.894
EUR/USD 1.103
miedz (USD/t) 5,718.5
miedz (PLN/t) 22,266.1

ropa Brent (USD/bbl)  59.35
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WIG30:

Enea

PGNiG

PGNiG

Enea zmodernizuje instalacje odsiarczania spalin w Potancu
Enea zmodernizuje instalacje odsiarczania spalin (10S) w Elektrowni Potaniec. Koszt inwestycji to prawie 40

min PLN brutto. Jak podano, zadanie jest powiqzane z modernizacjq elektrofiltréw i wpisuje sie w program
dostosowania Elektrowni Potaniec do konkluzji BAT.

Inwestycje w formule ,pod klucz” wykona wybrana w przetargu firma Remak-Energomontaz.

Prace majq by¢ podporzqdkowane zaplanowanym postojom remontowym blokéw 2-7, jakie wyznaczono na
2020 r. Inwestycja ma sie zakonczy¢ z poczqtkiem 2021 .

W ostatnich tygodniach Enea Potaniec podpisata umowe z GE Power i Stal-Systems na modernizacje
elektrofiltrow szesciu blokoéw energetycznych (2-7). (PAP)

Magazyny gazu PGNiG napetnione w 100%
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo w petni zattoczyto pojemnosci podziemnych magazynéw gazu przed

rozpoczeciem sezonu zimowego. Pozwalajq one bilansowa¢ zapotrzebowanie na gaz, co umozliwia PGNIG
efektywnie zarzqdza¢ portfelem gazu ziemnego.

W lipcu 2019 roku $rednie dobowe zuzycie gazu wyniosto w Polsce ok. 30 mIin m sze$c. W lutym 2019 roku -
ok. 60 mln m szes$c. dziennie. Jak podano, miedzy nastepujgcymi po sobie dobami w danym miesigcu moze
wahac sie o kilka milionow metrow szeSciennych.

PGNIG podat, ze w magazynach znajduje sie w tej chwili (stan na 14.10.2019) ok. 34,3 TWh, czyli ok. 3 mld m
szesc. gazu ziemnego. (PAP)

PGNiG i Gazprom chcq réznych taryf

Spotka EuRoPol, ktéra odpowiada za polski odcinek gazociggu jamalskiego stosuje za niskie taryfy przesytowe.
Wuynika to z braku porozumienia pomiedzy udziatowcami i odmiennego podej$cia co do sposobu ujecia w
kalkulacji taryfy kosztow zwigzanych z utrzymywaniem zapaséw obowigzkowych gazu.

W mys$l obowiqgzujgcych przepiséw EuRoPol Gaz powinien tworzy¢ odpowiednie zapasy surowca. W zwigzku z
tym PGNIG otrzymato zadanie zawierajgce tzw. cene biletowq.

W taryfie zgtaszanej do URE uwzgledniono dodatkowe koszty. Pod zgtoszonym wnioskiem podpisali sie
przedstawiciele PGNiG zasiadajgcy w EuRoPol, z kolei przedstawiciele Gazpromu starajq sie blokowaé
wprowadzenie nowych taryf.

Obecnie stawki w tzw. punktach wejscia i wyjécia sq na poziomie 1,227 PLN z MWh, z kolei w punkcie
wzajemnego potgczenia na poziomie 0,4062 PLN. Stawki zatwierdzone przez URE, ale nieprawomocne i
zaskarzone przez Gazprom wynoszq odpowiednio 1,3885 PLN i 0,4597 PLN. Oznacza to, ze taryfy powinny by¢
wyzsze od obecnych o okoto 13,2%. Podobna sytuacja zwigzana jest z taryfami na rok 2020, ktére URE
zatwierdzito pod koniec maja. Réwniez w ich przypadku Gazprom wnidst odwotanie.

W 2018 roku EuRoPol wygenerowat 84,8 min PLN zysku i cato$¢ kwoty zostata przekazana na kapitat
zaktadowy spotki. Strategia rozwoju polskiego odcinka gazociggu na lata 2019-2022 zaktada inwestycje na
poziomie 78 min PLN.

Obecnie po 48% akcji i gtosdbw majg PGNIG i Gazprom, natomiast pozostate 4% nalezqg do Gras-Trading,
kontrolowanego przez polski koncern. (Parkiet)
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Pozostate informacje:
Sektor bankowy, GNB

Sektor energetyczny

Baltona

Bogdanka

Zapadt pierwszy od czasu orzeczenia TSUE wyrok w sprawie frankowej

Wczoraj zapadt wyrok Sqdu Apelacyjnego w Warszawie w sprawie przeciwko Getinowi, ktéra w pierwszej
instancji zakonczyta sieuniewaznieniem umowy kredytu i nakazem zwrotu wszystkich rat zaptaconych przez
klientow, we franku - poinformowat "Puls Biznesu".

Jak podat dziennik, Sqd Apelacyjny stwierdzit, ze w umowie z Getinem klauzula miata charakter abuzywny, ale
nie uniewaznit umowy. Z ustnego uzasadnienia wynika, ze klauzula walutowa, odsytajgca do tabeli kursowej
banku, nie stanowi gtéwnego przedmiotu umowy. Zatem po jej usunieciu umowa moze nadal funkcjonowadé.
Sqd uznat tez, ze kredyt w nowym ksztatcie jest kredytem ztotowym, ale nie okre$litt, jok ma byé
oprocentowany i uchylit sieod zabrania stanowiska w tej sprawie, argumentujgc, ze oprocentowanie nei
stanowi przedmiotu sporu. Sedzia sprawozdawca powiedziat jedynie, ze w gre wchodzq réine opcje
oprocentowania, w tym opcja kredyt zero procent. Ustalen dokonajq strony sporu. Sedzia zaznaczyt, ze wyrok
nie skonczy sporu pomiedzy stronami i nalezy domniemywac, ze powddztwo bedzie kontynuowane.

Sqd za poprawne uznat rozumowanie sqdu pierwszej instancji, ktory stwierdzit, ze aneksowanie umowy
zawierajqcej klauzule abuzywnq celem naprawienia szkody nie pomniejsza wyrzqdzonych szkéd.

Getin poinformowat, ze z decyzjq w sprawie kasacji zaczeka do pisemnego uzasadnienia wyroku. Kasacje
zapowiedziata juz reprezentantka skarzqcych klientek banku.

Banki i frankowicze oczekujq obecnie na wyrok w sprawie Dziubakéw, ktorg zajmowat sie TSUE. Wyrok ten ma
zapa$é 4 listopada - podat PB. (Puls Biznesu)

Srednia cena sprzedazy energii elekt. na rynku w 111 kw. wyniosta 213,60 PLN/MWh

Srednia cena sprzedazy energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym w Il kwartale 2019 roku wyniosta w
Polsce 213,60 PLN/MWh wobec 214,07 PLN/MWh w Il kwartale i wobec 183,69 PLN/MWh w Il kwartale
2018 roku.

URE podat, Ze cene obliczono na podstawie danych przekazanych przez wytwoércow i obejmujqcych sprzedaz
energii elektrycznej w tym okresie o tgcznym wolumenie 9,79 TWh. (PAP)

Baltona przydzielita PPL obligacje o tgcznej wartosci 175 min PLN

Baltona przydzielita Przedsiebiorstwu Panstwowemu "Porty Lotnicze" (PPL) emisje 1.750 obligacji o tgcznej
wartosci 175 min PLN. Baltona emituje obligacje serii A i B, z 15-miesiecznym terminem wykupu i
oprocentowaniem opartym o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze w wysokosci 5 p.p.

Spotka informowata wcze$niej, ze $rodki z emisji obligacji serii A zostanq udostepnione spotce po uzyskaniu
przez PPL zgody Prezesa Urzedu Konkurencji i Konsumentéw na przejecie Baltony. Kwota 45 min PLN
pozyskana z emisji obligacji serii B zostanie przeznaczona na zapewnienie petnego zatowarowania sklepéw
oraz sptate wymagalnych zobowigzan handlowych Baltony, a w nastepnej kolejnosci na finansowanie biezgcej
dziatalno$ci spofki lub sptate pozyczek wewnqtrzgrupowych.

Wczesniej Baltona poinformowata o zawarciu umowy inwestycyjnej na mocy ktorej jej gtowny udziatowiec,
firma Kempley Sp. z 0.0. z grupy Flamingo, sprzeda wszystkie posiadane akcje Baltony na rzecz PPL. Ponad 9
min akcji Baltony, dajgcych prawo do 80,68% gtoséw na WZ, Kempley sprzeda za 20,8 min PLN, tj. po 2,29
PLN za akcje. Cze$cig umowy jest takze emisja obligacji skierowana do PPL. (PAP)

Bogdanka szacuje zysk netto grupy za I-111 kw. 19 na 264 min PLN, a EBITDA na 611,3 min PLN

Bogdanka szacuje, ze wypracowata w trzech pierwszych kwartatach 2019 roku 264 min PLN
skonsolidowanego zysku netto i 611,3 min PLN EBITDA przy przychodach ze sprzedazy netto na poziomie
1.626,1 min PLN. Zysk operacyjny wyniost w tym czasie 319,7 min PLN.

Dla poréwnania, w trzech pierwszych kwartatach 2018 roku Bogdanka miata 1.335,6 min PLN przychodow,
92,6 mIn PLN zysku operacyjnego i 76 min PLN zysku netto.

Wedtug wyliczen PAP Biznes, w samym trzecim kwartale Bogdanka odnotowata wstepnie 527,8 min PLN
przychodow, ok. 78 min PLN zysku operacyjnego, ok. 66 min PLN zysku netto i ok. 177 miIn PLN EBITDA.

W trzecim kwartale roku poprzedniego Bogdanka miata 479,7 min PLN przychodoéw, 14,6 min PLN EBIT, 9,7
min PLN zysku netto i 120,8 min PLN EBITDA.

Produkcja wegla handlowego w pierwszych trzech kwartatach 2019 roku wyniosta 7.127 tys. ton, a sprzedaz
7.061 tys. ton. W analogicznym okresie roku poprzedniego produkcja wyniosta 6.820 tys. ton, a sprzedaz 6.788
tys. ton.
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Grupa podata, ze w trzecim kwartale nie wystqpity zdarzenia jednorazowe majgce istotny wptyw na wyniki.

Publikacja raportu LW Bogdanka za trzy kwartaty 2019 roku jest zaplanowana na 21 listopada 2019 roku.
(PAP)

Celon Pharma Owa projekty Celon Pharmy wybrane przez NCBiR do dofinansowania
Dwa projekty Celon Pharmy zostaty wybrane przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR) do
dofinansowania tqczng kwotq 54,6 min PLN.

Pierwszy projekt dotyczy rozwoju przedklinicznego i klinicznego bispecyficznego immunoterapeutyku jako
kandydata na lek w immunoterapii nowotworow. Catkowity koszt tego projektu wynosi 43,6 min PLN, a
rekomendowana wysokoé¢ dofinansowania to 26,7 min PLN.

Drugi z projektow dotyczy opracowania matoczgsteczkowego, podwdjnie ukierunkowanego terapeutyku o
dziataniu immunomodulujgeym i cytotoksycznym, jako kandydata na lek w terapii biataczek i nowotworéw
litych. Catkowity koszt tego projektu zostat okreSlony na 45,7 min PLN, a rekomendowana wysoko$¢
dofinansowania wynosi 27,9 min PLN. (PAP)

Dekpol Dekpol sprzedat w 11l kwartale 87 lokali wobec 133 lokali przed rokiem
Dekpol sprzedat w trzecim kwartale 2019 roku 87 lokali wobec 133 lokali przed rokiem. Grupa rozpozna w
wyniku finansowym tego okresu 163 lokale wobec 124 lokali przed rokiem.

tqcznie w trzech kwartatach 2019 roku grupa sprzedata 314 lokali wobec 452 lokali przed rokiem, a rozpoznata
w wyniku 372 lokali wobec 349 lokali rok wczesniej.Na koniec wrzesnia grupa miata w ofercie 260 lokali. (PAP)

PBKM Walne zgromadzenie PBKM zdecydowato o emisji akcji dla akcjonariusza tqcznie za 218,4 min PLN
Akcjonariusze Polskiego Banku Komorek Macierzystych podjeli uchwate w sprawie emisji akcji dla Active
Ownership Fund SICAV-FIS SCS za tqczng cene 218,4 min PLN.

Zarzqd PBKM otrzymat we wrze$niu od Active Ownership Fund SICAV-FIS SCS, reprezentujgcego 31,62% akcji
spofki, zqdanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w celu uchwalenia podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki poprzez emisje nowych akgcji serii M z pozbawieniem prawa poboru.

Wedtug uchwaty, spétka ma podwyzszyc kapitat zaktadowy o kwote 1,76 min PLN poprzez emisje 3.522.705
akcji serii M. Cena emisyjna jednej akcji to 62 PLN, co oznacza, ze tgczna cena akcji wynosi 218,4 min PLN.
Akcje majq zosta¢ optacone w cato$ci wktadem pienieznym.

Emisja ma zosta¢ przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej i byc skierowana wytgcznie do jej obecnego
akcjonariusza, czyli Active Ownership Fund SICAV-FIS SCS.Umowa  subskrypcji w ramach  subskrypcji
prywatnej ma by¢ zawarta pomiedzy spétkq a inwestorem do kornca 2019 roku.

Jak informowata spotka, $rodki z emisji majq byc¢ przeznaczone na realizacje strategii akwizycji. tqczna
warto$¢ celow akwizycyjnych, znajdujgcych sie na liscie priorytetowej PBKM, to ok. 60 min euro. Poza
priorytetowq listq spotka ma zidentyfikowane inne potencjalne cele przeje¢ o wartosci ok. 150 min euro.

Prezes informowat we wrze$niu, Zze dzieki planowanej emisji akcji, priorytetowe akwizycje mogq zosta¢
zrealizowane w najblizszych kwartatach. (PAP)

PlayWay Games Operators coraz blizej debiutu na GPW
Games Operators z grupy PlayWay wkrétce moze wejs¢ na rynek gtéwny GPW. Spétka juz ztozyta prospekt
emisyjny w KNF i jest na etapie zgtaszania poprawek. PlayWay poinformowato, ze jezeli dojdzie do oferty
publicznej to do sprzedazy trafi niewielki pakiet akcji, pod warunkiem, Ze trzeba bedzie zapewni¢ wymagalny
przepisami free-float.

W ostatnim czasie Games Operators wypuscita gre ,Radio Commanders”, ktora sprzedata sie w blisko 10 tys.
egzemplarzy i zbiera bardzo pozytywne recenzje. Spotka na horyzoncie ma kolejne 10 produkgji, ktore planuje
wypuszcza¢ w miesiecznych odstepach. Spétka poinformowata, ze nie ma zadnego problemu z finansowaniem
produkcji, m.in. za sprawq dobrej sprzedazy ,911 Operator”, ktéra przynosi duzo wieksze przychody od tych
spodziewanych. W zesztym roku studio wypracowato 5,5 min PLN przychodéw i 3,5 min PLN zysku.

Wiekszo$¢ podmiotow, z ktérymi wspétpracuje Games Operators pochodzi z Polski, ale firma ma rowniez
partneréw w Rosji, Wielkiej Brytanii, Stowacji i Chile. Spotka podkresla, ze wspotpracy zagranicznej bedzie
przybywac.

Do tej pory spotka reinwestowata zyski, ale w przysztosci zamierza dzieli¢ sie zyskami z akcjonariuszami.
(Parkiet)
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The Dust The Dust planuje emisje do 225 tys. akcji, po 8 PLN za sztuke
Producent gier komputerowych The Dust zamierza zaoferowa¢ inwestorom do 225 tys. akgji serii E, po cenie
emisyjnej wynoszqcej 8 PLN. Zgode na emisje ma wyrazi¢ walne zgromadzenie The Dust.

Kilka dni temu zarzqd The Dust poinformowat, ze w zwiqzku z realizacjq najwiekszej i najdrozszej w historii
spotki gry, ktéra bedzie oparta na motywach "Cyklu Inkwizytorskiego" Jacka Piekary, a takze innych
(mniejszych) produkeji zgodnych ze strategig rozwoju, rozwaza przeprowadzenie procesu dokapitalizowania.
(PAP)

Ulma Ulma szacuje EBITDA po trzech kwartatach na 70,6 min PLN, zysk netto na 29,9 min PLN
Ulma Construccion Polska szacuje, ze po trzech kwartatach EBITDA grupy wzrosta do 70,6 min PLN z 66,9 min
PLN rok wczes$niej, a zysk netto spadt do 29,9 min PLN z 34,3 mIn PLN przed rokiem. Szacowane przychody
grupy wyniosty 164,3 min PLN wobec 164,9 min po trzech kwartatach 2018 roku.

Przychody w segmencie "obstugi budow" szacowane sq na 126,17 min PLN wobec blisko 143 min PLN rok
wczedniej, a w segmencie "sprzedazy materiatdw budowlanych" na 38,2 min PLN wobec 21,9 min PLN przed
rokiem.

Pozycja gotowkowa netto po trzech kwartatach 2019 roku wyniosta 63,9 min PLN wobec 58,1 min PLN rok
temu.

Firma poinformowata, ze 11l kwartat 2019 roku charakteryzowat sie kontynuacjq trendéw sprzedazowych
zarysowanych w okresach poprzednich wskazujgcych z jednej strony na spadek przychodéw ze sprzedazy z
podstawowego segmentu dziatalno$ci Grupy Kapitatowej, jakim jest ,obstuga budow” oraz dynamicznym
wzrostem przychodéw ze sprzedazy w segmencie ,sprzedazy materiatdbw budowlanych” w $lad za
utrzymujgcym sie popytem ze strony tej czesSci rynku. Pozwolito to na odrobienie spadku przychodow ze
sprzedazy w zakresie segmentu ,obstugi budow” oraz na pokrycie luki EBITDA z tym zwiqzanej, w stosunku do
pozioméw odnotowanych w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Spotka przedstawi raport za trzy kwartaty 15 listopada 2019 roku. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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