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Zarzqd Echo zapowiedziat wyptate zaliczkowej dywidendy z zysku za 2019 rok. Do wyptaty
planowane jest 206 min zt, co oznacza 0,5 zt na akcje i daje stope dywidendy w wysokoSci
10,5%. Jest to informacja pozytywna. Spétka wczesniej wskazywata na mozliwos$¢ takiej
wyptaty, a jej faktyczna rekomendacja sugeruje, ze Echo jest w dobrej sytuacji w zakresie
zadtuzenia oraz wynikow w 2019 roku.

Ostateczne wyniki za drugi kwartat 2019 opublikowato LPP. Sq one nieco lepsze niz wstepne
dane i oceniamy je lekko pozytywnie. Na plus nalezy wskaza¢ wzrost przychodéw, a w
szczegblno$ci wzrost w segmencie e-commerce. Minusem jest nieco stabsza niz oczekiwali$my
sprzedaz poréwnywalna oraz nizsza marza brutto. Spotka miata sprzedazowo staby kwiecien i
maj tego roku.

Wczoraj Europejski Trybunat Sprawiedliwo$ci wydat wyrok w sprawie wcze$niejszej sptaty
kredytu konsumenckiego. Zgodnie z nim przy wczesniejszej sptacie kredytu konsument ma
prawo do proporcjonalnej obnizki kosztéw kredytu takich jak np. prowizja za udzielenie kredytu.
Informacja jest negatywna dla bankéw. Taka decyzja Sqdu moze skutkowaé roszczeniami
klientow lub zmniejszeniem przychodow z optat i prowizji w przysztych wynikach. (DM PKO BP)

WIG30:

Enea, PGE - Enea Operator, PGE Dystrybucja i PGE Systemy majg porozumienie o wspotpracy
przy sieci LTE 450

Millennium - KNF zgodzita sie na zmiany w statucie B. Millennium zwigzane z potqczeniem z
Euro Bankiem

LPP - Zysk netto LPP w Il kw. wyniost 205,5 min PLN, zysk EBITDA 594,9 min PLN
LPP - LPP podtrzymuje na '19 cel 53-54% marzy, przyspiesza wzrost powierzchni do 14%

Pozostate informacije:

Sektor bankowy - TSUE za proporcjonalnym zwrotem prowizji po wcze$niejszej sptacie kredytu
konsumenckiego
Benefit Systems - Benefit Systems chce skupi¢ do 63,2 tys. akcji wtasnych po 900 PLN

Ciech - Ciech zadowolony z warunkéw rynkowych w Il kwartale, czeka na wynik rozméw z
Govorg

Bogdanka: kontynuacja wzrostéow
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Po wykonaniu ruchu powrotnego w kierunku przetamanej, dtugoterminowej linii trendu spadkowego,
wczoraj Bogdanka ponownie ruszyta w gore. Kurs przetamat dtugq biatq $wiecq krétkoterminowy opor
na poziomie ostatniego, lokalnego maksimum, potwierdzajac kontynuacje wzrostow na kolejnych
sesjach. Minimalny zasieg ruchu nalezy okresli¢ na 41,65 PLN, ale prawdopodobnie kurs siegnie 43,75
PLN lub nawet 46,45 PLN.

Indeksy GPW

WIG otw. 58,048.8
WIG zam. 57,949.5
obrot (mln PLN) 7411
WIG 20 otw. 2,186.1
WIG 20 zam. 2,189.2
FW20 otw. 2,192.0
FW20 zam. 2,188.0
mWIG40 otw. 3,840.6
mWIG40 zam. 3,815.3
Najwieksze wzrosty kurs
Ciech 37.50
Bogdanka 40.10
Dino 159.70
Eurocash 22.68
Santander Bank P 305.60
Najwieksze spadki kurs
Asseco Poland 52.80
Forte 22.50
Cyfrowy Polsat 27.96
Apator 22.30
Kety 314.50
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 31.05
Nornickel 2444
OTP Bank 12,680.00
Jeronimo Martins 15.77
Pekao 107.35
Indeksy zagraniczne

BUX 39,957.0
RTS 1,354.7
PX50 1,043.6
DJIA 27,137.0
NASDAQ 8,169.7
S&P 500 3,000.9
DAX XETRA 12,3591
FTSE 7,338.0
CAC 40 5,618.1
NIKKEI 21,597.8
HANG SENG 27,1591
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.31
EUR/PLN 4.340
USD/PLN 3.947
EUR/USD 1.100
miedz (USD/t) 5,765.0
miedz (PLN/t) 22,751.6
ropa Brent (USD/bbl)  60.81
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Enea Operator, PGE Dystrybucja i PGE Systemy majq porozumienie o wspétpracy przy sieci LTE 450
Enea Operator, PGE Dystrybucja i PGE Systemy podpisaty porozumienie o wspotpracy przy budowie sieci LTE
450 na potrzeby systemu elektroenergetycznego.

Minister energii Krzysztof Tchorzewski stwierdzit, ze upowszechnianie sie takich Zrédet jak obywatelskie
mikroinstalacje OZE (prosumenci) czy zrédta OZE na potrzeby wiasne matych i $redniej wielkosci
przedsiebiorcow oraz rolnikow, nie bedzie mozliwe bez automatyzacji sieci energetycznych. (PAP)

KNF zgodzita sie na zmiany w statucie B. Millennium zwigzane z potqczeniem z Euro Bankiem
Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita si¢ na zmiany w statucie Banku Millennium zwigzane z potgczeniem z
Euro Bankiem.

Bank podat, ze prawne potqczenie obu bankéw nastqgpi z dniem wpisania potqczenia do rejestru sqdowego. Od
tego momentu, mimo funkcjonowania pod dwiema markami, potgczony bank dziatajgcy pod firmq Bank
Millennium stanowi¢ bedzie jeden podmiot prawny. Nastepnym krokiem bedzie przeprowadzenie fuzji
operacyjnej. Zgodnie z wczes$niejszymi informacjami fuzja operacyjna planowana jest na listopad 2019 roku.
(PAP)

Zysk netto LPP w Il kw. wynidst 205,5 min PLN, zysk EBITDA 594,9 min PLN
Grupa LPP miata w drugim kwartale 2019 roku 205,5 min PLN zysku netto (wg MSSF16). Wedtug MSR17 zysk
netto wynidst 249,6 min PLN wobec 206,17 min PLN zysku przed rokiem.

Zysk operacyjny grupy wyniost 352,5 min PLN. LPP szacowato wczesniej, ze zysk EBIT wyniést w tym okresie
330 min PLN. Wg MSR17 zysk EBIT wyniost 371,8 min PLN wobec 311,8 min PLN zysku rok wcze$niej.

EBITDA grupy wyniosta 594,9 min PLN. Wedtug wcze$niejszego standardu sprawozdawczo$ci grupa miata
458,1 min PLN zysku wobec 397,4 min PLN zysku w Il kwartale 2018 r.

Przychody LPP wyniosty 2,21 mld PLN, zgodnie z wczes$niejszymi szacunkami (2,22 mld PLN). Rok wczesniej
sprzedaz wynosita 2,05 mid PLN.

Marza brutto na sprzedazy grupy w Il kwartale wynosita 59,3% w poréwnaniu do 59,7% w analogicznym
okresie 2018 roku.

Przychody ze sprzedazy w sklepach poréwnywalnych grupy (LFL) w walutach lokalnych w 11 kwartale 2019
roku wzrosty o 1,3% (LFL byty dodatnie w potowie krajow), a w | potroczu o 5,7%

Po pierwszym pétroczu 2019 roku zysk netto wynidst 90,9 min PLN, EBIT 252,3 min PLN, EBITDA 727,1 min
PLN. Przychody wzrosty 0 11,3% r/r do 4,04 mld PLN.

Koszty SG&A wzrosty w tym okresie o0 6,5%
Marza brutto na sprzedazy po | pétroczu wyniosta 52,1%, co oznacza spadek o 1,3 p.p.

Spotka poinformowata, ze na marze wplyw miato dobre przyjecie kolekcji Wiosna/Lato, ale wieksze r/r
wyprzedaze w styczniu i lutym, negatywny wptyw pogody w maju oraz wptyw USD. (PAP)

LPP podtrzymuje na '19 cel 53-54% marzy, przyspiesza wzrost powierzchni do 14%
Grupa LPP podtrzymuje, ze jej marza w 2019 roku powinna znalez¢ sie w przedziale 53-54%. Grupa podniosta
cel wzrostu powierzchni w tym roku do 14% z 12% wcze$niej.

Podtrzymany zostat cel dwucyfrowego wzrostu sprzedazy. Jak podano, ma byé on mozliwy dzieki rozwojowi
powierzchni, dodatnim dynamikom LFL oraz e-commerce. Celem na ten rok ma byc tez kontrola kosztow i
utrzymanie gotowki netto.

Spotka podata w prezentaciji, ze cele na 2019 rok dotyczq 13 miesiecy, wg standardu MSSF16.

W 2019 roku wzrost powierzchni - wedtug prezentacji - ma wynie$¢ 14%, a nie 12% jak przewidywano
wczesdniej. Na koniec roku powierzchnia handlowa ma liczy¢ 1.245 tys. m kw.

W czwartym kwartale planowane jest wejscie ze sklepami wtasnymi do Finlandii. Na koniec 2019 roku salony
marki Reserved powinny znajdowac sie w 25 krajach.

Na koniec Il kwartatu 2019 roku grupa LPP dysponowata 1.752 sklepami w 24 krajach o tgcznej powierzchni
1.134,3 tys. m kw. Poza granicami Polski znajdowato sie 829 sklepow (613,0 tys. m kw). tqczna powierzchnia
handlowa w poréwnaniu z | pétroczem 2018 roku wzrosta 0 9,7%
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Jak podato LPP, celem na 2019 rok jest stabilizacja powierzchni w Polsce, przyspieszenie wzrostow w Europie
(nacisk na Europe Potudniowo-Wschodnig), kontynuacja rozwoju powierzchni w rejonie CIS, nowy salon na
Bliskim Wschodzie (Izrael).

Planowany CAPEX w 2019 roku to ok. 900 min PLN (wczes$niej zaktadano ok. 870 mln PLN), co oznacza wzrost
o ok. 13% r/r.

Zaktadane wydatki na sklepy to ok. 710 mIn PLN, wydatki na biura to ok. 110 min PLN, na obszar logistyki 30
min PLN, a 50 mIn PLN na obszar IT.

Planowana emisja piecioletnich obligacji o tqcznej wartosci nominalnej do 300 min PLN ma stuzyé
finansowaniu budowy centrum dystrybucyjnego w Brzesciu Kujawskim.

LPP podtrzymataq, ze przychody z e-commerce w 2019 roku powinny przekroczy¢ 1 mld PLN. W 2018 roku
wynosity 712 min PLN.

Spotka w drugiej potowie tego roku planuje uruchomi¢ e-sklep dla wszystkich krajow Unii Europejskiej i na
Ukrainie. Na koniec 2019 roku e-sklepy marek LPP majg by¢ w 35 krajach. (PAP)

TSUE za proporcjonalnym zwrotem prowizji po wcze$niejszej sptacie kredytu konsumenckiego
Przy wczesniejszej sptacie kredytu konsumenckiego bank musi odda¢ wszystkie jego koszty proporcjonalnie
obnizone. Kredytodawcy muszq rozliczy¢ sie m.in. z: prowizji, optaty przygotowawczej oraz ubezpieczenia.

Urzqd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw podat, ze zwrot ten powinien by¢ proporcjonalny, tzn. powinien
obejmowac okres od dnia faktycznej sptaty kredytu do dnia ostatecznej sptaty okreslonej w umowie. Nie moze
tez zaleze¢ od tego, kiedy kredytodawca faktycznie poniost te koszty.

UOKiK poinformowat, ze sprawdza w jaki sposob instytucje finansowe rozliczajq sie z konsumentami, ktorzy
wczesniej sptacili kredyt konsumencki.

Urzqd podat, ze konsument, ktory sptacit kredyt, a kredytodawca sie z nim nie rozliczyt z pobranych optat,
powinien ztozyc¢ reklamacje, powotujgc sie na orzeczenie TSUE.

Srodowy wyrok TSUE rozstrzygngt watpliwosci przedstawione we wniosku prejudycjalnym Sgdu Rejonowego
Lublin-Wschad.

Orzeczenie wskazuje sqdom krajowym jak interpretowaé przepisy dotyczqce konieczno$ci zwrotu przez
kredytodawce czesci catkowitego kosztu kredytu w przypadku wcezesniejszej sptaty i jak orzeka¢ w przypadku
roszczen konsumentow.

Opinie dotyczqcq tej sprawy Rzecznik Generalny Trybunatu Sprawiedliwo$ci EU wydat pod koniec maja. (PAP)

Benefit Systems chce skupi¢ do 63,2 tys. akcji wtasnych po 900 PLN za sztuke

Benefit Systems zaprosit do sktadania ofert sprzedazy do 63.242 akcji wiasnych, ktore stanowig nie wiecej niz
2,21% kapitatu zaktadowego spotki. Proponowana cena zakupu akcji to 900 PLN. Przyjmowanie ofert sprzedazy
ma rozpoczqé sie 16 wrze$nia i potrwa¢ do 20 wrze$nia, do godz. 16:00.

W czerwcu akcjonariusze Benefit Systems upowaznili zarzqd spotki do skupu do 121.276 akcji, stanowigcych
4,2% kapitatu zaktadowego. Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 470 PLN za akcje i wyzsza niz 1,1
tys. PLN za papier. Walne zgromadzenie zdecydowato tez o utworzeniu kapitatu rezerwowego przeznaczonego
na skup w wysokosci 57 min PLN. (PAP)

Ciech zadowolony z warunkéw rynkowych w 11l kwartale, czeka na wynik rozméw z Govorq

Ciech, ktory pokazat w drugim kwartale wynik znormalizowanej EBITDY zgodny z oczekiwaniami analitykow, z
optymizmem ocenia warunki rynkowe w trzecim kwartale. Dawid Jakubowicz wskazuje, ze w trzecim kwartale
sytuacja na rynkach, na ktérych dziata grupa Ciechu jest dobra. Wyjgtkiem jest segment automotive, na
ktéorym jednak grupa ma niewielkqg ekspozycje.

Jest on tez zadowolony z wynikéw grupy w drugim kwartale. Wskazuje, ze gdyby dla poréwnania z tym samym
okresem ubiegtego roku odliczy¢ utworzone teraz rezerwy w segmencie energetyki w Niemczech i na program
motywacyjny, to wynik operacyjny grupy wykazatby poprawe rok do roku o 32 min PLN.

EBITOA znormalizowana Ciechu w drugim kwartale 2019 roku wyniosta 175,7 min PLN wobec 174,17 min PLN
konsensusu PAP Biznes, a zysk netto jednostki dominujgcej Ciechu wyniost 19,4 min PLN. Przychody grupy w
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tym okresie wyniosty 944,6 min PLN wobec konsensusu opracowanego przez PAP Biznes na poziomie 954,2
min PLN. Grupa odnotowata w drugim kwartale 61,3 min PLN zysku operacyjnego.

Na wyniki pozytywnie wptyneto m.in. ostabienie ztotego i lei w stosunku do euro i dolara, nizsze niz przed
rokiem ceny gazu, a takze wyzsze ceny surowcoéw energetycznych i certyfikatow CO2. Gtéwne segmenty
operacyjne utrzymaty wysokq marze EBITDA - w segmencie sodowym wyniosta ona 25%, a w segmencie
krzemiany i szkto 21%

W analogicznym okresie 2018 roku Ciech miat 933,5 min PLN przychodéw, 124,2 min PLN EBIT, 188,2 min PLN
EBITDA i 98,6 min PLN zysku netto.

Na raportowane wyniki Ciechu wptyneto utworzenie odpisu z tytutu utraty wartoSci aktywoéw w zwigzku z
ryzykiem zaprzestania dostaw pary technologicznej przez CET Govora i zwigzanymi z tym przygotowaniami do
ewentualnego zatrzymania produkcji w rumunskim zaktadzie grupy (wptyw na wynik netto na poziomie -37
min PLN). Prezes poinformowat, ze jezeli uda sie osiggnqg¢ porozumienie to odpis ten zostanie rozwiqzany w
trzecim kwartale. W innym wypadku spétka bedzie musiata dotozy¢ do rezerw drugie 37 min PLN. Negocjacje
majq potrwa¢ do 18 wrze$nia. Brak porozumienia z elektrocieptowniq CET Govora bedzie oznaczaé, ze
produkcja w Rumunii zostanie wstrzymana ze wzgledu na zatrzymanie dostaw pary technologicznej.

Wptyw na wyniki grupy Ciech w drugim kwartale miato tez utworzenie rezerwy na uruchomiony wiosng
program motywacyjny dla menadzeréw grupy zwigzany z realizacjq strategii na lata 2019-2021 (wptyw na
znormalizowany wynik EBITDA na poziomie -10 min PLN). Szacowany kwartalny wptyw tej rezerwy to zdaniem
Jakubowicza ok. 5 min PLN, przy czym zaznaczyt, ze bedzie on zalezat gtéwnie od ksztattowania sie sktadowych
wptywajgcych na program w danym okresie.

Wynik EBITDA zostat obcigzony rowniez nizszym wynikiem na energetyce w Ciech Soda Deutschland (-19 min
PLN r/r) gtéwnie w efekcie nizszego bonusu za 2018 z tytutu tzw. uniknietych optat za korzystanie z sieci.

Ciech nie dokonat natomiast zadnych istotnych nowych rezerw na toczqce sie postepowania dotyczqce
kwestionowanych przez Urzedy Skarbowe zobowigzan podatkowych za poprzednie lata. Prezes Jakubowicz
poinformowat, ze na chwile obecng wszystkie konieczne rezerwy z tego tytutu zostaty juz utworzone w
poprzednich okresach i na ten moment nie ma potrzeby tworzenia nowych.

tqczna warto$é potencjalnych zobowiqzan grupy Ciech wykazana w raporcie pétrocznym to okoto 144 min
PLN CIT (plus odsetki) i okoto 64 mIn PLN z tytutu podatku VAT, z czego uregulowano odpowiednio 68 i 43 min
PLN.

W drugim kwartale grupa Ciech pozyskata dodatkowe finansowanie w wysokosci 500 min PLN na realizacje
celéw strategicznych. Grupa przeznaczyta na inwestycje rozwojowe okoto 130 min PLN. Prezes Ciechu
zaznaczyt, ze zgodnie z strategiq spotka, poza wydatkami odtworzeniowymi, bedzie podejmowata tylko takie
wydatki, ktére dajq stope zwrotu na poziomie co najmniej 15%.

Prezes Dawid Jakubowicz ocenia, ze Ciech realizuje zgodnie z planem cel osiggniecia ponad 900 min PLN
znormalizowanego wyniku EBITDA w 2021 roku.

Inwestycje rozwojowe grupy Ciech powinny przynies¢ 2/3 planowanego wzrostu znormalizowanego wyniku
EBITDA pomiedzy 2018 a 2021 rokiem. Trzeci element to wzrost organiczny, umacnianie pozycji na rynku sody
kalcynowanej i soli, wsparte inicjatywami z obszaru innowacji w celu zwiekszenia konkurencyjnosci Ciechu w
dtugim terminie. (PAP)

Echo Investment sprzedaje nieruchomos$¢ w Krakowie za 40,3 min euro

Echo-Opolska Business Park, spotka zalezna Echo Investment, zawarta z EPP Development 6 przyrzeczong
umowe sprzedazy nieruchomos$ci wchodzqcej w sktad kompleksu biurowego O3 Business Campus potozonego
w Krakowie. Cena sprzedazy wyniosta 40,3 min euro.

Cena sprzedazy zostata powiekszona o VAT i uwzglednia pomniejszenie o warto$¢ prac wykonczeniowych
pozostatych do wykonania na powierzchniach najemcow wynikajgcych z podpisanych uméw najmu, warto$¢
usterek i warto$¢ kosztow transakcyjnych.

Jak podano, sprzedajgcy moze otrzyma¢ dodatkowe ptatnosci zwigzane z realizacjq prac aranzacyjnych na
powierzchniach najemcéw oraz z usuwaniem usterek w tgcznej wysokos$ci 6,99 min euro powiekszong o VAT.

Powierzchnia najmu brutto nieruchomosci wynosi ok. 18.900 m kw., a wygenerowany roczny dochdd z
wynajmu wynosi ok. 3,3 min euro.
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W ramach transakgcji strony zawarty umowe gwarancji czynszowej, ktéra przewiduje gwarancje pokrycia przez
sprzedawce na rzecz kupujgcego ptatnosci czynszowych oraz optat eksploatacyjnych dla poszczeg6lnych
czesci budynku, ktére nie zostaty wynajete podmiotom trzecim w dniu podpisania umowy oraz tych, ktére
zostaty wynajete, a w stosunku do ktorych zostaty zastosowane obnizki czynszu lub okresy bezczynszowe.
(PAP)

Echo Investment chce wyptaci¢ 0,5 PLN na akcje dywidendy zaliczkowej za '19
Zarzqd Echo Investment zdecydowat warunkowo wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke w wysokosci 0,50 PLN na
akcje na poczet przysztej dywidendy za 2019 rok. Na wyptate zaliczki dywidendowej trafi 206,3 min PLN.

Zaliczka dywidendowa ma zosta¢ wyptacona 21 pazdziernika 2019 r. Do zaliczki bedq uprawnieni
akcjonariusze posiadajgcy akcje spotki w dniu 14 pazdziernika 20719r.

Zaliczka dywidendowa zostanie wyptacona pod warunkiem uzyskania w terminie do daty jej wyptaty zgody
rady nadzorczej i zbadania przez biegtego rewidenta sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2019 r.
do 30 czerwca 2019 r., w ktérym potwierdzona zostanie zaktadana wysoko$¢ zysku netto spétki osiggnietego
od korica poprzedniego roku obrotowego. (PAP)

Gietda w Bratystawie nie prowadzi rozméw ws. przejecia przez GPW

Gietda w Bratystawie nie prowadzi rozméw w sprawie jej przejecia przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie. Réwniez stowackie ministerstwa finanséw i gospodarki poinformowaty agencje, ze nie wiedzq o
zadnych rozmowach na ten temat.

Panstwowy MH Manazment kontroluje 76 procent akcji stowackiej gietdy. (PAP)

W wezwaniu na Helio w | terminie zawarto transakcje na 1.143.000 akgji
Przedmiotem transakcji w ramach wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Helio w pierwszym terminie
byto razem 1.143.000 akcji.

Na poczqtku lipca Helio i Leszek Wqgsowicz ogtosili wezwanie na 1.143.000 akgji spétki, stanowigcych 22,86%
kapitatu i gtoséw na WZ. Cena w wezwaniu zostata w sierpniu podniesiona do 10,54 PLN z 9 PLN za papier.

Posredniczgcy w wezwaniu DM BOS podat w $rode, ze w wyniku transakcji Helio kupit 166.428 akdji,
stanowigcych 3,33% udziatu w gtosach na WZ. W wyniku zakupu tych akcji wzywajqgcy wraz ze spotkg (jako
strony porozumienia) posiadajq tqcznie 4.023.428 sztuk akgji, co stanowi 80,47% kapitatu zaktadowego spotki.

Przyjmowanie zapisow w pierwszym terminie rozpoczeto sie 19 sierpnia, a zakonczyto 6 wrzesnia. (PAP)

Serinus pozytywnie patrzy na Il pétr.; przeprowadzi badania w Rumunii i zwiekszy wydobycie w Tunezji
Serinus Energy chce przeprowadzi¢ badania sejsmiczne na koncesji w Rumunii, planuje zintensyfikowaé
wydobycie na ztozu Sabria w Tunezji. Prezes Jeffrey Auld ocenit, ze perspektywy na drugie pétrocze sq dobre.

Spoétka osiggneta w | potroczu 2019 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 6,4 min USD brutto, tj. przed
odliczeniem optat koncesyjnych (5,9 min USD netto), w tym 3,4 min USD w Tunezji i 3 min USD w Rumunii. W
analogicznym okresie rok wczes$niej przychody wynosity 4,7 mln USD.

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1,4 mln USD, wobec 1,2 min USD w | pétroczu 2018 r.

Srednie dzienne wydobycie w Il kwartale 2019 r. wyniosto 1.040 boe/d (barytek ekwiwalentu ropy) i byto
ponad trzykrotnie wieksze r/r. W lipcu 2019 roku Serinus odnotowat S$rednie dzienne wydobycie
weglowodoréw na poziomie 2,1 tys. boe (356 boe/d w Tunezji i 1.745 boe/d w Rumunii), podczas gdy w 2018
roku $rednie wydobycie wynosito 0,35 tys. boe.

W Rumunii spétka wybudowata i uruchomita w 2019 roku zaktad przetwérstwa gazu, podtqczony do krajowego
systemu rurociqgow przesytowych. Prowadzi juz komercyjne wydobycie z trzech odwiertow na polu Moftinu.

Spotka podata, ze pomiary cis$nien na ztozach w Rumunii sq lepsze od spodziewanych, a wydobycie jest
wieksze niz wczesSniej prognozowano, co umozliwia w petni state, komercyjne wydobycie weglowodorow.
Cato$¢ gazu sprzedawana jest do firmy Vitol.

Grupa planuje wykonanie na poczgtku 2020 roku odwiertu Moftinu-1004. Bedzie to odwiert rozpoznawczy,
wykonany z myslg o udostepnieniu dodatkowych ilosci gazu do uzdatniania w zaktadzie przetwarzania gazu
Moftinu. Ma on pozwoli¢ na petne wykorzystanie zdolno$ci zaktadu.

W IIl'i IV kwartale tego roku planowane sq w Rumunii kolejne badania sejsmiczne 3D, ktdre obejmq czes¢
obszaru koncesji Satu Mare. Wyniki badania 3D majg umozliwi¢ oszacowanie i zidentyfikowanie miejsc
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kolejnych odwiertow i prowadzenia nowego wydobycia (poza Moftinu). Prezes dodat, ze uruchomienie
produkgji, od czasu badan, mogtoby potrwac ok. 4 lat.

Latem tego roku Serinus Energy wznowit produkcje w Tunezji, na polu Chouech Es Saida. Wydobycie byto tam
wstrzymane od lutego 2017 roku w wyniku strajkow. Prezes zaznaczyt, ze pod 2018 roku udato porozumie¢ sie
ze zwigzkami zawodowymi i rzgdem, przygotowac sprzet i wznowi¢ produkcji. Jeffrey Auld zaznaczyt, ze nadal
istnieje ryzyko strajkow ale dodat, ze spotka nie inwestowata by kapitatu, gdyby nie uwazata, ze sytuacja ulegta
poprawie.

Wskazat, ze atutem Tunezji sq niskie koszty wydobycia potqczone ze sprzedazq ropy po cenach rynkowych.
Cena za barytke ropy brent wynosi obecnie ok. 60 USD, a - jak powiedziat Auld - produkcja w Tunezji jest
optacalna nawet przy poziomie 40 USD za barytke.

Jak podata spotka, dotychczasowe wydobycie ze zt6z w Tunezji to 1,2% posiadanych tam rezerw.

Jak poinformowat Auld, spétka nie planuje kolejnego podnoszenia kapitatu, zamierza sptaca¢ dtug z cash flow
operacyjnego.

W zwiqzku z opoznieniem w wykonaniu i przekazaniu tych modutéw, grupa ztozyta pozew o wyptate
odszkodowania w wysokosci ponad 25,4 min USD przeciwko kanadyjskim spétkom.

Jak powiedziat Auld, po zakonczeniu inwestycji w rumunski zaktad, spotka nie przewiduje obecnie duzych
inwestycji. Spotka nie wyklucza w przysztosci akwizycji w szczego6lnosci na rynku rumunskim czy w Tunezji.
(PAP)

Art Games Studio ma list intencyjny z Ultimate Games dot. wspétpracy przy produkgcji gier

Art Games Studio podpisat z Ultimate Games list intencyjny dotyczqcy wspétpracy przy produkcji gier. Art
Games Studio podato, ze celem zawartego listu jest ustalenie warunkow wspotpracy w zakresie produkcji od 2
do 4 gier wideo - planowanych do wydania w latach 2020-2022, ktérych producentem bedzie Art Games
Studio, natomiast Ultimate Games bedzie ich wydawcaq.

Zgodnie z zawartym listem warto$¢ przysztych uméw zostata okre$lona na kwote nie nizszq niz 500.000,00
PLN, kwota ta zostanie przekazana przez Ultimate Games w formie zlecen na wykonanie gier, bqdz tez w formie
objecia nowo wyemitowanych akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki lub tez w innej formie
ustalonej przez strony. (PAP)

Premiera gry "Deadliest Catch: The Game" na Steam ustalona na 14 XI

Spotka poinformowata, ze premiera gry "Deadliest Catch: The Game" na platformie Steam odbedzie sie 14
listopada 2019 r. Spotka podata, ze liczba graczy oczekujqeych na zakup tej gry w sklepie Steam tzw. "Steam
Wishlist" przekracza obecnie 45 tys. graczy.

Gra zostanie wydana w formule wczesnego dostepu tj. "Early Access". Jej cena zostanie ustalona na 19,99 USD.
(PAP)

Ursus zarejestrowat 150 nowych ciggnikow w okresie 1-VIII, 0 42,1% mniej r/r

Ursus w okresie styczen-sierpief zarejestrowat 150 nowych ciggnikow rolniczych, o 42,1% mniej r/r. Udziat
Ursusa w ogolnej liczbie rejestracji nowych ciggnikow wyniést w tym okresie 2,72% wobec 4,71% w
analogicznym okresie 2018 r. (PAP)

W.Kruk poszerza oferte; mysli o rynkach zagranicznych
Sie¢ jubilerska W.Kruk, nalezqca do grupy VRG, pracuje nad poszerzaniem oferty. Mysli o wyjsciu na rynki
zagraniczne, a w Polsce w ciggu trzech lat moze powiekszyc sie¢ do 200 salonow ze 140 obecnie.

Spotka pracuje obecnie nad akwizycjami w Czechach i na Stowacji. Prezes Kruka dodat, ze interesujq ich
rowniez inne rynki: kraje nadbattyckie, Rumunia, czy Butgaria.

W.Kruk wprowadza wtasnie do oferty sprzedazowej nowq kategorie diamentéw, stworzonych przez cztowieka.
Jak powiedziat Jakociuk, diamenty wytwarzane w laboratoriach majq takie same wtasciwosci chemiczne,
fizyczne i optyczne jak diamenty wydobywane. Ich cena jest 20-30% nizsza.

Poza ofertq bizuteryjnqg, ktéra w Il kwartale stanowita blisko 70% przychodéw, W.Kruk oferuje zegarki i
akcesoria: torebki, chusty itp.

Jakociuk wskazat, ze przed branzq jubilerskq sq dobre perspektywy co wynika w gtéwnej mierze z faktu, ze
spoteczenstwo sie bogaci. Prezes dodat, ze nawet ewentualne schtodzenie gospodarki nie bedzie trwaé
wiecznie.
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Narastajgco, w okresie styczen-sierpien 2019 roku, marka W.Kruk zrealizowata sprzedaz na poziomie ok. 220,8
mln PLN, co oznacza wzrost o ok. 20,5% r/r. W samym Il kwartale sprzedaz detaliczna segmentu jubilerskiego
grupy VRG wzrosta 0 22% r/r, a EBIT wzrdst w tym okresie o 28%. (PAP)

Wielton w 1-VIII zarejestrowat 2.321 nowych przyczep i naczep; o 11,6% mniej r/r

Wielton w okresie styczen-sierpien 2019 r. zarejestrowat 2.321 nowych przyczep i naczep, o 11,6% mniej r/r.
Udziat firmy w rynku wyniost w tym okresie 13,54% wobec 14,56% w analogicznym okresie ubiegtego roku.
(PAP)

Wojas cofngt pozew dot. udziatéw w spoétce Chochotowskie Termy, sqd umorzyt postepowanie
Wojas cofngt pozew dotyczqcy ustalenia prawa wtasnosci do udziatéw w Spétce Chochotowskie Termy przed
pierwszq rozprawq bez zrzeczenia si¢ prawa do roszczenia i Sqd Okregowy w Krakowie umorzyt postepowanie.

W lipcu spotka informowata, Ze chce uniewaznienia umowy sprzedazy udziatéw w spotce Chochotowskie Termy
i podjeta w tej sprawie czynnosci prawne.

Spotka podata wowczas, ze w grudniu 2018 r. ztozyta o$wiadczenie o odstgpieniu od umowy zbycia udziatow,
w marcu 2019 r. zostat ztozony pozew w Sqdzie Okregowym w Krakowie celem ustalenia prawa wtasnosci do
udziatow. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 25 min PLN.

Umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow w tej spotce Wojas podpisat w grudniu 2017 roku. (PAP)

NWZ Work Service zdecyduje o emisji obligacji zamiennych oraz akcji

Walne zgromadzenie Work Service zwotane na 8 pazdziernika zdecyduje o emisji obligacji zamiennych na akcje
oraz emisji prywatnej akcji i emisji akcji w ramach oferty publicznej. Spotka chce pozyska¢ dzieki tym
instrumentom do 50 min PLN, liczy na przyciggniecie nowego, znaczqcego akcjonariusza.

Jeden z projektow uchwat zaktada emisje piecioletnich obligacji zamiennych na akcje o tqcznej wartosci do 50
min PLN. Posiadacz obligacji bedzie mégt je zamieni¢ na akcje serii Z - cena zamiany, i tym samym cena
emisyjna akcji, bedzie wynosita 1,4 PLN.

W celu przyznania praw do objecia akgji serii Z przez posiadaczy obligacji, spotka chce podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy o kwote nie wyzszq niz 6,25 min PLN, poprzez emisje do 62,5 min nowych akgji.

Na walnym zgromadzeniu gtosowany ma byc¢ réwniez projekt uchwat dotyczqey emisji do 35,71 min akcji w
subskrypcji prywatnej z wytqczeniem prawa poboru, przeznaczonej dla akcjonariuszy posiadajgcych 0,25%
akcji Work Service oraz wskazanych przez zarzqd inwestoréw. Kolejny projekt zaktada emisje do 65,75 min
akcji w trybie oferty publicznej, z zachowaniem prawa poboru obecnych akcjonariuszy.

W projektach podano, ze zarzqd spotki tqcznie zamierza pozyskac nie wiecej niz 50 min PLN, bez wzgledu na
ostatecznie wybrany wariant lub warianty emisji papieréw wartosciowych. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgj
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesigcy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akcji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodoéw netto ze sprzedazy
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