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WIG30:

Enea - Zarzqd Enei rekomenduje przeznaczyé caty zysk za 18 na inwestycje
mBank - mBank wyemitowat obligacje o wartos$ci 125 mln CHF w ramach programu EMTN
Pekao - Pekao prawdopodobnie w Il kw. poniesie koszty restrukturyzacji zatrudnienia

PKN Orlen, Polwax - Orlen Projekt podtrzymuje, ze miat prawo odstgpi¢ od umowy z
Polwaksem z powodu braku ptatnosci

PKP Cargo - PKP Cargo wyptaci nagrody jednorazowe; koszt dla grupy moze wynie$¢ ok. 17,5
min PLN

Pozostate informacje:

Amica - Dwdch wiceprezeséw Amiki nie zamierza ponownie kandydowa¢ do zarzqdu

GetBack - Umowa sprzedazy wybranych portfeli wierzytelnosci GetBacku ma by¢ sfinalizowana
do 29 IV

Globalworth Poland RE - Globalworth Poland RE nie planuje dywidendy za '18 poza juz
wyptacongq zaliczkq

Inter RAO Lietuva - Inter RAO Lietuva chce wyptaci¢ 11,6 min euro dywidendy na akcje z zysku
z0'18

Kino Polska TV - Zarzqd Kino Polska TV rekomenduje 0,3 PLN dywidendy na akcje
Krynica Vitamin - Krynica Vitamin planuje wyptaci¢ 0,15 PLN dywidendy na akcje
Mirbud - Mirbud chce przejg¢ catkowitq kontrole nad JHM Development i wycofa¢ jq z GPW
Monnari Trade - Przychody Monnari Trade w |1l wyniosty ok.19,3 min PLN, wiecej rdr o 17%

Patentus - Patentus ma umowe z PGG na dostawe przeno$nikéw i kruszarek o wartosci 50,8
min PLN

PBKM - PBKM planuje przeznaczy¢ na inwestycje w '19 okoto 15 min PLN
Votum - Votum chce wyptaci¢ 0,19 zt dywidendy na akcje

Wydarzenia dnia:

Astarta - Raport kwartalny

Patentus: kontynuacja wzrostow
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Patentus silnie w pigtek zwyzkowat, przetamujgc dtugg biatq Swiecqg gorne ograniczenie
dtugoterminowego kanatu wzrostowego. Tym samym, na kolejnych sesjach mozemy
spodziewac¢ sie kontynuacji ruchu w gore. Jego minimalny zasieg nalezy okresli¢ na 1,75 zt,
ale prawdopodobnie kurs siegnie 1,91 zt lub okolic 2,10 zt.

Indeksy GPW

WIG otw.

WIG zam.

obrét (min PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Ten Square Games
Pfleiderer Group
LiveChat Software
Play Communicati
Nornickel

Najwieksze spadki
Cyfrowy Polsat
PGE

Tauron

PKN Orlen

Lotos

Najwyzsze obroty
Nornickel

Erste Group

CD Projekt

Pekao

omv

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

OJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

61811,6
60 755,9
7791
23885
235111
23970
2 358,0
42710
42413

kurs

118,00
25,90
30,50
24,20
22,30

kurs
25,38
9,62
1,89
98,18
84,74

kurs
22,30
34,39
204,00
113,20
48,28

418419
12258
1086,1

26 425,0
79387
28927

12 009,8
74469
5476,2

21 807,5

29 936,3

98,29
4,290
3,822
1,122
64190

24 535,7

70,34

zmiana
-0,0%
-1,3%
-17,9%
-0,7%
-1,6%
-0,5%
-1,5%
-0,5%
-0,7%

zmiana
4,1%
2,0%
1,7%
1,5%
1,4%

zmiana
-4,4%
-3,8%
-3,8%
-3,1%
-2,4%

obrot
113
97

74

68

62

zmiana
-0,1%
0,5%
0,1%
0,2%
0,6%
0,5%
0,2%
0,6%
0,2%
0,4%
0,0%

zmiana
0,0%
0,1%
0,0%
0,1%
-0,4%
-0,4%
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Zarzqd Enei rekomenduje przeznaczy¢ caty zysk za '18 na inwestycje
Zarzqd Enei rekomenduje przeznaczenie catego zysku netto za 2018 rok w kwocie 727,17 min PLN na
finansowanie inwestycji, poprzez zwiekszenie kapitatu rezerwowego.

Ostatni raz Enea wyptacita dywidende w 2017 roku. tqcznie na ten cel trafito wowczas 110,36 min PLN, a
dywidenda na akcje wyniosta 0,25 PLN. W 2018 roku zarzqd réwniez zarekomendowat przeznaczenie zysku na
finansowanie inwestycji. (PAP)

mBank wyemitowat obligacje o wartosci 125 min CHF w ramach programu EMTN

mBank wyemitowat w ramach programu emisji euroobligacji (EMTN) niezabezpieczone obligacje o tgcznej
wartos$ci nominalnej 125 min CHF. Staty kupon wynosi 1,0183% p.a. i jest ptatny rocznie. Termin zapadalno$ci
obligacji przypada na 4 pazdziernika 2024 roku.

Bank podat, Ze agencje ratingowe S&P Global Ratings i Fitch Ratings przyznaty dla wyemitowanej transzy
obligacji ratingi na poziomie odpowiednio "BBB+" i "BBB". Ratingi te sq zgodne z ocenami programu EMTN i
ratingami dtugoterminowymi mBanku przyznanymi przez obie agencje.

Obligacje podlegajg prawu angielskiemu i bedq przedmiotem obrotu na szwajcarskiej gietdzie SIX Swiss
Exchange. (PAP)

Pekao prawdopodobnie w Il kw. poniesie koszty restrukturyzacji zatrudnienia
Bank Pekao, ktory planuje zwolni¢ do 950 oséb, zaktada, Zze koszty restrukturyzacji zatrudnienia zostanq
prawdopodobnie poniesione w I kwartale, kiedy zostanie zawigzana rezerwa na ten cel.

Bank podat w czwartek, ze zamierza rozwiqza¢ umowe o prace z maksymalnie 950 pracownikami, co oznacza,
ze zwolnieniami grupowymi moze byc objetych do ok. 6% pracownikdw grupy. Zwolnienia oraz zmiany
warunkoéw zatrudnienia maksymalnie 620 pracownikom majq sie odby¢ od 25 kwietnia do 31 pazdziernika
2019 .

Skala obnizki kosztow dziatania banku bedzie znana, gdy zapadng ostateczne decyzje dotyczqce planowanej
restrukturyzacji.

W strategii do 2020 roku bank zatozyt miedzy innymi spadek wskaznika kosztow do dochodow do ponizej 40%.
(PAP)

Orlen Projekt podtrzymuje, ze miat prawo odstgpi¢ od umowy z Polwaksem z powodu braku ptatnosci
Orlen Projekt w odpowiedzi na czwartkowy komunikat ESPI Polwaksu odrzuca zarzuty i podtrzymuje, ze Polwax
nie realizowat ptatnosci za wykonane ustugi.

Polwax poinformowat w czwartek, ze odstgpit od umowy z Orlen Projekt z powodu uchybien wykonawcy w
trakcie realizacji inwestycji. Orlen Projekt na zlecenie Polwaksu byt gtéwnym wykonawcq instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego. Wcze$niej o odstgpieniu od tej umowy informowat Orlen Projekt.

Spotka dodaje, ze nie jest zasadne twierdzenie Polwaksu, ze Orlen Projekt nie dochowat nalezytej starannosci w
zakresie dokumentacji do spornych faktur. (PAP)

PKP Cargo wyptaci nagrody jednorazowe; koszt dla grupy moze wynie$¢ ok. 17,5 min PLN

PKP Cargo wyptaci pracownikom nagrody jednorazowe. Wedtug szacunkéw, koszt nagrody w 2019 roku
wyniesie ok. 13,9 min PLN. W przypadku, gdyby nagrody zostaty wyptacone w catej grupie szacowany koszt
wzrostby do ok. 17,5 min PLN.

Zarzqd spotki zawart w pigtek ze stronami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy porozumienie w tej sprawie.

PKP Cargo podato, ze prognoza EBITDA dla grupy na 2019 rok na poziomie 1.152,8 min PLN nie ulega zmianie.
(PAP)
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Pozostate informacje:

Amica

GetBack

Globalworth Poland RE

Inter RAO Lietuva

Kino Polska TV

Krynica Vitamin

Mirbud

Monnari Trade

Owach wiceprezes6w Amiki nie zamierza ponownie kandydowa¢ do zarzqdu
Woijciech Kocikowski - wiceprezes zarzqdu ds. finansowych i kontrolingu i Piotr Skubel - wiceprezes zarzqdu ds.
handlu i marketingu nie zamierzajg ponownie kandydowac¢ do zarzqgdu Amiki.

Spétka nie wyznaczyta daty walnego zgromadzenia, ktére zatwierdza sprawozdanie finansowe za 2018. Tego
dnia rozpoczyna sie nowa kadencja zarzqdu. (PAP)

Umowa sprzedazy wybranych portfeli wierzytelnosci GetBacku ma by¢ sfinalizowana do 29 IV
Wszystkie warunki zawieszajqce umowe sprzedazy Hoist Finance wybranych portfeli wierzytelnosci GetBacku
spetnity sie i umowa zostanie sfinalizowana do 29 kwietnia 2019 r.

W lutym GetBack podpisat z podmiotami z grupy kapitatowej Hoist Finance AB wstepnq umowe sprzedazy
wybranych portfeli wierzytelno$ci. Spotka informowata wowczas, ze umowa sprzedazy ma zosta¢ sfinalizowana
do 15 kwietnia 2019 r. pod warunkiem otrzymania wymaganych zgéd.

Wedtug wczesniejszych informacji umowa sprzedazy opiewata na kwote ok. 398 min PLN i dotyczy sprzedazy
wybranych portfeli wierzytelnosci GetBacku, tj. wiekszosci portfeli wierzytelnosci w ramach funduszy
sekurytyzacyjnych: easyDebt NS FIZ oraz Open Finance Wierzytelno$ci NS FIZ.

Pod koniec marca wroctawski sqd odroczyt do 29 maja rozprawe ws. zatwierdzenia uktadu spotki GetBack z
wierzycielami. Za zatwierdzeniem uktadu opowiedzieli sie nadzorca sqdowy, rada wierzycieli, kurator
obligatariuszy i zarzqd GetBacku. (PAP)

Globalworth Poland RE nie planuje dywidendy za '18 poza juz wyptaconq zaliczkq

Rada dyrektoréw Globalworth Poland RE rekomenduje, by wyptacona w styczniu 2019 roku zaliczka na poczet
dywidendy byta ostateczng dywidendg za 2018 rok. Spotka wyptacita 0,08 euro dywidendy zaliczkowej na
akcje. Na dywidende trafito tgcznie 35,4 min euro. (PAP)

Inter RAO Lietuva chce wyptaci¢ 11,6 min euro dywidendy na akcje z zysku za '18
Inter RAO Lietuva poinformowato, ze chce wyptaci¢ 11,6 min euro dywidendy na akcje z zysku za 2018 rok.
(PAP)

Zarzqd Kino Polska TV rekomenduje 0,3 PLN dywidendy na akcje
Zarzqd Kino Polska TV rekomenduje przeznaczenie na dywidende z zysku za 2018 rok 5,95 min PLN, czyli 0,3
PLN na akcje. Zysk wyniost 13,4 min PLN. (PAP)

Krynica Vitamin planuje wyptaci¢ 0,15 PLN dywidendy na akcje

Zarzqd Krynicy Vitamin rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby spétka wyptacita w formie dywidendy 1,84
min PLN, czyli 0,175 PLN na akcje. Proponowany przez zarzqd dzien dywidendy to 2 sierpnia, a jej wyptata
miataby nastgpic¢ 26 sierpnia 2019 roku.

Pozostata cze$¢ zysku, w kwocie 3,54 min PLN, wedtug rekomendacji zarzgdu miataby trafi¢ na kapitat
zapasowy. (PAP)

Mirbud chce przejgé catkowitq kontrole nad JHM Development i wycofa¢ jg z GPW

Zarzqd Mirbudu zdecydowat o rozpoczeciu analizy mozliwosci i scenariuszy przejecia catkowitej kontroli nad
spotkg JHM Development i wycofania jej z obrotu na GPW. Decyzja w tej sprawie powinna zapa$¢ do konca
kwietnia.

Spoéta podata, ze zarzqd zawart w pigtek z doradcq prawnym i finansowym umowy na przeprowadzenie analiz i
doradztwo.

Wedtug strony internetowej JHM Development, Mirbud kontroluje obecnie 86,28% jej kapitatu. (PAP)

Przychody Monnari Trade w 111 wyniosty 0k.19,3 min PLN, wiecej rdr o 17%
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade w marcu 2019 roku wyniosty ok. 19,3 min PLN i byty
wyzsze od przychodoéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 17%.

Jak podano, przychody za marzec obejmujq okoto 1,3 min PLN przychodéw odnotowanych przez grupe Centro
2017.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie styczen-marzec 2019 roku wyniosty ok. 57,6 min PLN, co
oznacza wzrost rdr o 21%.

Przychody za okres styczen-marzec obejmujg okoto 3,3 min PLN przychodéw grupy Centro 2017. (PAP)
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Patentus ma umowe z PGG na dostawe przeno$nikéw i kruszarek o wartosci 50,8 min PLN
Patentus zawart z Polska Grupq Gérniczg umowe o warto$ci 50,8 min PLN netto na dostawe m.in.
przeno$nikdw zgrzebtowych, podscianowych i kruszarek.

Umowa ma zosta¢ zrealizowana do 20 tygodni od wystawienia zamoéwienia. (PAP)

PBKM planuje przeznaczy¢ na inwestycje w '19 okoto 15 min PLN
Planowane przez Polski Bank Komorek Macierzystych (PBKM) naktady inwestycyjne na 2019 rok wynoszq
okoto 15 mln PLN, nie liczqc ewentualnych akwizycji.

Srodki - jak podano - majg gtownie trafi¢ na rozbudowe obecnego laboratorium w Polsce, zakup urzqdzen
medycznych wykorzystywanych w biezqcej dziatalno$ci, budowe nowego laboratorium w Turcji, realizacje
projektéw biotechnologicznych oraz wyposazenie IT i zakup oprogramowania. Grupa planuje sfinansowac
inwestycje srodkami wkasnymi oraz leasingiem. (PAP)

Votum chce wyptaci¢ 0,19 zt dywidendy na akcje

Zarzqd Votum rekomenduje, by na dywidende zostato przeznaczone 2,28 min PLN pochodzqgce z kapitatu
rezerwowego utworzonego z zysku osiggnietego w 2017 r, co daje 0,19 PLN dywidendy na akcje.
Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 8 lipca, a jej wyptaty 22 lipca 2019 r. (PAP)
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Kalendarz:

Spoétka
8 kwietnia Astarta
9 kwietnia Archicom
10 kwietnia Immofinanz
10 kwietnia MOL
10 kwietnia Pfleiderer
10 kwietnia Trakcja
11 kwietnia Asseco SEE
11 kwietnia CCC
11 kwietnia LPP
11 kwietnia Mabion
11 kwietnia Wielton

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
WZA

Raport kwartalny
Raport kwartalny
NwWZ

NwWZ

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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