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Najwazniejsze informacje:

Enea, Energa, PGE - Energa i Enea majq porozumienie z FIZAN Energia ws. zaangazowania do 1
mld PLN w Ostroteke C; PGE nie jest inwestorem w FIZAN Energia

Lotos - Lotos szuka nowych zt6z, moze sprzeda¢ Yme

LPP - LPP spodziewa sie ok. 690 min PLN naktadéw inwestycyjnych w 19, 790 min PLN w 20
PGNiG - PGNIG planuje pierwszy odwiert na Morzu Norweskim w roli operatora

PKN Orlen - Orlen przesle wniosek do KE w sprawie zgody na fuzje z Lotosem na koniec XI
PKN Orlen - Orlen chce zwieksza¢ wolumeny a nie podnosi¢ ceny benzyny - prezes

PKN Orlen - Marza downstream PKN Orlen w sierpniu '18 wyniosta 14,3 USD na barytce
Atal - Wyniki Atalu w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

Boryszew - Grupa zmniejszyta planowany CAPEX w '18 do 200 min PLN z 300 min PLN
Budimex - Prezes Budimeksu liczy, ze spotka od konca 2019 r. powr6ci na $ciezke wzrostow
Comarch - Przychody Comarchu w 18 mogq wzrosnqc¢ o ponad 20%

Erbud - Backlog Erbudu na koniec czerwca '18 wynosit 2,6 mld PLN

GPW - Obroty akcjami na GPW w sierpniu spadty o 7,6% r/r do 16,9 mld PLN

IMS - IMS planuje skupi¢ 300 tys. akcji wtasnych

Medicalgorithmics - Spétka szuka nowego prezesa dla Medi-Lynx; planuje dalszy rozwéj poza
USA

Otmuchéw - Otmuchoéw utworzyt rezerwy o warto$ci 2,47 min PLN, ktore obcigzq wyniki | pétr.

Qumak - NWZA Qumaka zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 234,75 min
PLN m. in. na potrzeby potqczenia z Euvic

Rafamet - Rafamet szacuje, ze w | potowie "18 miat 905 tys. PLN straty netto, liczy na zysk na
koniec 18

Vistula - Vistula miata w sierpniu ok. 59,7 mIn PLN przychodéw, wiecej r/r o ok. 12,7%

Wasko - Oferta Wasko o warto$ci 16,7 min PLN najkorzystniejsza w przetargu Urzedu
Morskiego w Gdyni

Wirtualna Polska - WP kupita za 33,4 min PLN pozostate 14% udziatéw w Domodi
Sektor wydobywczy - W VII kopalnie wydobyty 5,1 min ton wegla, sprzedaty 5,2 min ton - ARP

Srebro: test wsparcia
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Srebro znalazto sie po wczorajszej sesji w ciekawej sytuacji. Kurs znizkowat bowiem na
dolne ograniczenie dtugoterminowego kanatu spadkowego, od ktorego moze sie odbic,
rozpoczynajqc korekte. Zarazem jednak zejScie ponizej wczorajszego minimum oznaczataby
kontynuacje lub wrecz nasilenie spadkow na kolejnych sesjach. Za tym drugim
scenariuszem przemawia dtuga czarna $wieca jaka pojawita sie wczoraj na wykresie.

Indeksy GPW

WIG otw. 60 426,7
WIG zam. 59 4183
obrot (mln PLN) 878,2
WIG 20 otw. 23614
WIG 20 zam. 23212
FW20 otw. 2 346,0
FW20 zam. 23150
mWIG40 otw. 41947
mWIG40 zam. 4126,5
Najwieksze wzrosty kurs
11 bit studios 368,00
CccC 227,00
Comarch 158,50
MOL 2 906,00
Netia 4,70
Najwieksze spadki kurs
Wirtualna Polska 51,00
BGZ BNP Paribas 38,50
PKP Cargo 47,00
Neuca 248,00
KGHM 88,04
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 34,77
KGHM 88,04
KAZ Minerals 4,61
pzu 44,25
omv 45,79
Indeksy zagraniczne

BUX 36 968,1
RTS 1082,2
PX50 10739
DJIA 259525
NASDAQ 80913
S&P 500 2896,7
DAX XETRA 12 210,2
FTSE 74579
CAC 40 5342,7
NIKKEI 22 696,9
HANG SENG 279733
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4,309
USD/PLN 3,729
EUR/USD 1,156
miedz (USD/t) 5823,0
miedz (PLN/t) 217154
ropa Brent (USD/bbl) 78,17
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Najwazniejsze informacje:

Eneaq, Energa, PGE Energa i Enea majq porozumienie z FIZAN Energia ws. zaangazowania do 1 mld PLN w Ostroteke C; PGE nie
jest inwestorem w FIZAN Energia
Energa i Enea podpisaty porozumienie z FIZAN Energia w sprawie jego potencjalnego zaangazowania
kapitatowego w projekt budowy elektrowni Ostroteka C w wysokos$ci do 1 mld PLN.

W tresci Porozumienia okre$lono wstepnq strukture finansowania Projektu, gdzie tqcznie 2 mid PLN obejmuje
kapitat wnoszony do spotki przez Energa SA i Enea SA (po 1 mld PLN), uwzgledniajgc w tej kwocie $rodki
wnoszone przez Energa SA i Enea SA przed dniem zawarcia ewentualnej umowy inwestycyjnej z funduszem,
oraz maksymalnie 1 mld PLN kapitat wnoszony do spétki przez fundusz, a pozostata kwota przypada¢ bedzie
na pozostate formy finansowania - poinformowaty spétki.

Spotki podaty tez, Ze zaangazowanie sie tego funduszu w projekt jest uzaleznione od spetnienia sie szeregu
warunkéw o charakterze prawnym, korporacyjnym i finansowym, w tym od sytuacji rynkowe;j.

FIZAN Energia to fundusz zarzqdzany przez TFl Energia, ktérego jedynym akcjonariuszem jest PGE.
Jednocze$nie PGE nie jest inwestorem w FIZAN Energia - poinformowat rzecznik PGE Maciej Szczepaniuk. (PAP)

Lotos Lotos szuka nowych zt6z, moze sprzeda¢ Yme
Grupa Lotos szuka nowych zt6z w Norwegii i na szelfie brytyjskim, w przypadku pojawienia sie atrakcyjnego
projektu rozwazy sprzedaz ztoza Yme - poinformowat dziennikarzy prezes Lotosu Mateusz Bonca. (PAP)

LPP LPP spodziewa sie ok. 690 min PLN naktadéw inwestycyjnych w '19, 790 min PLN w '20
LPP spodziewa sie, ze wydatki inwestycyjne grupy wyniosq ok. 690 min PLN w 2019 roku i ok. 790 min PLN w
2020 roku - poinformowat wiceprezes Przemystaw Lutkiewicz. Wydatki bedq rosty ze wzgledu na inwestycje w
magazyn w Brzesciu, ktory bedzie kosztowat 400 min PLN. (PAP)

PGNiG PGNiG planuje pierwszy odwiert na Morzu Norweskim w roli operatora
PGNiG Upstream Norway jako pierwsza polska spétka wykona odwiert na Morzu Norweskim w roli operatora.

PGniG UN wykona odwiert poszukiwawczy w obrebie koncesji PL838 z wykorzystaniem pétzanurzalnej
platformy wiertniczej.

Prezes PGNIG Piotr Wozniak poinformowat, ze spotka wszystkie dziatania koncentruje na tym, aby w 2022 r.
moc dostarczaé gaz ziemny do Polski przez gazociqg Baltic Pipe. Dodat, Zze spotka zamierza aktywnie
uczestniczy¢ w kolejnych rundach koncesyjnych na rynku norweskim. (PAP)

PKN Orlen Orlen przesle wniosek do KE w sprawie zgody na fuzje z Lotosem na koniec listopada
PKN Orlen ztozy wniosek do Komisji Europejskiej w sprawie zgody na potgczenie z Grupg Lotos na koniec
listopada - poinformowat PAP Biznes prezes Orlenu Daniel Obajtek. Dodat, ze due diligence w Lotosie jest
bardzo zaawansowany, i wkrotce dobiegnie konca. (PAP)

PKN Orlen Orlen chce zwieksza¢ wolumeny a nie podnosi¢ ceny benzyny - prezes
PKN Orlen bedzie starat sie utrzymywac ceny detaliczne benzyny mimo zmiennych warunkéw makro -
poinformowat prezes Orlenu Daniel Obajtek. Chce on bardziej skupié¢ sie na zwiekszaniu wolumenu sprzedazy.
(PAP)

PKN Orlen Marza downstream PKN Orlen w sierpniu 18 wyniosta 14,3 USD na barytce
Modelowa marza downstream PKN Orlen w sierpniu 2018 roku wzrosta do 14,3 USD na barytce z 13,1 USD w

lipcu. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wyniosta w sierpniu 9,4 USD na barytce wobec
8,0 USD w lipcu. Sam dyferencjat Brent/Ural spadt do 1,1 USD na barytce z 1,9 USD miesigc wczesniej.
Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN spadta w sierpniu do 875 EUR za tone z 884 EUR za tone w lipcu.

Koncern poinformowat tez, ze w sierpniu 2018 roku $rednia cena barytki ropy Brent wyniosta 72,6 USD wobec
74,3 USD w lipcu. (PAP)
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Wuyniki Atalu w 11 kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

min PLN el L kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
kw. 18

Przychody 337 316 6,7% 53% 12% 638 52%
EBIT 91,2 76,7 18,8% 39% 23% 165,2 42%
zysk netto j.d. 68,9 60,4 14,0% 36% 21% 1259 39%
marza EBIT 0,271 0,243 272,0% -265% 247% 0,2589 -187%
marza netto 20,4% 19,1% 1,29 -2,55 1,5 19,7% -1,84
Zr6dto: PAP

(PAP)

Grupa Boryszew zmniejszyta planowany CAPEX w ‘18 do 200 min PLN z 300 min PLN

Tegoroczne naktady inwestycyjne grupy Boryszew bedq mniejsze niz zaktadano wczes$niej i wyniosq 200 min
PLN - poinformowat petnigcy obowiqzki prezesa spotki Piotr Szeliga. Poprzednio szacowano je na 300 min PLN.
Szeliga wuyjasnit, ze jednym z powodow zmian poziomu planowanych wydatkéw inwestycyjnych sq bardzo
wysokie ceny w budownictwie, zwtaszcza w przypadku krotkich terminow realizacji inwestycji.

W | pétr. 2018 roku CAPEX wyni6st 104 min PLN.

Cztonek zarzqdu i dyrektor ds. rozwoju Mikotaj Budzanowski poinformowat, ze grupa Boryszew realizuje
obecnie 13 projektéw badawczo-rozwojowych o wartosci 350 min PLN. Jeden z nich to modernizacja w
wystawionej na sprzedaz Walcowni Metali Dziedzice.

W styczniu 2018 roku Krezus podpisat z Boryszewem list intencyjny w sprawie zakupu 100% akcji spotki
Walcownia Metali Dziedzice za okoto 160 min PLN. Szeliga poinformowat, ze Krezus zakonczyt due diligence,
uzyskat zgode UOKIK i bardzo pilnie poszukuje finansowania. Dodat, ze "przy tym otoczeniu, klimacie wokét
Krezusa z ostatniego miesigca, czy dwdch, nie jest pewien, czy to finansowanie bedzie tak tatwe do
pozyskania". Dodat, ze Boryszew czeka z gotowoscig do przystgpienia do transakcji, jesli tylko te $rodki
pojawiq sie. (PAP)

Prezes Budimeksu liczy, ze spotka od kofica 2019 r. powréci na Sciezke wzrostéow

Grupa Budimex przewiduje, ze ten rok i przyszty bedq dla niej trudne, co bedzie mie¢ przetozenie na wyniki, ale
od konca 2019 r. mozna sie spodziewa¢ powrotu na krzywg wzrostowq - ocenit Dariusz Blocher, prezes
Budimeksu. Wyjasnit, ze spétka skonczy wtedy realizacje ,najgorszych” dla niej kontraktow, podpisanych w
latach 2016-17. Dodat, e teraz spétka ostrozniej sktada oferty, przez co mniej wygrywa.

Blocher powtorzyt, ze branza postuluje indeksacje cen w kontraktach i roztozenie ryzyk miedzy zamawiajgcym
a wykonawcg. (PAP)

Przychody Comarchu w 18 mogq wzrosng¢ o ponad 20%
Comarch widzi mozliwo$¢, zeby przychody grupy w 2018 roku wzrosty o ponad 20% - poinformowat
wiceprezes Konrad Taranski. Dodat, ze po 1l kw. bedzie w stanie wiecej powiedzie¢ na ten temat.

Taranski podat, ze wzrosty przychodoéw wypracowane w Il kw. przez grupe we wszystkich segmentach - poza
sektorem publicznym - sq powtarzalne i nie wynikajq z jednorazowych czynnikéw. Dodat, ze grupa pozyskata w
| potr. duzo kontraktow w sektorze telekomunikacyjnym, w tym m.in. w Azji.

Najwiekszy segment przychodéw Comarchu - firmy telekomunikacyjne, mediowe i IT - wypracowat w 1l kw.
63,4 min PLN przychodow, o 5,1% wiecej r/r. Przychody "finanséw i bankowosci" wzrosty o 14,4% do 51 min
PLN, a sprzedaz ustug dla handlu i ustug byta wyzsza o 10,4% i siegneta 48,9 min PLN. Przychody od klientow z
branzy przemystowej wzrosty o 14,1% do 39 min PLN.

W segmencie matych i $rednich firm w Polsce Comarch wypracowat w Il kw. 31,8 min PLN przychodoéw, o
25,1% wiecej r/r. Przychody ze sprzedaz dla MSP w krajach niemieckojezycznych (DACH) spadhy rok do roku o
3,8% do 21 min PLN.

Grupa nie widzi ozywienia w zakresie zamowien od sektora publicznego w Polsce.

W Il kw. wzrost przychodéw Comarchu od administracji publicznej wynidst 451% rok do roku, do 63 min PLN,
dzieki czeSciowej realizacji umowy na dostawe i wdrozenie systemu cyfrowej rejestracji przebiegu rozpraw
sqdowych w sqdach powszechnych.

Taranski szacuje, ze w kolejnych 2-3 latach naktady inwestycyjne grupy mogq spa$¢ o okoto potowe, do
poziomu okoto 50 min PLN. Comarch nie planuje w najblizszych latach istotnych inwestycji infrastrukturalnych.
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Wedtug wypowiedzi Taranskiego, Comarch planuje wyda¢ na badania i rozwéj w 2018 rok podobng kwote jak
w 2017 roku, kiedy naktady wyniosty ok. 180 min PLN. (PAP)

Backlog Erbudu na koniec czerwca '18 wynosit 2,6 mld PLN

Na koniec czerwca 2018 r. portfel zamoéwien Grupy Erbud wynosit 2.583 min PLN, z czego warto$¢
przypadajgca na 2018 rok to 1.151 min PLN. Najwieksze pozycje w strukturze backlogu grupy to budynki
mieszkalne (707,8 min PLN) oraz budynki handlowo-ustugowe (524,17 min PLN).

Dla poréwnania, portfel zaméwien grupy Erbud na koniec czerwca 2017 roku wynosit 2,2 mid PLN, w tym na
2017 rok przypadato 1,1 mld PLN.

Spotka podata, ze od 1 lipca do 4 wrze$nia podpisata 21 kontraktow o tqcznej wartosci 391 min PLN.

Przychody Erbudu w Il kw. 2018 roku wyniosty 527,4 min PLN (432,2 min PLN rok wczesniej), a w catym
pbtroczu 959,8 min PLN (776,3 min PLN przed rokiem).

Strata operacyjna w | potr. wyniosta 40,4 min PLN wobec zysku przed rokiem na poziomie 14,8 min PLN. W
samym Il kw. strata EBIT wyniosta 45,4 min PLN wobec 10,9 min PLN zysku przed rokiem.

Strata netto przypisana akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniosta w 1l kw. 32,9 min PLN wobec zysku
netto przed rokiem na poziomie 6,8 min PLN. W catym | pétr. strata j.d. Erbudu wyniosta 28,4 min PLN wobec
7,7 min PLN zysku rok wcze$niej.

Przedstawione w raporcie wyniki sq zgodne z publikowanymi 22 sierpnia szacunkami Erbudu.

Erbud podat, ze w Il potroczu 2018 r. grupa bedzie kontynuowa¢ dziatania majqce przede wszystkim na celu
poprawe rentownosci i odbudowanie wyniku przede wszystkim w segmencie budownictwa kubaturowego w
kraju i za granicq.

Na koniec czerwca 2018 roku grupa posiadata 91,9 min PLN $rodkéw pienieznych, podczas gdy jej
zobowiqzania odsetkowe wynosity 188,8 min PLN, w tym zadtuzenie dtugoterminowe wynosito 78,5 min PLN, a
zadtuzenie krotkoterminowe 110,3 min PLN. Zadtuzenie netto Erbudu na koniec czerwca wynosito 96,8 min
PLN.

Rok wcze$niej, grupa posiadata 141,4 min PLN $rodkéw pienieznych, a jej zobowigzania odsetkowe wynosity
152,5 min PLN. (PAP)

Obroty akcjami na GPW w sierpniu spadty o 7,6% r/r do 16,9 mld PLN

Warto$¢ obrotow akcjami na GPW w ramach arkusza zleceh osiggneta w sierpniu 2018 r. poziom 16,9 mld
PLN, o 7,6% mnigj r/r. Srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami byta w sierpniu o 7,6% nizsza r/r i wyniosta
767,2 min PLN.

tqczna warto$¢ obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW wyniosta 17,1 mld PLN w sierpniu 2018 r., czyli o
7,2% mniej r/r.

Na rynku NewConnect w sierpniu 2018 r. obroty akcjami wzrosty o 48,2% r/r do poziomu 181,1 min PLN.
Warto$¢ obrotow akcjami w ramach arkusza zlecen na rynku NewConnect w sierpniu wzrosta o 64,2% r/r i
wyniosta 168,3 min PLN.

tqgczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi wyniost 532,6 tys. szt, o 2,2% wiecej niz rok wczesniej.
Wolumen obrotu kontraktami terminowymi na waluty wzrdst o 84,2% do 131,4 tys. szt.

Warto$¢ notowanych na rynku Catalyst emisji obligacji nieskarbowych wyniosta na koniec sierpnia 80,5 mld
PLN wobec 86,1 mld PLN rok wcze$niej. Warto$¢ obrotu obligacjami nieskarbowymi na rynku Catalyst w
ramach arkusza zlecen spadta w sierpniu 2018 r. o 40,6% r/r, do 111,2 mIn PLN. tqczna warto$¢ obrotu
obligacjami na TBSP siegneta w sierpniu 26,3 mld PLN i byta 0 32% nizsza niz rok wczesniej.

tgczny wolumen obrotu energiq elektryczng na rynkach spot i terminowym w sierpniu 2018 r. wyniést 17,9
TWh, co oznacza wzrost 0 179,9% r/r. Wolumen obrotu energiq elektryczng na rynku forward wzrést o 251,7%
r/r do poziomu 15,9 TWh.

tqczny wolumen obrotu gazem ziemnym wyniost w sierpniu 2018 r. 14,0 TWh, o 19,6% mniej r/r. Na rynku
spot wolumen obrotu spadt o 23,2% do 0,7 TWh. Na rynku terminowym odnotowano natomiast spadek o
19,4% do poziomu 13,3 TWh.

Wolumen obrotu prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia, z wytqczeniem praw ze
$wiadectw zwigzanych z efektywnoséciq energetyczng ("biate certyfikaty"), na rynku spot wynidst w sierpniu
2018 r. 4,4 TWh, co oznacza wzrost 0 28,5% r/r. Wolumen obrotu prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze
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$wiadectw pochodzenia zwigzanych z efektywnosciq energetyczng ("biate certyfikaty") spadt o 1,9% r/r
osiggajqc w sierpniu 2018 r. poziom 18,5 ktoe.

Na Gtownym Rynku w sierpniu 2018 r. zadebiutowata spotka T-BULL, o wartosci oferty 1,89 min PLN, a na
NewConnect zadebiutowata spétka Creepy Jar o wartosci oferty 2,1 min PLN.

Kapitalizacja 423 spétek krajowych notowanych na Gtéwnym Rynku wyniosta na koniec sierpnia 2018 r.
600,21 mld PLN (139,73 mld EUR). tqczna kapitalizacja 472 spotek krajowych i zagranicznych notowanych na
Gtownym Rynku siegneta na koniec sierpnia tego roku 1.214,46 mld PLN (282,74 mld EUR).

W sierpniu 2018 r. na GPW odbyto sie 22 sesje gietdowe, tyle samo co rok wcze$niej. (PAP)

IMS planuje skupi¢ 300 tys. akcji wtasnych

IMS, w ramach czwartej transzy programu skupu akcji wrasnych, skupi 300 tys. akcji, stanowigcych 0,90%
kapitatu zaktadowego, po 3,20 PLN za akcje. Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wynosita 3,20 PLN za
akcje. Przyjmowanie ofert rozpocznie sie 5 wrzesnia, a zakonczy sie 18 wrzesnia. (PAP)

Spotka szuka nowego prezesa dla Medi-Lynx; planuje dalszy rozwéj poza USA

Grupa Medicalgorithmics realizuje proces rekrutacyjny na stanowisko prezesa w zaleznej spétce Medi-Lynx.
Nowy prezes rozpocznie swojg prace w potowie pazdziernika, kiedy to dobiegnie konca kadencja obecnego
prezesa - poinformowat prezes Medicalgorithmics, Marek Dziubinski. Grupa zamierza opracowaé takze nowq
strategie sprzedazy na amerykanskim rynku oraz rozwija¢ dziatalno$¢ na innych rynkach.

Prezes dodat, ze najwazniejszymi celami strategicznymi dla nowego prezesa Medi-Lynx bedzie obnizenie
kosztow o minimum 10% w 2019 roku, oraz roczny wzrost przychodéw ze sprzedazy na poziomie minimum
20%.

Medicalgorithmics planuje takze intensyfikacje rozwoju poza Stanami Zjednoczonymi. Jak wynika z prezentacji,
spotka planuje rozwoj sprzedazy w Skandynawii, Kanadzie, Polsce oraz Indiach. Planuje takze bezposrednio
pojawic¢ sie na rynku brytyjskim i niemieckim. (PAP)

Otmuchéw utworzyt rezerwy o wartosci 2,47 min PLN, ktére obcigzq wyniki | pot. '18
ZPC Otmuchéw zdecydowat o utworzeniu rezerw, ktore na poziomie wyniku skonsolidowanego majg warto$¢
2,47 min PLN, na potencjalne przyszte zobowigzania. Rezerwy obciqzq wyniki za | potrocze 2018 roku.

Rezerwy zwigzane sq z potencjalnymi zobowigzaniami dotyczqcymi zakupu 255.426 akcji spétki zaleznej PWC
Odra. (PAP)

NWZA Qumaka zdecydowato o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego o 234,75 min PLN m. in. na potrzeby
potgczenia z Euvic

Akcjonariusze Qumaka zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o 234,75 min PLN poprzez emisje
35 min akgji serii M i 199.747.344 akcji serii N, z wytqczeniem prawa poboru - podata spétka w uchwatach po
walnym zgromadzeniu. Celem emisji akcji serii N jest nabycie 100% udziatow w spotce Euvic.

Akcje serii N zostang objete w zamian za wktad niepieniezny w postaci 3.568 udziatow w kapitale zaktadowym
spotki Euvic, ktore stanowiq 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki. Akcje tej serii zostang zaoferowane
w trybie subskrypcji prywatnej wszystkim wspoélnikom spétki Euvic.

Akcje serii M majq zosta¢ zaoferowane wybranym przez zarzqd podmiotom w trybie subskrypcji prywatnej i w
catos$ci zosta¢ pokryte wktadem pienieznym.

Umowy objecia akcji serii M oraz akcji serii N, a takze umowy whniesienia wktadu niepienieznego do spotki
majq zosta¢ zawarte najpo6zniej do 30 listopada 2018 roku. (PAP)

Rafamet szacuje, ze w | potowie "18 miat 905 tys. PLN straty netto, liczy na zysk na koniec '18

Grupa Rafamet szacuje, ze w | potowie 2018 roku miata 905 tys. PLN straty netto i zaktada, ze na koniec 2018
roku wyniki finansowe bedq dodatnie. Wedtug szacunkéw spéiki jej skonsolidowana EBITDA wyniosta w |
potowie 2018 roku 4,77 min PLN, a przychody ze sprzedazy 60 min PLN.

Spotka podata, ze wptyw na wyniki grupy w | pétroczu 2018 roku miato utworzenie rezerw na niewykorzystane
urlopy pracownicze i zwiekszenie odpisu aktuarialnego na odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe
wyptacane w wysokosci okreslonej w Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy w tgcznej kwocie okoto 700 tys.
PLN. (PAP)

Vistula miata w sierpniu ok. 59,7 mln PLN przychodéw, wigcej r/r o ok. 12,7%
Vistula Group miata w sierpniu 2018 roku okoto 59,7 mIn PLN skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, co
oznacza wzrost r/r o ok. 12,7%. W ujeciu narastajgcym, w okresie styczen-sierpien 2018 roku, warto$é
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przychodéw ze sprzedazy wyniosta okoto 476 min PLN i byta wyzsza o okoto 15% od osiggnietych rok
wczesniej.

W sierpniu 2018 r. przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula,
Wolczanka, Deni Cler) wyniosty okoto 31,7 min PLN i byty wyzsze o okoto 13% r/r. W ujeciu narastajgcym
warto$¢ przychodow ze sprzedazy w tym segmencie wyniosta okoto 265,6 min PLN i byta wyzsza o okoto
12,2% niz rok wcze$niej.

W sierpniu 2018 r. przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK)
wyniosty okoto 25,6 min PLN i byly wyzsze o okoto 18,4% w ujeciu r/r. Narastajgco, w okresie styczen-
sierpien 2018 roku, przychody w tym segmencie wyniosty okoto 183,2 min PLN i byty wyzsza o okoto 19,9%
r/r.

Skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggnieta w sierpniu 2018 roku przez grupe wyniosta okoto 51,2% i byta
wyzsza od marzy osiqgnietej w sierpniu 2017 roku o okoto 1,4 p.p. W ujeciu narastajgcym skonsolidowana
marza wyniosta okoto 50,1% co oznacza, ze byta nizsza o0 0,9 p.p. r/r.

tqczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec sierpnia 2018 roku wyniosta 34,2 tys. kw. i byta
wyzsza o 8,7% niz rok wczesniej. (PAP)

Oferta Wasko o wartosci 16,7 min PLN najkorzystniejsza w przetargu Urzedu Morskiego w Gdyni

Oferta Wasko o wartosci 16,7 min PLN brutto w przetargu Urzedu Morskiego w Gdyni zostata wybrana jako
najkorzystniejsza. Przedmiotem zamoéwienia jest zaprojektowanie i budowa morskiego systemu tqcznosci w
niebezpieczenstwie. (PAP)

Wirtualna Polska kupita za 33,4 min PLN pozostate 14% udziatéw w Domodi
WP Holding kupita za 33,4 mIn PLN pozostate 14% udziatébw w spétce Domodi i stata sie jej jedynym
wtascicielem.

W marcu WP Holding kupita 35% udziatéw w grupie Domodi, zwiekszajgc zaangazowanie do 86%. Pierwotnie
zaktadano, ze zakup pozostatych 14% udziatéw bedzie mozliwy po zakonczeniu roku obrotowego 2018.

Wirtualna Polska podata, ze warto$¢ zobowiqzania z tytutu opcji na wykup pakietu mniejszosciowego w
Domodi na 30 czerwca 2018 roku wyniosta 36,2 min PLN i byta o 2,8 min PLN wyzsza od ostatecznej ceny
realizacji opcji. W zwiqzku z tym w 11l kw. 2018 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy
wykazany zostanie przychod z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania do wykupu udziatow niedajgcych
kontroli w kwocie 2,8 min PLN. (PAP)

W lipcu kopalnie wydobyty 5,1 min ton wegla, sprzedaty 5,2 min ton - ARP

W lipcu br. po raz pierwszy od pét roku miesieczna sprzedaz wegla byta wyzsza od miesiecznej wielkosci
wydobycia tego surowca - kopalnie wydobyty ok. 5,1 mIn ton wegla, a sprzedaz wyniosta 5,2 min ton - wynika
z danych katowickiego oddziatu Agencji Rozwoju Przemystu (ARP).

Stan zapaséw wegla na zwatach w koncu lipca br. ARP szacuje na ok. 2,1 min ton, wobec ponad 2,2 min ton
miesigc wczesniej. To jednak i tak ok. pot miliona ton wiecej niz w koncu marca br. Do czerwca wiqcznie
wydobyty, a niesprzedany, wegiel powiekszat zapasy. W lipcu ub. roku na zwatach byto niewiele ponad 2 min
ton surowca. (PAP)
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Kalendarz:
Spoétka
5 wrze$nia Polska
5 wrze$nia Ciech
5 wrze$nia Intercars
5 wrze$nia Torpol
7 wrze$nia Kruk
7 wrze$nia Wirtualna Polska

Wydarzenie

Posiedzenie Banku Centralnego

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny

““ Dom Maklerski
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(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
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(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)
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(analiza techniczna)
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(sales)
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(022) 5219133
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INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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