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Komentarz dnia: Indeksy GPW zmiana
0
Wyniki za drugi kwartat 2019 roku opublikowata Celon Pharma. Dane sq ponizej naszych mg otw. g; 2223 gg;o
oczekiwan i oceniamy je negatywnie. Na minus wptyneta nizsza sprzedaz w segmencie lekow ,Zoml' ' ’ 0°
generycznych, co przetozyto sie takze na spadek marzy EBITDA. obrét {min PLN) 4666 -233%
WIG 20 otw. 21755 0,6%
Neutralne naszym zdaniem wyniki pokazaty Kernel i Playway. W przypadku Kernela w620 zam. 21863 0,6%
rozczarowat wynik segmentu handlowego, ale z kolei dobre rezultaty zanotowat segment o0 otw. 21830 04%
hodowlany. W odniesieniu do Playway zwracamy uwage na wysoki wolumen sprzedazy (do FW20 zam ) 192'0 014%
potowy wrzesnia) Car Mechanic Simulator i House Flipper. Mimo to przychody okazaty si¢ </ 37179 .
zgodne z naszymi prognozami. WIG40 zam. 37284 02%
WIG30: Najwieksze wzrosty kurs  zmiana
Enea - Zysk netto j.d. Enei w | pot. '19 wyniést 505,8 min PLN, zgodnie z szacunkami mBank 363,00 6.8%
Wawel 670,00 5,0%
Enea - Dane operacyjne grupy Enea w drugim kwartale 2019 roku Neuca 360.00 40%
Energa - Energa ocenia wptyw ustawy o cenach energii jako "w miare neutralny" dla wynikow ~ OMV 49,76 2,8%
Energa - Energa nie wyklucza nowych inwestycji w OZE, w tym w energetyce wiatrowej Cyfrowy Polsat 26,92 24%
mBank - Sprzedaz mBanku w 2019 roku "zbyt ambitnym zatozeniem" . . .
Najwieksze spadki kurs  zmiana
mBank - Commerzbank nie obawia sie braku zainteresowania mBankiem, zaktada utrzymanie 871 2%
portfela FX ZE PAK 726 -22%
Budimex 126,20 -1,4%
Pozostate informacje: Bogdanka 3690  -1,3%
) ) ] o PGE 7,80 -1.2%
Oywidendy - Rzqd planuje w '20 wptywy z tytuty dywidend na poziomie 1,524 mid PLN -
projekt budzetu
Najwyzsze obrot kurs obrot
Sektor paliwowy - W | pot. '19 Rosja dostarczyta 61,9% ropy do Polski UL ]
Erste Group 30,24 121
Best - Best planuje emisje akcji i rozpocznie w tym celu rozmowy z inwestorami finansowymi oMV 49,76 98
BoomBit - BoomBit planuje trzy premiery gier do konca roku Nornickel 25,73 72
Feerum - Aktualny portfel Feerum wynosi 232 min PLN, potencjalny 189,8 min PLN otP E%onk i 12820,00 70
Jeronimo Martins 15,45 51
GPW - GK GPW ma umowe z Elewarr na stworzenie sieci autoryzowanych magazynéw
Mirbud - Oferta Mirbudu za 254,1 min PLN na budowg odcinka autostrady A18 uznana za |ndeksy zagraniczne rlan
naikorzustnieisza BUX 405343 0,0%
RTS 13477 -0,9%
Rainbow Tours: test oporu PX50 10385 0,1%
DJIA 26 820,3 -0,3%
NASDAQ 7939,6 -1,1%
| S&P 500 29618 -0,5%
M W ?J“ ﬁﬂ DAX XETRA 12 380,9 0,8%
ﬂ" Hhy Uj”JTﬂ‘ e, o FTSE 74262 10%
n, ungil | " LU%I mm Al CAC 40 5 640,6 0,4%
| n&” ‘. ﬂ' H My | " un” ! NIKKEI 218789 -0,8%
i N Iy Pk f Iy i !
h WH ’lﬁw el T | ‘H HANG SENG 259548 -0,3%
H!n.ﬂh”“ h -
Y l Mh‘l ’ S - Waluty i surowce zmiana
. I
'wL : WIBOR 3m (%) 98,29 0,0%
f",,,\,,/\ \ EUR/PLN 4,380 -0,2%
H‘HH\HHHHHHHHHHW alll] I} HHHHHH\M m\HHu wmw mmww/ HHHHH‘ (i ”HHLU HW“ M\ HHHHH\H\ U‘ A USD/PLN 4,001 -0,3%
) / EUR/USD 1,095 0,1%
N miedz (USD/t) 57140 -0,7%
: ' ' ' ' miedz (PLN/t) 22 860,3 -1,0%
Ubiegty tydzien przyniost silny wzrost Rainbow Tours. W pigtek kurs naruszyt Srednioterminowy ropa Brent (USD/bbl) 61,91 1.3%

opor na poziomie lokalnego maksimum z potowy roku, a cho¢ nie zdotat go trwale przetamaé, to
jednak wydaje sie, ze kolejnej proby mozna spodziewac sie w najblizszym czasie. W przypadku jej
powodzenia, kurs powinien siegng¢ co najmniej 30,25 zt, a prawdopodobnie 32,55 zt lub nawet
okolic 35,00 zt.
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Zysk netto j.d. Enei w | pot. "19 wynidst 505,8 min PLN, zgodnie z szacunkami
Zysk netto grupy Enea wyniost w | potroczu 2019 roku 579,5 min PLN, a zysk netto przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 505,8 min PLN. Wyniki sq zgodne z wczeSniejszymi szacunkami spotki.

Przed rokiem zysk netto grupy wynosit 462 min PLN, a zysk przypisany jednostce dominujgcej 431,2 min PLN.

W | potroczu zysk operacyjny grupy Enea wyniost 925,9 min PLN wobec 632,9 min PLN zysku rok wczesniej,
wynik EBITDA grupy siegngt 1,666 mld PLN (wzrost o 28% r/r). Zysk jest zgodny z wczesniejszymi
szacunkowymi danymi podanymi przez spotke.

Wynik EBITDA segmentu "Obrot" wynidst w pierwszym pétroczu 34,9 min PLN, segmentu "Dystrybucja" 514,9
min PLN, segmentu "Wytwarzanie" 729,7 min PLN, a segmentu "Wydobycie" 434,5 min PLN. Wyniki byty
zgodne z szacunkami spotki.

Przychody ze sprzedazy netto wyniosty 7,589 mld PLN wobec 6,04 mld PLN przed rokiem i byty zbiezne z
szacunkami.

W II kw. zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej grupy Enea wynidst 299,6 min PLN i
byt 0 36% wyzszy r/r.

Przychody ze sprzedazy netto w okresie kwiecien-czerwiec wzrosty o 17% r/r i siegnety 3,58 mld PLN. W II kw.
spotka odnotowata 430,4 min PLN rekompensat zwigzanych z ustawq o cenach prqdu.

Ponizej wynik EBITDA i przychody ZE PAK w poszczeg6lnych segmentach dziatalnoSci grupy:

wyniki wyniki

e (s o) Ilkw. 2019 Ilkw.2018  'oZmed
Obrot 45736 -24 192 -
Dystrybucja 266020 282341 -5,80%
Wuytwarzanie 329 907 209 407 57,50%
Wydobycie 215 065 150 269 43,10%
Pozostata dziatalno$¢ 33953 16 007 112,10%
RAZEM 867 033 601 44,00%
Przychody (tys. zt) WL QLY roznica
ychody (Ays- I1'kw. 2019 11 kw. 2018
Obrot 1714043 2061400 -1690%
Dystrybucja 697 198 665 286 4,80%
Wytwarzanie 1995056 1747568 14,20%
Wydobycie 557 518 457 255 21,90%
Pozostata dziatalno$¢ 158 472 145111 9,20%
RAZEM 3579565 3051022 17,30%

(PAP Biznes)
(PAP)
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Dane operacyjne grupy Enea w drugim kwartale 2019 roku
wyniki wyniki

Ilkw. 2019 Ilkw. 2018  'O2M¢C
Sprzedaz odbiorcom koncowym (GWh) 4798 5058 -514%
Liczba odbiorcow (tys.) 2514 2451 257%
Dystrybucja (Gwh) 4824 4865 -0,84%
Liczba klientow (tys.) 2607 2571 1,40%
Catkowite wytwarzanie (GWh), w tym: 6577 6 485 1,42%
ze zrédet konwencjonalnych 6087 5928 2,68%
z odnawialnych zrédet energii 490 530 -7,55%
Wytwarzanie ciepta (T)) 1325 1192 11,16%
Sprzedaz energii, w tym: 7668 9156 -16,25%
ze zr6det konwencjonalnych 6191 5984 3,46%
z odnawialnych zrédet energii 386 474 -1857%
z zakupu 1090 2698 -59,60%
Sprzedai ciepta (T)) 1197 1087  10,12%
Produkcja wegla netto (tys. t) 2293 2424 -5,40%
Sprzedaz wegla (tys. t) 2404 2374 1,26%
Zapas na koniec okresu 144 202 -28,711%
Roboty przygotowawcze (m) 6,4 108  -40,74%
(PAP Biznes) (PAP)

Energa ocenia wptyw ustawy o cenach energii joko "w miare neutralny" dla wynikéw
Grupa Energa ocenia wptyw ustawy o cenach energii na jej wyniki jako "w miare neutralny".

Spotka podata w raporcie, ze kwota réznicy ceny za | pétrocze 2019 roku oszacowana na 510 min PLN zostata
rozpoznana w catosci w przychodach linii biznesowej w Il kwartale 2019 roku i jest o okoto 80 mln PLN nizsza
od przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej, ktére bytyby zrealizowane w sytuacji braku przedmiotowe;j
ustawy. Wptyw na wyniki ubytku na kwocie réznicy ceny zostat czeSciowo zniwelowany przez obnizenie kosztu
wlasnego sprzedazy z uwagi na zmniejszonqg ustawowo stawke akcyzy z 20 do 5 PLN/MWh (wptyw 30 min
PLN w Il kwartale oraz 60 min PLN w | p6troczu).

tqcznie zatem wptyw ustawy o cenach energii w 2019 roku na wyniki linii biznesowej w Il kwartale 2019 roku
wyniost per saldo: -50 min PLN, natomiast w catym potroczu: -20 min PLN. (PAP)

Energa nie wyklucza nowych inwestycji w OZE, w tym w energetyce wiatrowej

Energa nie wyklucza nowych inwestycji w OZE, w tym w energetyce wiatrowej. p.o. prezesa Energi Grzegorz
Ksepko stwierdzit, ze spétka jest w trakcie aktualizacji strategii. Dodat, ze niedtugo spétka bedzie mogta jq
przedstawié. Ksepko zaznaczyt jednak, ze spotka pracuje nad inwestycjami w obszarze OZE.

Grupa Energa ma obecnie 41% udziatu produkcji energii z OZE w catej produkcji wtasne;.

Spoétka prowadzi budowe nowej farmy wiatrowej Przykona o mocy zainstalowanej 31 MW oraz $redniej rocznej
produkcji energii elektrycznej na poziomie 75 GWh. Dziewie¢ turbin wiatrowych wraz z niezbednq infrastrukturg
powstaje na obszarze 250 ha terendw rekultywowanych po kopalni wegla brunatnego. Na poczgtku
pazdziernika rozpocznie sie montaz turbin.

Grupa prowadzi tez budowe magazynu energii elektrycznej, o docelowej mocy 6 MW i pojemnos$ci 27 MWh.
Obiekt budowany w technologii hybrydowej powstaje w poblizu farmy wiatrowej Bystra. (PAP)

Sprzedaz mBanku w 2019 roku "zbyt ambitnym zatozeniem"
Cztonek zarzqdu ds. finansowych Commerzbanku Stephan Engels stwierdzit, ze sprzedaz mBanku w 2019 roku

jest zatozeniem ,zbyt ambitnym” dla spotki.

Zarzqd i rada nadzorcza Commerzbanku zatwierdzity w czwartek strategie biznesowq "Commerzbank 5.0", ktéra
zaktada m.in. sprzedaz akcji mBanku. Commerzbank posiada obecnie ok. 69,33% akcji mBanku. (PAP)
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Commerzbank nie obawia sie braku zainteresowania mBankiem, zaktada utrzymanie portfela FX
Commerzbank nie obawia sie braku zainteresowania mBankiem i zaktada, ze w procesie sprzedazy banku
bedzie musiat utrzymac jego portfel walutowych kredytéw hipotecznych.

Cztonek zarzqdu ds. finansowych Commerzbanku Stephan Engels poinformowat, ze bank bedzie rozmawiat z
regulatorem w sprawie portfela kredytow hipotecznych mBanku, by znalez¢ najlepszy model w sfinalizowaniu
sprzedazy banku. Dodat, ze Commerzbank zaktada, iz w procesie sprzedazy mBanku bedzie musiat zachowa¢
jego portfel frankowych kredytoéw hipotecznych.

Pytany o wycene mBanku, wskazat na ING Bank Slgski jako dobrg baze poréwnawczq. (PAP)
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Rzqd planuje w 20 wptywy z tytuty dywidend na poziomie 1,524 mld PLN - projekt budzetu
Rzqd planuje w 2020 roku wptywy z tytuty dywidend na poziomie 1,524 mld PLN, wiecej niz zaktadano w
pierwotnej wersji projektu budzetu - wynika projektu budzetu skierowanego do Sejmu.

W sierpniowej wersji skierowanej na Rade Dialogu Spotfecznego zaktadano wptaty z dywidend na poziomie
1,474 mid PLN. (PAP)

W | pot. '19 Rosja dostarczyta 61,9% ropy do Polski

Ministerstwo Energii podato, ze w | potowie 2019 roku Rosja dostarczyta 61,9% ropy do Polski. Na skutek
prowadzonej dywersyfikacji dostaw ropy naftowej uzaleznienie od ropy rosyjskiej spadto z 95,5% w roku 2012
do 77,3% w 2018 r., a w pierwszej potowie 2019 r. udziat ten spadt do 61,9%. (PAP)

Best planuje emisje akgcji i rozpocznie w tym celu rozmowy z inwestorami finansowymi

Zarzqd spotki Best zdecydowat o rozpoczeciu dziatan zmierzajqcych do podwyzszenia, nie pézniej niz do 30
czerwca 2020 r., kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru.

Best podat, ze emisja moze by¢ skierowana do wybranego mniejszosciowego inwestora finansowego w
ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatne;j.

Krzysztof Borusowski, prezes i wiekszosciowy akcjonariusz spotki poinformowat, ze nie zamierza sprzedawa¢
akcji spotki. (PAP)

BoomBit planuje trzy premiery gier do kofica roku
BoomBit planuje wydanie trzech gier w modelu game as a service (GaaS) do korica 2019 roku. Producent gier

pracuje nad optymalizacjq kosztow, chce rowniez nadal zwieksza¢ wydatki na pozyskanie graczy. Spétka nie
zaktada, by przychody we wrzes$niu byty rekordowe, tak jak miato to miejsce w sierpniu.

GaaS (ang. Game as a service) to model produkgji gier mobilnych polegajgcy na dtugotrwatym wsparciu tytutu
przez tworcow poprzez dodawanie do niego nowych tresci.

Prezes dodat, ze spotka nie jest obecnie w stanie ocenié, czy jeszcze w tym roku dojdzie do premiery ktorej$ z
gier przygotowywanych przez MoonDrip - joint venture, w ktérym BoomBit posiada 50%. Drugim udziatowcem
MoonDrip jest Sien Wang, byty dyrektor chinskiego Cheetah Mobile.

Spoétka podata w prezentacji, ze trzy kolejne gry znajdujq sie w finalnej fazie produkgji.

Zarzqd BoomBit nie oczekuje, by przychody gier grupy we wrze$niu okazaty sie rekordowe, tak jak miato to w
sierpniu.

BoomBit planuje zwigkszenie wydatkow na pozyskanie graczy w trzecim i czwartym kwartale 2019 roku. W
drugim kwartale grupa wydata na marketing kluczowych dla niej gier (w modelu game as a service) ok. 3,1 min
PLN, natomiast tqcznie w lipcu i sierpniu na pozyskanie graczy trafito ok. 3,3 min PLN.

Spoétka pracuje ponadto nad obnizeniem kosztow dziatalnosci, gtéwnie w dziatalnosci produkcyjnej, oraz
naktadéw inwestycyjnych.

W sierpniu tqczne przychody gier BoomBit wyniosty 5,5 min PLN i byty o 17% wyzsze niz w lipcu, gtéwnie za
sprawq wyzszych przychodow z gry "Darts Club", ktore wzrosty miesigc do miesigca o 32% do 2,2 min PLN.

W pierwszym poétroczu koszt wtasny sprzedazy BoomBit wynidst 18,3 min PLN przy 22,2 min PLN przychodéw
- przychody wzrosty wobec analogicznego okresu ubiegtego roku o 1,2 min PLN, a koszty byty wyzsze o ponad
10 min PLN. BoomBit podat w pigtek, ze wptyngt na to wzrost kosztéw zwigzanych z wyzszymi prowizjami
platform dystrybucyjnych, kosztéw zwigzanych z podziatem przychodéw z producentami zewnetrznymi
(revenue share) oraz wydatki marketingowe na pozyskanie uzytkownikéw. O 0,6 min PLN wzrosta rowniez
amortyzacja.

Koszty ogolnego zarzqdu wzrosty do 5,2 min PLN z 2,8 mIn PLN przed rokiem. Przedstawiciele spotki podali, ze
wyzsza baza kosztow w drugim kwartale byta zwigzana m.in. z kosztami IPO i doradztwa prawnego oraz
niezrealizowangq stratq z tytutu réznic kursowych spowodowang aprecjacjq PLN.

W prezentacji dla inwestoréw grupa podata, ze spotka SuperScale, w ktorej BoomBit posiada 50% udziatow,
wypracowata w drugim kwartale 24 tys. euro zysku brutto przy przychodach na poziomie ok. 540 tys. euro.
SuperScale wykorzystuje narzedzia analityczne do badania zachowania graczy i pomaga innym producentom
gier zwiekszac¢ przychody z gier.
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BoomBit podat w czwartek wyniki pofroczne - strata netto w drugim kwartale wyniosta 0,9 min PLN, a
przychody siegnety 14 min PLN. (PAP)

Aktualny portfel Feerum wynosi 232 min PLN, potencjalny 189,8 min PLN

Aktualny portfel zaméwien grupy Feerum wynosi 232 min PLN, natomiast potencjalny portfel klientow
obejmuje 189,8 min PLN. Prezes spotki Daniel Janusz zaznaczyt, Ze istotna cze$¢ wynikow finansowych w roku
2019 bedzie pochodnq realizacji kontraktow ukrainskich oraz kontraktu tanzanskiego.

Po pierwszym potroczu przychody ze sprzedazy grupy wzrosty o 38,3% do 89 min PLN, zysk operacyjny
zwiekszyt sie 0 120,9% do 10,04 min PLN, a zysk netto wzrést o 40,6% do 9,52 min PLN.

W pierwszej potowie 2019 roku eksport stanowit 77,2% przychodéw. Warto$¢ sprzedazy zagranicznej w tym
okresie wyniosta 68,7 min PLN. Gtownym rynkiem eksportowym byta Ukraina (56,5 mln PLN), na kolejnym
miejscu uplasowata sie Tanzania (10,9 min PLN). (PAP)

GK GPW ma umowe z Elewarr na stworzenie sieci autoryzowanych magazynéw
Konsorcjum Grupy Kapitatowej GPW podpisato memorandum w sprawie wspoétpracy z Elewarr na stworzenie
sieci magazyndéw do przechowywania zb6z bedqcych przedmiotem obrotu na gietdowym rynku rolnym.

Magazyny autoryzowane bedq gwarantem i wykonawcq rozliczenia transakcji w towarze zawieranych na
gietdowym rynku rolnym.

GPW podata, ze w ramach projektu uruchomienia platformy zywnosciowej GK GPW opracowata studium
wykonalnosci oraz przygotowata dokumentacje operacyjng, ktore okre$lajg organizacje gietdowego rynku
rolnego.

Spotka podata w komunikacie, ze w fazie pilotazowej projektu mozliwe bedzie rozpoczecie obrotu dla jednego
produktu rolnego - pszenicy konsumpcyjnej. W pierwszej kolejnosci przewidywane jest stworzenie rynku
bazowego z fizycznqg dostawq towardw, ale w dalszej perspektywie rozwazane jest uruchomienie rynku
terminowego. (PAP)

Oferta Mirbudu za 254,1 min PLN na budowe odcinka autostrady A18 uznana za najkorzystniejszq

Oferta Mirbudu i jego spotki zaleznej Przedsiebiorstwa Budowy Drég i Mostow Kobylarnia zostata uznana za
najkorzystniejszq w postepowaniu na budowe odcinka autostrady A18 Olszyna - Golnice. Warto$¢ oferty siega
254,1 min PLN. (PAP)

Grupa MOL rozpoczyna budowe fabryki polioli na Wegrzech za 1,2 mld euro

Monnari nie spodziewa sig, ze przejete w 2018 r. Centro 2017, ktorego strata operacyjna w pierwszym potroczu
wyniosta ok. 2,5 min PLN, "wyjdzie na zero" w 2019 r. Wyzwaniem dla grupy na kolejne kwartaty ma by¢
wzrost kosztéw pracowniczych.

W ocenie przedstawicieli Monnari, problemem jest rozpoznawalno$¢ marki Femestage Eva Minge, co przektada
sie na osigganie obrotow nizszych niz zaktadane. prezes Mirostaw Misztal powiedzial, ze spotka poczeka na
wyniki za czwarty kwartat i wtedy podejmie decyzje w sprawie jakichkolwiek dziatan.

Jak wynika z raportu finansowego, przychody Femestage Eva Minge w pierwszym poétroczu zamknety sie kwotq
6,9 min PLN i - w ocenie zarzqdu - obroty nie byty wystarczajqce, aby pokryé¢ koszty funkcjonowania Grupy
Centro 2017.

Prezes powiedziat, ze Monnari nie rezygnuje z marki, ale bedzie podejmowa¢ decyzje co do realizacji sprzedazy,
dodajqc, ze marka sprzedaje sie lepiej w salonach Monnari i sklepie internetowym, niz salonach Femestage.

W prezentacji Monnari podato, ze obecnie grupa Centro 2017 realizuje sprzedaz w 28 salonach pod markq
Femestage Eva Minge.

Na koniec 2019 r. grupa planuje zwiekszenie powierzchni do ok. 38,5 tys. m kw., podczas gdy na koniec
czerwca posiadata 168 salondéw wraz ze sklepem internetowym, o catkowitej powierzchni ok. 36,6 tys. m kw.
(wobec 163 salondéw na koniec pierwszego pétrocza 2018 r., o catkowitej powierzchni 33,5 tys. m kw).

W ocenie przedstawicieli spotki, wyzwaniem na przyszte kwartaty bedzie wzrost kosztow pracowniczych.

Jak wynika z raportu finansowego, w pierwszym pétroczu Monnari odnotowato wzrost kosztéw ogélnych
zarzqdu oraz kosztoéw sprzedazy do ok. 69,36 min PLN wobec 58,23 min PLN w analogicznym okresie ub.r., co
oznacza wzrost 0 19%. W tym czasie powierzchnia handlowa wzrosta o 9,3%.

Monnari podato, ze wzrost kosztow wynika ze wzrostu wynagrodzen oraz kosztow Femestage Eva Minge.
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W pierwszym pétroczu 2019 r. przychody grupy wzrosty o 12,3% do 122,9 min PLN, przy czym sie¢ salonéw
Monnari przyczynita sie do wzrostu o 5,9%. Spotka zaznaczyta, ze negatywny wptyw na obroty miata redukcja
dni handlowych w niedziele. W sumie, w omawianym okresie byto o 24 dni handlowe mniej niz w okresie przed
wejsciem w zycie ustawy, za$ w okresie | pétrocza 2018 r. 9 dni handlowych mniej.

W ocenie zarzqdu perspektywa catkowitego zakazu handlu w niedziele od przysztego roku wptynie negatywnie
na dziatalno$¢ grupy.

Zysk operacyjny grupy spadt w pierwszym potroczu o 84,7% do 1 min PLN, EBITDA (uwzgledniajgc wptyw
MSSF16) wyniosta 11,6 min PLN, w poréwnaniu do 8,8 min PLN rok wczesniej. Zysk netto przypadajqcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej spadt do 1,1 min PLN z 5,2 min PLN rok wcze$nie;j.

W raporcie podano, ze na wyniki grupy w pierwszym pétroczu negatywny wptyw miata grupa Centro 2017. Bez
uwzglednienia wynikoéw Centro przychody Monnari wyniosty 116 min PLN, EBIT 3,5 min PLN, a zysk netto z
dziatalnosci kontynuowanej 2,9 min PLN.

Prezes pytany, czy grupa planuje w najblizszych kwartatach akwizycje odpowiedziat, ze jest taka mozliwos¢,
jesli pojawitoby sie co$ "sensownego” i w innych parametrach niz Femestage. (PAP)

Wuyniki Playway w 1l kw. '19 vs. konsensus PAP

wyniki -
min PLN il kw. 2019 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2019 r/r
Przychody 299 318 -5,9% 19% 67% 477 39%
EBITDA 234 209 11,9% 25% 88% 359 50%
EBIT 233 209 11,8% 24% 88% 35,7 49%
zysk netto j.d. 16,5 14,2 16,3% 6% 42% 28,1 -7%
marza EBITDA 78,3% 65,8% 12,45 3,70 8,71 75,2% 5,24
marza EBIT 77.9% 65,6% 12,32 3,52 8,65 74,8% 513
marza netto 55,2% 44,6% 10,61 -6,52 -9,56 58,9% -29,60

(PAP Biznes)
(PAP)

Polimex spodziewa sie wkrétce NTP w elektrowni Putawy, startuje w przetargach na Dolng Odre i Czechnice
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy podpisata kilka dni temu z konsorcjum w sktadzie Polimex-Mostostal,
Polimex-Energetyka i SBB Energy umowe na kompleksowq realizacje budowy weglowego bloku
energetycznego o mocy elektrycznej brutto 90-110 Mwe w Putawach wedtug formuty "pod klucz". Warto$¢
kontraktu wynosi blisko 1,16 mld PLN netto, a catkowity budzet projektu wynosi 1,2 mld PLN netto.

Prezes Figat poinformowat, ze wtedy rozpocznie sie faza projektowania, co moze potrwaé kilka miesiecy, a
potem Polimex wejdzie na plac budowy. Nastqpi to prawdopodobnie wiosng 2020 roku.

Zakres budowy bloku obejmuje kompletny blok weglowy zawierajgcy wszelkie urzqdzenia i instalacje
technologiczne niezbedne dla kogeneracyjnego wytwarzania energii elektrycznej i ciepta.

Zaktady Azotowe w Putawach majq prawo wyda¢ wykonawcy polecenie rozpoczecia prac w terminie trzech
miesiecy od dnia podpisania umowy. Przekazanie bloku do uzytkowania na podstawie podpisanego przez
strony protokotu przyjecia bloku powinno nastgpi¢ w terminie 36 miesiecy od dnia wydania NTP.

Figat zaznaczyt, ze spotka nie ma duzej marzy na tym kontrakcie.

Poinformowat on réwniez, ze Polimex Mostostal interesuje sie udziatem w dwéch duzych inwestycjach:
budowie dwoch blokow gazowo-parowych w Elektrowni Dolna Odra oraz budowie elektrocieptowni Czechnice.

Prezes zaznaczyt, ze inwestycje te sq niezwykle istotne dla spoétki. W przypadku Dolnej Odry spotka
przygotowuje wspdlng umowe z General Electric, z ktorym ma podpisany z list intencyjny o wspétpracy. Do 18
pazdziernika jest czas na sktadanie ofert.

W przypadku Czechanicy mingt whasnie termin prekwalifikacji. Zgtosito sie szes¢ firm. (PAP)



Dziennik

30 wrzesSnia 2019 .

Polnord

Rainbow Tours

Rainbow Tours

(g Biuro Maklerskie

Wuynik netto Polnordu za | pétrocze nizszy o 33,73 min PLN z powodu odpiséw
Skonsolidowany wynik netto Polnordu w pierwszym pofroczu bedzie nizszy o 33,73 min PLN z powodu
odpiséw. Skonsolidowane kapitaty wtasne grupy z tego powodu obnizq sie 0 96,63 min PLN.

Zdarzenia jednorazowe, ktore zostanq ujete w sprawozdaniu za pierwsze potrocze obejmujq korekty bilansu
otwarcia: 66,51 mIn PLN in minus z aktualizacji oceny statusu postepowan sqdowych, 17,16 min PLN in minus
z weryfikacji zasadno$ci oraz sposobu ujecia pozycji zapasoéw poniesionych w latach poprzednich naktadéw na
infrastrukture wodno-kanalizacyjng oraz oczyszczalnie wéd opadowych, a takze 20,77 min PLN in plus z
aktualizacji oceny statusu postepowania z powddztwa Wilanéw Office Park przeciwko Pol-Aqua o zaptate
czynszu za najem budynku biurowego.

Polnord dokonat tez przeszacowania in minus warto$ci przysztego spodziewanego odszkodowania od m.st.
Warszawy na kwote 33,73 min PLN z tytutu wygasniecia prawa uzytkowania wieczystego dziatek wydzielonych
pod drogi.

Raport za pierwsze potrocze Polnord przedstawi w poniedziatek, 30 wrzesnia. (PAP)

Rainbow Tours chce skorzysta¢ na upadtosci Thomas Cook

Prezes Rainbow Tours Grzegorz Baszczynski ocenit, ze upadek brytyjskiego touroperatora Thomas Cook i jego
spotki zaleznej Neckermann Polska w krétkim terminie moze negatywnie wptyngé na postrzeganie branzy, ale
jest szansq na przejecie czesci klientéw oraz pokoi hotelowych w dobrych cenach.

Baszczynski stwierdzit, ze branza w Polsce jest w bardzo dobrej kondycji finansowej i w jego opinii nie ma
zagrozenia, by w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci doszto do jakiego$ kolejnego bankructwa polskich
podmiotéw. Podkreslit on, ze powodem upadku Neckermanna nie byty problemy w branzy czy spétce, ale
problemy spotki-matki.

Prezes ocenit, ze z punktu widzenia konkurentow Neckermanna w Polsce moze niewiele sie zmieni¢, bo nie byt
on w gronie najwiekszych touroperatoréw na polskim rynku. Miat w ubiegtym roku 100 tys. klientéw i ponad
200 min PLN przychodéw, co stanowito ok. 35% rynku.

Prezes wskazat z kolei, ze bankructwo jednego z najwiekszych touroperatoréw na $wiecie spowoduje natomiast
duze zawirowania na rynku hoteli w turystycznych lokalizacjach. Spotka liczy na mozliwos$¢ przejecia pokoi
hotelowych na korzystnych warunkach. Spétka juz odnotowata w wielu miejscach obnizki siegajgce nawet 12-
20%.

W jego ocenie najbardziej istotne jest duze zadtuzenie, z ktorym Thomas Cook zostawia hotele. Baszczynski
wskazat, ze to moze oznacza¢ wiecej okazji do rozwoju sieci hotelowe;j.

Baszczynski podtrzymat, Zze grupa Rainbow Tours chce mocno rozwijaé biznes hotelowy w Grecji.

Spoétka posiada juz trzy hotele na wyspie Zakynthos. Dodatkowo zakupita czwarty na Rodos, jednakze wymaga
on remontu, ktéry zakonczy sie w kwietniu 2020 roku. Spétka w kolejnym etapie planuje jego rozbudowe o
dodatkowe 40 - 50 pokoi, co docelowo ma pozwoli¢ na generowanie ,bardziej satysfakcjonujgcych” zyksow.

Ponadto spotka prowadzi zaawansowane rozmowy w sprawie wynajmu hotelu na Krecie. Finalizacja rozmow
jest mozliwa w ciggu kilku tygodni. Spétka miataby wtedy pie¢ hoteli z ok. 700 pokojami na trzech réznych
wyspach.

Prezes Rainbow Tours stwierdzit, ze spotka nie wyklucza kolejnych inwestycji na Kos i Korfu, jak rowniez w
kontynentalnej czesci Gracji, np. na Peloponezie, czy na Riwierze Olimpijskiej.

Na razie zakupy w segmencie hotelowym finansowane sq z wtasnych $rodkéw spotki.(PAP)

Rainbow Tours ocenia, ze '19 moze by¢ rekordowy; w 20 chce podtrzymaé rentowno$¢
Rainbow Tours liczy w tym roku na wzrost przychoddéw w segmencie turystyki wyjazdowej o 9-10% i
zdecydowanq poprawe rentownosci netto. W 2020 roku spétka chciataby utrzymac tegoroczng rentownosc.

Prezes Baszczynski stwierdzit, ze , ze ograniczenie pojemnosci oferty w tym roku nie musiato byc tak duze, jak
sie wydawato kilka miesiecy temu. Ostatecznie pojemno$¢ ograniczona zostata o 1-2% w sezonie letnim, co
przetozy sie na taki spadek liczby klientow latem. Natomiast w sezonie zimowym liczba pasazeréw wzro$nie
dwucyfrowo.

Jego zdaniem, patrzqc na rok kalendarzowy Rainbow Tours prawdopodobnie przewiezie tyle samo pasazerow
co w zesztym roku, czyli ok. 0,5 mIn, moze nawet troche wiecej.
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Prezes powiedzial, ze spotka zaktada iz bedzie w stanie zdecydowanie poprawi¢ przychody w segmencie
turystyki wyjazdowej. Baszczynski szacuje, ze te powinny wzrosnq¢ o ok. 9-10% w poréwnaniu do 2018.

Spotka zmierza réwniez poprawi¢ rentownos$¢ netto, ktéra w 2018 roku spadta do 0,48% W 2017 roku
wynosita 2,57 proc., a rok wcze$niej 2,25 proc.

Spotka liczy tez na udany przyszty rok. Rainbow Tours bedzie chciato wyptaci¢ dywidende za 2019 rok.

Z zysku za 2017 rok spétka przeznaczyta na dywidende tqcznie 17,46 min PLN, czyli 1,20 PLN na akcje. Rok
weczesniej dywidenda wynosita 1 PLN na akcje. (PAP)

Bogdan Zborowski nowym prezesem Sygnity od 2 stycznia 2020
Rada nadzorcza Sygnity powotata 26 wrze$nia na stanowisko prezesa Bogdana Zborowskiego. Nowy prezes
bedzie petnit funkcje od 2 stycznia 2020.

Pod koniec czerwca Mariusz Nowak zrezygnowat z funkcji prezesa Sygnity, po otrzymaniu zarzutéw
prokuratorskich. 13 czerwca Sygnity poinformowato o orzeczeniu przez sqd - w zwigzku z prowadzonym
$ledztwem - ustanowieniu wobec prezesa Mariusza Nowaka $rodka zapobiegawczego w postaci poreczenia
majgtkowego, natomiast wobec przewodniczqcego rady nadzorczej, Pawta Zdunka, tymczasowego
aresztowania na okres trzech miesiecy. (PAP)

TIM rozpoczgt przeglqd opcji strategicznych

TIM rozpoczqt przeglad opcji strategicznych, na obecnym etapie przeglgdu rézne opcje bedq rozwazane przez
zarzqd, w tym zawarcie aliansu strategicznego, pozyskanie znaczqcego inwestora, dokonanie innej transakcji,
jak réwniez nie podjecie zadnych dziatan.

W najblizszym czasie zarzqd TIM planuje zawrze¢ umowy z doradcami zewnetrznymi. (PAP)

Walne zgromadzenie Trakcji podjeto uchwate ws. emisji akcji

Walne zgromadzenie Trakcji podjeto uchwate ws. emisji 10,28 mlin akcji na okaziciela serii B oraz 13-25 min
akgji imiennych serii C w drodze subskrypcji prywatnej z wytqczeniem w catosci prawa poboru. Cena emisyjna
akcji obu serii ma wynie$¢ 1,70 PLN za akcje.

Zgodnie z uchwatq, kapitat zaktadowy Trakcji ma by¢ podwyzszony z kwoty 41.119.638,40 PLN do kwoty nie
nizszej niz 59.754.932,80 PLN i nie wyzszej niz 69.354.932,80 PLN.

Podwyzszenie kapitatu ma nastqpi¢ poprzez emisje 10.279.909 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz nie
mniej niz 13.014.209 i nie wiecej niz 25.014.209 akcji zwyktych imiennych serii C. Cena nominalna akcji wynosi
0,80 PLN.

Emisja bedzie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej i skierowana do nie wiecej niz 149
potencjalnych oznaczonych inwestorow.

Zarzqd zaoferuje akcje serii B lub serii C kluczowemu inwestorowi, wedtug kryteriéw ustalonych przez zarzqd i
zatwierdzonych przez rade nadzorczq.

Uprawnieni do objecia akcji bedg rowniez akcjonariusze posiadajgcy powyzej 0,5% akcji spotki.

Jak podano w uchwale, umowy objecia akcji powinny zosta¢ zawarte do 31 pazdziernika 2019 roku. (PAP)

Enerkon Solar International zerwal negocjacje dot. udzielenia finansowania Ursus Bus
Enerkon Solar International zerwat negocjacje dotyczqce udzielenia finansowania spoéfce Ursus Bus.

Spotka podata, ze negocjacje zostaty zerwane "bez podania konkretnej i jednoznacznej przyczyny".

W potowie wrze$nia Ursus podat, ze podpisat z Enerkon Solar International oraz Japan Venture Fund dokument,
w ktorym uzgodniono plan inwestycji funduszy w spétke Ursus Bus. Finansowanie w kwocie 30 min USD miato
by¢ oparte na pozyczce zabezpieczonej na 49% akcji Ursus Bus oraz 7% akcji Ursusa. (PAP)

Argumenol w wezwaniu zwiekszyt udziat w ZE PAK do 56,67%

Argumenol Investment Company, spétka nalezqca do Zygmunta Solorza, w wyniku wezwania zwiekszyta swoj
udziat w akcjonariacie ZE PAK do 56,67% z 30,32% wcze$niej. Dodatkowo spotka zalezna Argumenolu, Embud
2, posiada pakiet 1,16% akcji ZE PAK.

tqcznie z niewielkim pakietem nalezgcym do Elektrimu (0,39%) Zygmunt Solorz po wezwaniu posiada
posrednio 58,23% akgcji ZE PAK.

Argumenol pod koniec lipca wezwat do sprzedazy 68,52% akcji ZE PAK po 7,47 PLN za sztuke. Celem wezwania
byto osiggniecie 100% kapitatu energetycznej spotki. (PAP)
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Grupa MOL rozpoczyna budowe fabryki polioli na Wegrzech za 1,2 mld euro
Grupa MOL rozpoczyna na Wegrzech budowe fabryki polioli za 1,2 mld euro. Zaktad ma zosta¢ oddany do
uzytku w 2021 r. Jego zdolno$¢ produkcyjna wyniesie okoto 200 tys. ton polioli rocznie.

Jak podano, MOL Petrochemicals bedzie jedyng firmg na Wegrzech oraz w catym regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej o zintegrowanym tancuchu wartosci - od wydobycia ropy naftowej po produkcje polieteropolioli
(surowca szeroko stosowanego w tworzywach sztucznych).

Kompleks jest najwiekszym organicznym projektem inwestycyjnym w historii MOL, z catkowitym budzetem 1,2
mld euro, uwzglednigjgc w tym pomoc inwestycyjng rzqdu wegierskiego w wysoko$ci 131 min euro
(potgczenie ulgi podatkowej dla 0s6b prawnych i dotacji gotéwkowej). Za jego budowe odpowiedzialny jest
niemiecki thyssenkrupp Industrial Solutions.

MOL szacuje, ze dzieki uruchomieniu zaktadu, roczna EBITDA grupy wzro$nie o ok. 150 min euro.

Zgodnie z zatozeniami strategii MOL 2030, firma rozwija dziatalno$¢ w sektorze petrochemicznym, w kierunku
potproduktow oraz specjalistycznych produktéw chemicznych, by sta¢ sie wiodgcym graczem w branzy
chemicznej w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Ze wzgledu na szerokie zastosowanie w przemysle, gtownym kierunkiem rozwoju MOL w sektorze
petrochemicznym jest polieteropoliol, stanowiqgcy m.in. sktadnik pianek poliuretanowych. Jest on stosowany w
branzach motoryzacyjnej, budowlanej, opakowaniowe czy meblowej. MOL zamierza sta¢ sie strategicznym
partnerem producentow poliuretanu w regionie. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy

12


mailto:pawel.kodym@pkobp.pl
mailto:michal.petruczenko@pkobp.pl
mailto:ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
mailto:grzegorz.klepacki@pkobp.pl
mailto:joanna.makowska@pkobp.pl
mailto:jacek.gaszewski@pkobp.pl
mailto:ewald.wyszomirski@pkobp.pl
mailto:przemyslaw.lasota@pkobp.pl
mailto:tomasz.zabrocki@pkobp.pl

	ToBeKept
	ToBeSaved01
	LogoPictureP1
	DocTitle
	ToBeSaved02
	ToBeSaved07
	DateToday
	LabelTitle1
	LT1a
	WSEIndices
	LabelTitle2
	LT2a
	LT2b
	LargestIncrease
	LabelTitle3
	LT3a
	LT3b
	LargestDecline
	LabelTitle4
	LT4a
	LT4b
	HighestTurnover
	LabelTitle5
	LT5a
	ExchangeIndices
	LabelTitle6
	LT6a
	CurrAndRes
	Separator
	ToBeSaved03
	ToBeSaved04
	ToBeSaved05
	ToBeSaved06
	TextComment

