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Indeksy GPW zmiana 

 
Największe wzrosty kurs zmiana 

 

Największe spadki kurs zmiana 

 

Najwyższe obroty kurs obrót 

 

Indeksy zagraniczne zmiana 

 
Waluty i surowce zmiana 

 

Najważniejsze informacje: 

Enea, Energa - Udział banków w finansowaniu bloku w Elektrowni Ostrołęka wyniesie 30-35% - 
Tchórzewski 

Energa - Energa rozpoczyna budowę hybrydowego magazynu energii 

LPP - LPP spodziewa się w przyszłości raczej jednocyfrowych wzrostów sprzedaży LFL 

LPP - LPP uważa, że utrzymanie w ‘19 podobnych marż rdr jest ambitne, ale możliwe 

LPP - LPP chce w '19 zwiększyć sprzedaż dwucyfrowo 

Pekao  - Pekao podtrzymuje cele strategii do '20; koszty ryzyka mogą wzrosnąć do ok. 50 pb 

PGE - PGE podpisało umowę na dostawę węgla z PGG o szacowanej wartości 5,25 mld PLN 

PGNiG - Zysk netto grupy PGNiG w III kw '18 wyniósł 554 mln PLN, zgodnie z szacunkami 

Tauron - Tauron szacuje, że przychody grupy z rynku mocy w '21 wyniosą 642,25 mln PLN 

Sektor energetyczny - Cena w aukcji rynku mocy na rok 2021 wynosi 240,32 PLN/kW/rok 

Asseco Poland - Wyniki Asseco Poland w III kw. 2018 roku vs. konsensus PAP 

Asseco Poland - Portfel zamówień grupy Asseco na '18 ma wartość 8,786 mld PLN 

Atal - Wyniki Atalu w III kw. 2018 roku vs. konsensus PAP 

Elektrobudowa, PKN Orlen - PKN Orlen domaga się od Elektrobudowy 29 mln PLN kar 
umownych 

Enea - Łączne przychody Enei z rynku mocy wyniosą 880 mln PLN średniorocznie 

Getin Noble Bank, Idea Bank - KNF przeanalizowała informacje na temat bieżącej sytuacji 
Getin Noble Banku i Idea Banku 

Gino Rossi - Spółka OTCF odstąpiła od negocjacji z Gino Rossi ws. zakupu Simple 

Herkules - Herkules zmienił statut, by móc wypłacać zaliczki na poczet dywidendy 

Herkules - Herkules zdecydował o skupie 10,71% akcji własnych 

Inter Cars - Grupa Inter Cars chce w '19 skoncentrować się na poprawie rentowności 

Medicalgorithmics - Wyniki Medicalgorithmics w III kw. 2018 roku vs. konsensus PAP 

Monnari Trade - Wyniki Monnari Trade w III kw. 2018 roku vs. konsensus PAP 

Neuca - Neuca ma zapłacić 7,7 mln PLN zaległego podatku 

Polimex-Mostostal - Spółka pozwana na 96,9 mln PLN przez Mostostal 

Polnord, PHN - Polnord podpisał z PHN list intencyjny w sprawie sprzedaży dwóch budynków 

Ronson Development - Ronson Development rozpoczyna sprzedaż 56 mieszkań we Wrocławiu 

Ten Square Games - Wyniki Ten Square Games w III kw. 2018 roku vs. konsensus PAP 

Wielton - Marża EBITDA Wieltonu w '19 może być pod presją po akwizycji, strategia '20 
aktualna 

 

Wydarzenia dnia: 

AB - Raport kwartalny 

Ciech - Raport kwartalny 

O2 Czech Republic - Raport kwartalny 

PGNiG - Raport kwartalny 

PHN - Raport kwartalny 

Torpol - Raport kwartalny 

  

 

 

Grupa Azoty: korekta wzrostowa  

  

Od kilku sesji Grupa Azoty silnie zwyżkuje. Wczoraj kurs doszedł do krótkoterminowego oporu na 
poziomie ostatniego, lokalnego maksimum. Jego pokonanie otworzyłoby drogę dla dalszego ruchu w 
górę, w kierunku długoterminowej linii trendu spadkowego. W przypadku jej przełamania, można liczyć 
na kontynuację korekty co najmniej do 32,70 zł, a prawdopodobnie w okolicę 35,22 zł lub 38,84 zł i 
wyżej w średnim terminie. 

 

WIG otw. 55 635,5 0,1%

WIG zam. 55 205,5 -1,3%

obrót (mln PLN) 880,0 -2,3%

WIG 20 otw. 2 181,1 0,4%

WIG 20 zam. 2 160,6 -1,3%

FW20 otw. 2 177,0 0,7%

FW20 zam. 2 163,0 -1,1%

mWIG40 otw. 3 813,3 -0,2%

mWIG40 zam. 3 772,3 -1,2%

Grupa Azoty 28,00 6,1%

LiveChat Software 27,40 3,8%

PZU 40,40 2,3%

ING BSK 182,00 1,7%

11 bit studios 235,00 1,1%

PGE 11,27 -7,5%

Comarch 158,00 -6,5%

Kruk 166,00 -6,5%

Forte 20,60 -5,9%

Dom Development 64,00 -5,3%

CD Projekt 129,00 114

Erste Group 34,92 107

PKN Orlen 101,10 93

Nornickel 17,60 84

PZU 40,40 83

BUX 39 058,3 -0,7%

RTS 1 116,9 -1,7%

PX50 1 060,0 -1,8%

DJIA 24 465,6 -2,2%

NASDAQ 6 908,8 -1,7%

S&P 500 2 641,9 -1,8%

DAX XETRA 11 066,4 -1,6%

FTSE 6 947,9 -0,8%

CAC 40 4 924,9 -1,2%

NIKKEI 21 583,1 -1,1%

HANG SENG 25 840,3 -2,0%

WIBOR 3m (%) 98,25 0,0%

EUR/PLN 4,312 -0,8%

USD/PLN 3,779 -0,1%

EUR/USD 1,141 -0,7%

miedź (USD/t) 6 262,0 0,0%

miedź (PLN/t) 23 663,2 -0,1%

ropa Brent (USD/bbl) 62,53 -6,4%
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Najważniejsze informacje: 

Enea, Energa Udział banków w finansowaniu bloku w Elektrowni Ostrołęka wyniesie 30-35% - Tchórzewski 
Udział banków w finansowaniu nowego bloku w Elektrowni Ostrołęka wyniesie 30-35% - poinformował 

minister energii Krzysztof Tchórzewski w wywiadzie w Radio Wnet. Resztę stanowić będzie wkład własny 

Energi, Enei i TFI Energia. (PAP) 

Energa Energa rozpoczyna budowę hybrydowego magazynu energii 
Energa Wytwarzanie podpisała umowę na budowę hali, w której będzie zamontowany i eksploatowany 

hybrydowy bateryjny magazyn energii elektrycznej. Harmonogram projektu przewiduje uruchomienie 

magazynu w drugiej połowie 2019 roku.  

Energa podała, że magazyn (o mocy 6 MW oraz pojemności 27 MWh) będzie się składał z dwóch zespołów 

baterii: litowo-jonowych oraz kwasowo-ołowiowych. 

Jak podano, budowa hybrydowego bateryjnego magazynu jest odpowiedzią na problem niestabilności 

związanej z wytwarzaniem energii elektrycznej z OZE, które jest bezpośrednio zależne od warunków 

atmosferycznych. 

Magazyn będzie zlokalizowany przy farmie wiatrowej w Bystrej k. Pruszcza Gdańskiego, blisko stacji 

elektroenergetycznej. 

Harmonogram projektu przewiduje uruchomienie magazynu w drugiej połowie 2019 roku, a następnym 

etapem, po zakończeniu budowy, będzie roczny okres testów technologii. (PAP) 

LPP LPP spodziewa się w przyszłości raczej jednocyfrowych wzrostów sprzedaży LFL 

 Wiceprezes LPP Przemysław Lutkiewicz poinformował, że spółka spodziewa się w przyszłości raczej 

jednocyfrowych, a nie dwucyfrowych wzrostów sprzedaży LFL. Po trzech kwartałach 2018 roku wzrost 

sprzedaży LFL wyniósł 9,2%, a w samym III kwartale sprzedaż porównywalna wzrosła o 3,6% W III kwartale 

2017 roku sprzedaż LFL wzrosła o 15,2% (PAP) 

LPP LPP uważa, że utrzymanie w ‘19 podobnych marż rdr jest ambitne, ale możliwe 

 Wiceprezes Przemysław Lutkiewicz poinformował, że LPP uważa, iż utrzymanie w 2019 roku podobnych marż 

rdr jest celem ambitnym, ale możliwym do zrealizowania. LPP zakłada, że w tym roku marża brutto na 

sprzedaży wyniesie 54-55% (PAP) 

LPP LPP chce w '19 zwiększyć sprzedaż dwucyfrowo 

 Przedstawiciel spółki LPP poinformował, że grupa będzie chciała w 2019 roku zwiększyć sprzedaż w tempie 

dwucyfrowym. Po trzech kwartałach tego roku przychody grupy LPP wzrosły o 16,3% rdr do 5,67 mld PLN. 

Wiceprezes Lutkiewicz poinformował, że przychody z e-commerce mogą w 2019 roku wzrosnąć dwucyfrowo. 

(PAP) 

Pekao  Pekao SA podtrzymuje cele strategii do '20; koszty ryzyka mogą wzrosnąć do ok. 50 pb 

 Bank poinformował, że Pekao SA podtrzymuje cele finansowe ze strategii do 2020 roku, które zakładają wzrost 

zysku netto do ponad 3 mld PLN, osiągnięcie wskaźnika ROE na poziomie 14% (12,5% przy założeniu braku 

wzrostu stóp procentowych) oraz spadek wskaźnika kosztów do dochodów do poniżej 40%  

 Ponadto Pekao SA spodziewa się umiarkowanego wzrostu kosztów ryzyka do poziomu około 50 pb. Po trzech 

kwartałach 2018 roku jego wartość utrzymuje się na poziomie 38 pb. (PAP) 

PGE PGE podpisało umowę na dostawę węgla z PGG o szacowanej wartości 5,25 mld PLN 
PGE podpisało umowę na dostawę węgla z Polską Grupą Górniczą. Szacowana łączna wartość dostaw węgla 

kamiennego na lata 2019-2022 wynosi 5,25 mld PLN. W ramach mowy strony określiły również szacunkowe 

wolumeny dostaw węgla kamiennego na lata 2019-2022 dla PGE Górnictwo i Energetyka Konwencjonalna, 

ZEW Kogeneracja i PGE Energia Ciepła. (PAP) 
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PGNiG Zysk netto grupy PGNiG w III kw '18 wyniósł 554 mln PLN, zgodnie z szacunkami 

 

PGNiG podał, że poprawa wyników GK PGNiG to przede wszystkim zasługa segmentu Poszukiwanie i 

Wydobycie. Jego udział w EBITDA Grupy wyniósł na koniec września 68%, co jest w dużym stopniu efektem 

wysokich cen węglowodorów na światowych rynkach – powiedział Piotr Woźniak, prezes PGNiG, cytowany w 

komunikacie prasowym spółki. 

W ocenie prezesa również sam trzeci kwartał był dla spółki udany - wysokie ceny węglowodorów pozytywnie 

wpłynęły na przychody ze sprzedaży ropy i gazu, szczególnie w segmencie Poszukiwanie i Wydobycie. Wzrosły 

również wolumeny i przychody ze sprzedaży gazu w segmencie Obrót i Magazynowanie, a także wyniki 

sprzedaży energii elektrycznej w segmencie Wytwarzanie. 

Jednocześnie wzrosły koszty operacyjne grupy, które po trzech kwartałach sięgnęły 22,71 mld PLN i były 

wyższe o 16% niż rok wcześniej. Jest to przede wszystkim konsekwencją wysokich kosztów pozyskania gazu 

przez segment Obrót i Magazynowanie, co z kolei wynika z rosnących cen węglowodorów. 

Na koniec trzeciego kwartału przepływy gotówkowe z działalności operacyjnej wyniosły 2,76 mld PLN. 

 

 

 

III kw. 18 III kw. 17 różnica YTD 2018 Y2017 różnica

Skonsolidowane przychody 7 595 6 075 25% 28 481 24 892 14%

Skons. wynik EBITDA, w tym: 1 469 1 079 36% 5 769 5 256 10%

Poszukiwanie i Wydobycie 1 376 798 72% 3 943 3 037 30%

Obrót i Magazynowanie -469 -280 68% -498 -190 162%

Dystrybucja 579 581 0% 1 963 1 964 0%

Wytwarzanie 34 22 55% 501 602 -17%

Skonsolidowany wynik EBIT 826 418 98% 3 800 3 260 17%

Skonsolidowany wynik netto 554 367 51% 2 824 2 465 15%

(PAP Biznes)

mln PLN III kw. 18 III kw. 17 różnica YTD2018 YTD2017 różnica

Poszukiwanie i wydobycie

Przychody 1854 1271 46% 5514 4417 25%

Koszty operacyjne 478 473 1% 1614 1929 -16%

EBITDA 1376 798 72% 3943 3037 30%

zysk operacyjny 1123 540 108% 3169 2230 42%

Obrót i magazynowane

Przychody 5552 4294 29% 21322 18003 18%

Koszty operacyjne 6021 4574 32% 21913 18296 20%

EBITDA 469 -280 -- -498 -191 161%

zysk operacyjny 516 -331 -256% -639 -344 86%

Dystrybucja

Przychody 1084 1085 -0,10% 3771 3695 2,10%

Koszty operacyjne 505 504 0,20% 2265 2191 3,40%

EBITDA 579 581 -0,30% 1963 1964 -0,10%

zysk operacyjny 347 353 -1,70% 1274 1276 -0,20%

Wytwarzanie

Przychody 302 262 15% 1567 1529 2%

Koszty operacyjne 268 240 12% 1287 1125 14%

EBITDA 34 22 55% 500 602 -17%

zysk operacyjny -60 -87 -31% 186 295 -37%

(PAP Biznes)

Document downloaded by  SUPERMAKLER@PKOBP.PL



 

 

Dziennik 
 

21 listopada 2018 r. 

4 

POSZUKIWANIE I WYDOBYCIE 

Przychody ze sprzedaży ropy naftowej i kondensatu wyniosły 0,6 mld PLN i były wyższe o 89% r/r. Jest to 

efektem zarówno wyższego wolumenu sprzedaży (+23% r/r), jak i wyższej średniej kwartalnej ceny surowca 

(+49% r/r, cena wyrażona w złotych). 

Wydobycie ropy naftowej i kondensatu na Norweskim Szelfie Kontynentalnym zwiększyło się o ponad 7% r/r, 

do poziomu 118 tys. ton. 

Przychody segmentu ze sprzedaży gazu wyniosły 1,08 mld PLN i były wyższe o 37% r/r, co jest konsekwencją 

rosnących cen gazu. 

OBRÓT I MAGAZYNOWANIE 

Za wzrost wolumenu sprzedaży odpowiadały przede wszystkim dostawy do klientów PGNiG Supply & Trading 

(0,86 mld m3, +91% r/r), a także do elektrowni i elektrociepłowni (0,53 mld m3, +51% r/r). Średnia cena 

kontraktów na TGE ważona wolumenem była w III kwartale 2018 roku o 19% wyższa niż przed rokiem. 

Zwiększenie wolumenu dostaw i rosnące ceny pozyskania paliwa przyczyniły się do wzrostu kosztów 

operacyjnych segmentu do 6,02 mld PLN, a więc o 32% r/r. 

W III kw. 2018 roku GK PGNiG odebrała 5 dostaw gazu skroplonego o łącznym wolumenie 0,63 mld m3 po 

regazyfikacji. Oznacza to wzrost o 35% rok do roku. Wszystkie dostawy zostały zrealizowane w ramach 

kontraktów długoterminowychz Qatargas. 

DYSTRYBUCJA 

Wolumen dystrybuowanego gazu był nieznacznie mniejszy niż przed rokiem i wyniósł 1,95 mld m3 (-1% r/r), 

co było spowodowane przede wszystkim mniejszym zapotrzebowaniem na paliwo do celów grzewczych. 

WYTWARZANIE 

Dostarczony wolumen energii elektrycznej wyniósł 523 GWh i był o 28% wyższy niż w III kw. 2017 roku, 

głównie w związku z rozruchem nowego bloku w EC Zofiówka. 

Przychody z tytułu sprzedaży energii wzrosły r/r o 58% do 0,11 mld PLN. Jednocześnie o 15%, do 2,94 PJ, 

spadła sprzedaż ciepła, co było konsekwencją wyższych niż przed rokiem o 0,9 stopni C temperatur w kwartale. 

Przychody ze sprzedaży ciepła zmniejszyły się r/r o 9% i wyniosły 0,13 mld PLN. 

Na wyniki segmentu wpłynęła również rosnąca cena węgla kamiennego, czego efektem był wzrost kosztów 

operacyjnych o 12% r/r, do 0,27 mld PLN. Dynamika kosztów była jednak mniejsza niż przychodów ze 

sprzedaży, które wyniosły 0,3 mld PLN i były wyższe niż przed rokiem o 15%. (PAP) 

Tauron Tauron szacuje, że przychody grupy z rynku mocy w '21 wyniosą 642,25 mln PLN 
Tauron szacuje, że przychody grupy wynikające z aukcji mocy w 2021 roku wyniosą 642,25 mln PLN. W latach 

2022-2025 przychody z tego tytułu mają wynieść 539,92 mln PLN rocznie, w latach 2026-2035 mają wynieść 

185,69 mln PLN rocznie, a w latach 2036-2037 - 1,12 mln PLN rocznie.  

Spółki grupy Tauron zawarły umowy mocowe na całkowity wolumen obowiązków mocowych wynoszący 

2.672,5 MW, w tym umowy: na 17 lat (z obowiązkiem mocowym 4,7 MW), z której szacowane roczne 

przychody wyniosą 1,12 mln PLN, na 15 lat (z obowiązkiem mocowym 768 MW), z której szacowane roczne 

przychody wyniosą 184,57 mln PLN, na 5 lat (z obowiązkiem mocowym 1.474 MW), z których szacowane 

roczne przychody wyniosą 354,23 mln PLN oraz na 1 rok (z obowiązkiem mocowym 425,8 MW), z których 

roczne przychody - według szacunków - wyniosą 102,34 mln PLN. (PAP) 

Sektor energetyczny Cena w aukcji rynku mocy na rok 2021 wynosi 240,32 PLN/kW/rok 

 Polskie Sieci Elektroenergetyczne poinformowały w komunikacie, że cena zamknięcia w aukcji głównej na 

rynku mocy na rok 2021 wynosi 240,32 PLN/kW/rok. Aukcja zakończyła się w piątej rundzie, gdzie cena 

wywoławcza wynosiła 240,4 PLN, a cena minimalna 218,56 PLN. Zgodnie z parametrami dla aukcji 

zapotrzebowanie na moc w aukcji głównej na rok dostaw 2021 wynosiło 22.732 MW.  

 Podana cena zamknięcia aukcji nie jest ostatecznym wynikiem aukcji mocy. Ostateczne wyniki aukcji mocy 

ogłasza Prezes URE w Biuletynie Informacji Publicznej na swojej stronie internetowej, w pierwszym dniu 

roboczym następującym po 21. dniu od dnia zakończenia aukcji mocy. Do tego czasu wszystkie umowy 

sprzedaży obowiązków mocowych są warunkowe.  

 Aukcja na 2022 rok odbędzie się 5 grudnia, a na 2023 rok - 21 grudnia. (PAP) 
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Asseco Poland Wyniki Asseco Poland w III kw. 2018 roku vs. konsensus PAP 
 Spółka poinformowała, że jej wyniki za miniony kwartał nie są porównywalne z ubiegłorocznymi - w III kw. 

2017 roku Asseco konsolidowało wyniki Formula Systems tylko przez jeden miesiąc, po tym jak w sierpniu 

2017 roku sprzedało 20% akcji izraelskiej firmy. Grupa odzyskała kontrolę nad spółką. w październiku 2017 

roku, dzięki porozumieniu z drugim akcjonariuszem firmy, (i jednocześnie jej prezesem) Guyem Bernsteinem. 

Dodatkowo, w III kw. 2017 roku Asseco Poland odnotowało 324,3 mln PLN zysku na sprzedaży 20% akcji 

Formula Systems oraz dokonało odpisów "reorganizacyjnych" (m.in. ze względu na sytuację rosyjskiej spółki R-

Style) o łącznej wartości 84,6 mln PLN.  

 Grupa podała w raporcie porównywalne rok do roku dane pro-forma, zakładające konsolidację wyników 

Formula Systems w całym 2017 roku, ale jedynie w ujęciu non-IFRS. Ponadto w raporcie Asseco podało, że 15 

listopada przez spółkę Asseco Central Europe kupiła właściciela 49% udziałów słowackiego CEIT, firmy 

tworzącej rozwiązania, m.in. w zakresie automatyki przemysłowej oraz inżynierii strukturalnej i materiałowej. W 

rezultacie tej transakcji grupa ACE została właścicielem 100% udziałów w CEIT. Cena zakupu wyniosła 9,8 mln 

EUR.  

W raporcie poinformowano również m.in., że w październiku miało miejsce podwyższenie kapitału w 

hiszpańskiej spółce Necomplus, wskutek którego udział Asseco Poland spadł do 67,7% z 71,2% wcześniej. 

Przejęciem Necomplus jest zainteresowana spółka z grupy Asseco, Asseco South Eastern Europe. (PAP) 

 
(PAP) 

Asseco Poland Portfel zamówień grupy Asseco na '18 ma wartość 8,786 mld PLN 
Portfel zamówień Grupy Asseco na 2018 rok ma obecnie wartość 8,786 mld PLN. W zakresie oprogramowania 

i usług własnych portfel zamówień grupy Asseco na 2018 rok wynosi 7,322 mld PLN i jest o 6% wyższy r/r. 

Przed rokiem portfel zamówień grupy Asseco na 2017 rok (razem z Formula Systems) miał wartość 8,294 mld 

PLN. 

Asseco podało też, że wartość portfela zamówień na 2018 liczona według kursów walut sprzed roku (dane 

porównywalne rok do roku) jest o 8% wyższa niż przed rokiem w przypadku przychodów i o 8% wyższa w 

przypadku oprogramowania i usług własnych. 

W przypadku "rynków międzynarodowych" (Asseco International) portfel zamówień według przychodów na 

2018 rok jest o 19% wyższy niż przed rokiem i wynosi 2,31 mld PLN. Na rynku izraelskim wartość zamówień 

jest natomiast wyższa o 3% i wynosi 5,154 mld PLN. Portfel zamówień w Polsce ma wartość 1,325 mld PLN i 

jest o 4% niższy niż przed rokiem. (PAP) 

 
 
 
 
 
 
 
 

mln PLN III kw. 18 kons. różnica r/r* q/q YTD 2018 rdr*

Przychody 2218 2223 -0,2% 79% -4% 6678 24%

EBITDA 301,3 288,3 4,5% 75% -5% 902,3 41%

EBIT 187,6 178 5,4% 60% -8% 558,6 31%

zysk netto j.d.** 78 69,5 12,2% -73% -11% 235 -19%

marża EBITDA 13,6% 13,0% 0,56 -0,33 -0,09 13,5% 1,65

marża EBIT 8,5% 8,0% 0,44 -0,98 -0,37 8,4% 0,47

marża netto 3,5% 3,1% 0,39 -19,73 -0,29 3,5% -1,82

(PAP Biznes)

* dane uwzględniają konsolidację wyników Formula Systems tylko za lipiec 2017 roku - w sierpniu 2017 roku Asseco 

Poland sprzedało 20 proc. akcji izraelskiej spółki, a w październiku odzyskało nad nią kontrolę, dzięki porozumieniu z 

drugim akcjonariuszem, prezes Formula Systems, Guyem Bernsteinem.

** w III kw. 2017 roku Asseco Poland odnotowało 324,3 mln zł zysku na sprzedaży akcji Formula Systems oraz 

dokonało odpisów "reorganizacyjnych" (m.in. ze względu na sytuacji rosyjskiej spółki R-Style) o łącznej wartości 84,6 mln 

zł.
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Atal Wyniki Atalu w III kw. 2018 roku vs. konsensus PAP 

 
(PAP) 

Elektrobudowa,  
PKN Orlen PKN Orlen domaga się od Elektrobudowy 29 mln PLN kar umownych 

PKN Orlen domaga się od ELektrobudowy zapłaty kar umownych w wysokości 29 mln PLN w związku z 

realizacją kontraktu na projektowanie, dostawy oraz budowę w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w 

Zakładzie Produkcyjnym Orlenu w Płocku.  

Elektrobudowa ma wątpliwości do co formalnej poprawności otrzymanego roszczenia i nie zgadza się z 

przedstawionym w nim stanowiskiem. Spółka podejmie działania w celu ochrony interesów spółki i 

polubownego zakończenia sporu, a w razie konieczności przewiduje możliwość zakończenia sporu na drodze 

sądowej. (PAP) 

Enea Łączne przychody Enei z rynku mocy wyniosą 880 mln PLN średniorocznie 
Łączne przychody grupy kapitałowej Enea w wyniku aukcji głównej rynku mocy na 2021 rok wyniosą około 

880 mln PLN średniorocznie.  

Enea wstępnie szacuje, że przychody dla bloku 11 w Elektrowni Kozienice (z umową mocową na 15 lat) i 

zakontraktowanych 915 MW wyniosą średniorocznie około 220 mln PLN. 

Dla jednostek modernizowanych (z umową mocową na 5 lat) i zakontraktowanych 2.711 MW średnioroczne 

przychody wyniosą około 651 mln PLN, a dla jednostek istniejących (z umową mocową na 1 rok) i 

zakontraktowanych 37 MW - ok. 9 mln PLN. (PAP) 

Getin Noble Bank  

Idea Bank 

 KNF przeanalizowała informacje na temat bieżącej sytuacji Getin Noble Banku i Idea Banku 

 KNF poinformował w komunikacie, że instytucja ta poddała analizie informacje na temat bieżącej sytuacji 

banków Getin Noble Bank oraz Idea Bank przedstawione m.in. przez przedstawicieli zarządów tych banków. W 

niedzielę 18 listopada Komitet Stabilności Finansowej (KSF) omówił sytuację banków Getin Noble Bank oraz 

Idea Bank. Dodatkowo KSF poinformował w poniedziałek, że wszystkie instytucje wchodzące w jego skład 

potwierdziły, że system finansowy jest stabilny. Getin Noble Bank oraz Idea Bank poinformowały KSF, że oba 

banki na bieżąco regulują zobowiązania wobec klientów. (PAP) 

Gino Rossi Spółka OTCF odstąpiła od negocjacji z Gino Rossi ws. zakupu Simple 

 Spółka podała w komunikacie, że spółka OTCF odstąpiła od negocjacji z Gino Rossi ws. zakupu 100% akcji 

Simple Creative Products. Gino Rossi podało jednocześnie, że kontynuowane są negocjacje z firmą Monnari 

Trade, która złożyła w październiku ofertę wiążącą wraz z projektem umowy zobowiązującej dot. nabycia 100% 

akcji w spółce Simple Creative Products. (PAP) 

Herkules Herkules zmienił statut, by móc wypłacać zaliczki na poczet dywidendy 
Walne zgromadzenie Herkulesa zdecydowało o zmianie statutu poprzez dodanie postanowień dotyczących 

upoważnienia zarządu do wypłaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku 

obrotowego. (PAP) 

Herkules Herkules zdecydował o skupie 10,71% akcji własnych 
Walne zgromadzenie Herkulesa upoważniło zarząd do nabycia 10,71% akcji własnych za maksymalnie 19,6 

mln PLN, w celu ich umorzenia - poinformowała spółka w uchwałach WZ.  

Środki przeznaczone na nabycie akcji mają pochodzić ze środków własnych spółki zgromadzonych na kapitale 

rezerwowym, utworzonym z kapitału zapasowego. 

Upoważnienie zarządu do nabywania akcji obejmuje okres od 30 listopada 2018 roku do 10 stycznia 2019 

roku. 

3Q2018 wyniki kons. różnica r/r q/q YTD 2018 rdr

Przychody 240,5 203,5 18,2% 6% -29% 878,5 36%

EBIT 52,5 50,7 3,6% -4% -42% 217,6 27%

zysk netto j.d. 40,8 38,3 6,7% -3% -41% 166,7 26%

marża EBIT 0,218 0,25 -314,0% -224% -520% 0,2477 -169%

marża netto 17,0% 18,9% -1,9 -1,55 -3,45 19,0% -1,52

(PAP Biznes)
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Żądanie umieszczenia w porządku obrad NWZ Herkulesa upoważnienia zarządu do nabycia akcji własnych 

zgłosił Value FIZ z wydzielonym Subfunduszem 1. Value FIZ posiada 6.396.243 akcji Herkulesa, co stanowi 

14,73% w kapitale zakładowym spółki. (PAP) 

Inter Cars Grupa Inter Cars chce w '19 skoncentrować się na poprawie rentowności 

 Członek zarządu Inter Cars Piotr Zamora poinformował, że spółka chce w 2019 roku skoncentrować się na 

poprawie rentowności. Działalność w tym obszarze ma odbywać się na trzech płaszczyznach. Pierwsza to 

lepsze zarządzanie magazynami, drugi to optymalizacja procesów logistycznych oraz optymalizacja procesów 

wewnętrznych firmy. Spółka w 2019 roku planuje skupić się na wzroście organicznym i konsolidacji pionowej.  

 Zamora poinformował również, że wzrost przyszłorocznych przychodów grupy poniżej 10% jest akceptowalny, 

gdyż nadal gwarantuje zwyżkę wartości firmy. Dodał, że dotychczasowa strategia grupy zakładała roczny 

wzrost sprzedaży na poziomie 15% (PAP) 

Medicalgorithmics Wyniki Medicalgorithmics w III kw. 2018 roku vs. konsensus PAP 

 
(PAP) 

Monnari Trade Wyniki Monnari Trade w III kw. 2018 roku vs. konsensus PAP 

 
(PAP) 

Neuca Neuca ma zapłacić 7,7 mln PLN zaległego podatku 

 Neuca podała w komunikacie, że otrzymała od Naczelnika Kujawsko-Pomorskiego Urzędu Celno-Skarbowego 

w Toruniu decyzję określającą zobowiązania z tytułu podatku dochodowego za 2012 rok w kwocie wyższej od 

zadeklarowanej, o wartość 7,7 mln PLN plus odsetki. Decyzja Urzędu jest ostateczna w administracyjnym toku 

instancji. Jak napisano w komunikacie, spółka planuje zaskarżenie powyższej decyzji do Wojewódzkiego Sądu 

Administracyjnego. (PAP) 

Polimex-Mostostal Spółka pozwana na 96,9 mln PLN przez Mostostal 
Polimex-Mostostal i Mostostal Siedlce otrzymały pozew wzajemny od spółki Mostostal, warszawskiego 

dewelopera, w sprawie naruszania praw ochronnych znaków towarowych. Wartość przedmiotu sporu to 96,9 

mln PLN.  

Jako podano, pozew wzajemny jest stanowiskiem Mostostalu w sprawie wszczętej w czerwcu 2017 roku przez 

Polimex-Mostostal i Mostostal Siedlce, spółki zależnej od Polimex-Mostostal. Sprawa ta dotyczyła 

unieważnienia umowy sprzedaży dwóch znaków towarowych Mostostalu: słowno-graficznego "Mostostal" i 

słownego "Mostostal". (PAP) 

 
 

3Q2018 wyniki kons. różnica r/r q/q YTD 2018 rdr

Przychody 48,8 46,4 5,1% -3% -1% 142,5 -7%

EBITDA 6,4 8 -19,7% -63% -3% 22,7 -45%

EBIT 3,5 5,1 -31,4% -75% -8% 14,4 -55%

zysk netto j.d. 1,9 3 -39,0% -78% -23% 8,4 -54%

marża EBITDA 13,1% 17,2% -4,06 -20,86 -0,3 15,9% -11,22

marża EBIT 7,2% 11,0% -3,83 -20,84 -0,55 10,1% -10,77

marża netto 3,8% 6,6% -2,77 -13,01 -1,09 5,9% -6,05

(PAP Biznes)

3Q2018 wyniki kons. różnica r/r q/q YTD 2018 rdr

Przychody 50,9 50,5 1,0% -6% -17% 160,4 -6%

EBITDA -0,3 -0,2 74,0% - - 7,1 -22%

EBIT -1,3 -1,3 4,0% - - 5,3 -15%

zysk netto j.d. -1,7 -0,8 133,0% - - 3,4 -24%

marża EBITDA -0,6% -0,4% -0,24 -4,18 -14,84 4,4% -0,94

marża EBIT -2,6% -2,5% -0,06 -4,26 -15,03 3,3% -0,36

marża netto -3,4% -1,5% -1,94 -4,72 -13,42 2,1% -0,54

(PAP Biznes)

***Prognozy roczne i kwartalne dla ponad 200 spółek notowanych na GPW znajdują się w bazie Konsensusy, dostępnej dla 

abonentów w Serwisie Ekonomicznym PAP Biznes
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Polnord, PHN Polnord podpisał z PHN list intencyjny w sprawie sprzedaży dwóch budynków 
Polnord podpisał z PHN list intencyjny w sprawie sprzedaży dwóch warszawskich budynków biurowych 

"Betheone" oraz Befree" w ramach projektu "Wilanów Office Park". (PAP) 

Ronson Development Ronson Development rozpoczyna sprzedaż 56 mieszkań we Wrocławiu 

 Deweloper poinformował w komunikacie prasowym, że rusza ze sprzedażą 56 mieszkań w ramach II etapu 

osiedla Miasto Marina we Wrocławiu. Jak wynika z komunikatu, budowa osiedla Miasto Marina ma zakończyć 

się wiosną 2019 roku. W sumie na całym osiedlu, w ramach dwóch etapów inwestycji, powstanie pięć 

apartamentowców ze 151 lokalami. (PAP) 

Ten Square Games Wyniki Ten Square Games w III kw. 2018 roku vs. konsensus PAP 

 (PAP) 

Wielton Marża EBITDA Wieltonu w '19 może być pod presją po akwizycji, strategia '20 aktualna 

 Prezes Wielton, Mariusza Golca poinformował, że EBITDA spółki, która po trzech kwartałach 2018 roku 

wyniosła 7%, może być w 2019 roku pod presją w związku z przejęciem brytyjskiego producenta Lawrence 

David, za którego spółka zapłaciła 26 mln funtów. Realizacja strategii osiągnięcia 8% rentowności EBITDA w 

2020 jest aktualna. Oprócz celu EBITDA, strategia Wieltonu na lata 2017-2020 zakłada wzrost wolumenu 

sprzedaży produktów spółki do 25 tys. sztuk rocznie i osiągnięcie rocznych przychodów na poziomie 2,4 mld 

PLN.  

 Po trzech kwartałach przychody ze sprzedaży grupy wzrosły o 23,6% do 1,455 mld PLN. Zysk operacyjny 

zwiększył się o 18,1% do 77,5 mln PLN, EBITDA o 19,2% do 101,4 mln PLN, a zysk przypadający 

akcjonariuszom jednostki dominującej o blisko 30% do 56,2 mln PLN. Wyniki po 9 miesiącach nie uwzględniają 

jeszcze brytyjskiego producenta, którego wyniki będą konsolidowane od 1 października 2018 roku. (PAP) 

 
 
 
Kalendarz: 
 

 
  

3Q2018 wyniki kons. różnica r/r * q/q YTD 2018 rdr

Przychody 35,4 35,2 0,6% 421% 48% 73,7 333%

EBITDA * 13 14,7 -11,8% 364% 46% 28,3 299%

EBIT 12,8 14,6 -12,0% 375% 100% 27,8 318%

zysk netto j.d. 10,3 12 -14,3% 366% 37% 22,8 338%

marża EBITDA 36,7% 41,8% -5,14 -4,46 -0,53 38,4% -3,35

marża EBIT 36,2% 41,4% -5,17 -3,50 9,43 37,7% -1,09

marża netto 29,0% 34,0% -5,02 -3,38 -2,41 30,9% 1,75

* wyliczenia PAP Biznes

(PAP Biznes)

21 listopada AB Raport kwartalny

21 listopada Ciech Raport kwartalny

21 listopada O2 Czech Republic Raport kwartalny

21 listopada PGNiG Raport kwartalny

21 listopada PHN Raport kwartalny

21 listopada Torpol Raport kwartalny

WydarzenieSpółka
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INFORMACJE I ZASTRZEŻENIA 

DOTYCZĄCE CHARAKTERU REKOMENDACJI ORAZ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA JEJ SPORZĄDZENIE, TREŚĆ I UDOSTĘPNIENIE  

 
Niniejsza publikacja (dalej: „Publikacja”) została opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: „DM PKO BP”), działający zgodnie z ustawą z  dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi, wyłącznie na potrzeby klientów DM PKO BP.  
 
Publikacja adresowana jest do Klientów, którzy zawarli umowę o sporządzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym w zakresie 
instrumentów finansowych przez DM PKO BP.  
 
Publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, że informacje zawarte w Publikacji są w pełni dokładne i kompletne. 
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.  
 
DM PKO BP informuje, iż inwestowanie środków w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 
 
Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu nakłaniania do nabycia lub 
zbycia jakichkolwiek instrumentów finansowych.  
 
DM PKO BP informuje, że świadczy usługę maklerską w zakresie sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym, na podstawie 
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 października 2010 r. Jednocześnie DM PKO BP informuje, że przedmiotową usługę maklerską świadczy klientom zgodnie z obowiązującym 
„Regulaminem świadczenia usługi sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze  ogólnym w zakresie instrumentów finansowych przez 
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak również umową o świadczenie usługi w zakresie sporządzania analiz inwestycyjnych, ana liz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawującym nadzór nad DM PKO BP w ramach prowadzonej działalności maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego. 
 
 
Objaśnienie używanej terminologii fachowej 
min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni 
kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akcji i liczby akcji 
EV - suma kapitalizacji i długu netto spółki 
free float (%) - udział liczby akcji ogółem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujące się w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje własne należące do spółki, w ogólnej liczbie akcji 
śr obrót/msc - średni obrót na miesiąc obliczony jako suma wartości obrotu za ostatnie 12 miesięcy podzielona przez 12 
ROE - stopa zwrotu z kapitałów własnych 
ROA - stopa zwrotu z aktywów 
EBIT - zysk operacyjny 
EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja 
EPS - zysk netto na 1 akcję 
DPS - dywidenda na 1 akcję 
CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcję 
P/E - iloraz ceny rynkowej akcji i EPS 
P/BV - iloraz ceny rynkowej akcji i wartości księgowej jednej akcji 
EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powiększonej o dług netto spółki oraz EBITDA 
marża brutto na sprzedaży - relacja zysku brutto na sprzedaży do przychodów netto ze sprzedaży 
marża EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodów netto ze sprzedaży 
marża EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodów netto ze sprzedaży 
rentowność netto - relacja zysku netto do przychodów netto ze sprzedaży 
 
 
 
 
 

KONTAKTY 

Biuro Analiz Rynkowych 

Emil Łobodziński  (doradca inwestycyjny) (022) 521 89 13 emil.lobodzinski@pkobp.pl 

Paweł Małmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl 

Przemysław Smoliński (analiza techniczna) (022) 521 79 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl 

Biuro Strategicznych Klientów Instytucjonalnych 

Paweł Kodym (dyrektor) (022) 521 80 14  pawel.kodym@pkobp.pl 

Michał Petruczeńko   (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.pl 

Ewa Kalinowska   (022) 521 79 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl 

Grzegorz Klepacki   (022) 521 78 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl 

Joanna Makowska   (022) 342 99 34  joanna.makowska@pkobp.pl 

Jacek Gaszewski   (022) 342 99 28  jacek.gaszewski@pkobp.pl 

Ewald Wyszomirski   (022) 521 78 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl 

Przemysław Lasota    (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl  

Tomasz Zabrocki   (022) 521 82 13 tomasz.zabrocki@pkobp.pl 
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