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Zapraszamy na bezptatne szkolenie ,Inwestowanie w spétki dywidendowe” organizowane
przez GPW w dniu 7 maja 2019 roku w Warszawie. Szkolenie poprowadzi Emil tobodzinski,
odpowiedzialny w DM PKO BP za doradztwo inwestycyjne i portfele modelowe. Wiecej
informacji znajduje sie tutaj.

Komentarz dnia:

Zarzqd KGHM rekomenduje aby nie wyptaca¢ dywidendy z zysku za 2018 rok. Oczekiwali$my
niewielkiej wyptaty w wysokosci 1 zt na akcje. Brak wyptaty oznacza drugi rok z rzedu bez
podzielenia sie zyskiem. KGHM ma wysoki poziom kosztow, ktéry powoduje, ze nawet w
obecnym otoczeniu cen miedzi generowane wolne przeptywy pieniezne sq niskie. (DM PKO BP)

WIG30:

Enea, Energa - Tchorzewski widzi mozliwo$¢ sfinansowania budowy bloku w Ostrotece tylko
przez Enee i Energe

Kernel - Kernel zwigkszyt w 111 kw. 2018/19 sprzedaz zboza 0 94,6% r/r

KGHM - Zarzqd KGHM rekomenduje przekazanie cato$ci zysku za '18 na kapitat zapasowy

mBank - Sktadka mBanku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankow w '19 wynosi
183,94 min PLN

Millennium - Sktadka Banku Millennium na fundusz restrukturyzacji bankéw w 19 wynosi 73,3
min PLN

PGE - PGE podjeta decyzje o odstgpieniu od procesu nabycia wszystkich udziatow w PGE EJ1

PGE - PGE rozwaza wyemitowanie w Il kw. 19 niezabezpieczonych obligacji do kwoty 1 mld
PLN

PGNiG - Wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez PGNiG w | kw. 19 wyniést 9,9 mld m szeSc.
PZU - PZU liczy na dalszy wzrost dywidendy na akcje

Tauron - Fitch potwierdzit dtugoterminowe ratingi Tauronu na poziomie "BBB" z perspektywq
stabilng

Pozostate informacje:

Handel detalicznu - PE popart przepisu zakazuiace sorzedazu nroduktéw podwaéinei iako$ci

PZU: powrot wzrostow

N, .

T ‘ S .
:‘/HLHH,AHHHH\HHHHHHHHMW ““““““““ S — “meum\mHm\mummm wm}\‘\;\\w“““”‘“““““/;

PZU silnie wczoraj zwyzkowato, pokonujgc dtugq biatq Swiecq krétkoterminowy opér na
poziomie ostatniego, lokalnego maksimum. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna
oczekiwa¢ kontynuacji ruchu w gore. Jego minimalny zasieg nalezy wyznaczy¢ na 43,58 zt,
ale prawdopodobnie kurs siegnie 44,46 zt, a w Srednim terminie nawet okolic 47,00 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 611159
WIG zam. 61166,0
obrot (mln PLN) 1006,6
WIG 20 otw. 23747
WIG 20 zam. 23783
FW?20 otw. 23740
FW20 zam. 2 386,0
mWIG40 otw. 42240
mWIG40 zam. 4206,5
Najwieksze wzrosty kurs
Neuca 258,00
CCC 233,80
Polenergia 27,40
Pfleiderer Group 25,30
Comarch 185,00
Najwieksze spadki kurs
KGHM 107,20
CD Projekt 201,00
Enea 8,12
11 bit studios 373,00
Ciech 50,60
Najwyzsze obroty kurs
Pekao 115,00
PzuU 42,80
Erste Group 37,07
PGE 9,78
CD Projekt 201,00
Indeksy zagraniczne

BUX 43 004,5
RTS 12655
PX50 1097,0
DJIA 26 4495
NASDAQ 7.996,1
S&P 500 2 900,5
DAX XETRA 12 1531
FTSE 74713
CAC 40 5563,1
NIKKEI 22278,0
HANG SENG 30 124,7
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,28
EUR/PLN 4,271
USD/PLN 3,779
EUR/USD 1,130
miedz (USD/t) 6509,0
miedz (PLN/t) 24 595,2
ropa Brent (USD/bbl) 71,62
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Tchérzewski widzi mozliwo$¢ sfinansowania budowy bloku w Ostrotece tylko przez Enee i Energe
Minister energii Krzysztof Tchorzewski widzi mozliwo$¢ sfinansowania budowy bloku energetycznego w
Ostrotece tylko przez Enee i Energe, chociaz zapowiada, ze rozmowy z bankami bedg jeszcze prowadzone.

W listopadzie Tchérzewski informowat, Zze rozmowy o finansowaniu nowego bloku w Ostrotece nie sq tatwe,
gdyz wiele bankéw zagranicznych i niektére polskie nie chcq finansowa¢ projektéw opartych o wegiel.

Minister zaznaczyt, ze obie spoétki energetyczne sq w stanie same sfinansowaé catq inwestycje. Koszt budowy
nowego bloku energetycznego w Ostrotece ma wynies¢ razem z VAT ponad 6 mld PLN. (PAP)

Kernel zwigkszyt w 111 kw. 2018/19 sprzedaz zboza 0 94,6% r/r

(tony) 1l kw. 2018/19 1l kw. 2017/18 r/r
sprzedaz zboza: 2116476 1.087.631 94,6%
Ukraina 1.527.352 935.660 63,2%
Rosja - - n/m
inne 589.124 151971 287,1%
przeroby terminali eksportowych 1.406.589 1.514.982 -1,2%
Ukraina 1.170.622 1.004.645 16,5%
Rosja 235967 510.337 -53,8%
zbozai ziarna w silosach 355.089 168.530 110,7%
sprzedaz $ruty stonecznikowej 908.161 848.861 7,0%
sprzedaz oleju stonecznikowego 389.602 278.381 40,0%

(PAP Biznes)

Zarzqd KGHM rekomenduje przekazanie catosci zysku za '18 na kapitat zapasowy
Zarzqd KGHM rekomenduje przekazanie catosci zysku za 2018 rok w wysokosci 2,025 mld PLN na kapitat

zapasowy. Rekomendacja jest wynikiem analizy aktualnych mozliwo$ci finansowych spotki, w kontekscie
wdrazanego programu inwestycyjnego, zdefiniowanego w zweryfikowanej strategii KGHM Polska Miedz na lata
2019-2023. Propozycja zarzqdu KGHM Polska Miedz jest zgodna z obowigzujqcq politykq dywidendowg KGHM
Polska Miedz.

Jak podano, wniosek zarzqdu uzyskat pozytywng ocene rady nadzorczej spotki. (PAP)

Sktadka mBanku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 19 wynosi 183,94 min PLN
Sktadka mBanku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku wynosi 183,94 min PLN.
Sktadka uwzglednia korekte za 2018 rok. (PAP)

Sktadka Banku Millennium na fundusz restrukturyzacji bankéw w '19 wynosi 73,3 min PLN
Sktadka Banku Millennium na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku wynosi 73,3 min
PLN i zostanie zaksiegowana w pierwszym kwartale. Sktadka uwzglednia korekte za 2018 rok. (PAP)

PGE podjeta decyzje o odstgpieniu od procesu nabycia wszystkich udziatéw w PGE EJ1

Polska Grupa Energetyczna podjeta decyzje o odstgpieniu od procesu nabycia udziatow bedgcych w
posiadaniu pozostatych wspdlnikow PGE EJ1, odpowiedzialnej za budowe elektrowni jgdrowej. Tym samym
pozostanie posiadaczem 70% udziatow w spotce PGE EJ1.

PGE o wstepnym zainteresowaniu nabyciem wszystkich udziatow w spétce PGE EJ1 informowata w listopadzie
2018 r. (PAP)

PGE rozwaza wyemitowanie w Il kw. '19 niezabezpieczonych obligacji do kwoty 1 mid PLN

Zarzqd Polskiej Grupy Energetycznej w ramach programu obligacji krajowych do maksymalnej kwoty 5 mld
PLN rozwaza wyemitowanie w drugim kwartale 2019 r. niezabezpieczonych obligacji do kwoty 1 mld PLN,
ktéora moze zosta¢ podwyzszona zgodnie z decyzjg zarzqdu. Termin zapadalno$ci wyemitowanych obligacji
bedzie wynosit 7 lub 10 lat od daty emisji.

Jak podano, szczegdbtowe warunki emisji oraz ostateczna wielko$¢ emisji majq zosta¢ ustalone w terminie
pozniejszym, z uwzglednieniem m.in. wynikow procesu budowania ksiegi popytu wsréd inwestorow oraz
sytuacji na krajowym rynku obligacji. (PAP)
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Wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez PGNiG w | kw. ‘19 wyniést 9,9 mld m szesc.

Szacowany wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez grupe PGNiG w | kwartale 2019 r. wyniést 9,9 mld m
sze$c., tyle samo ile w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wydobycie gazu ziemnego w pierwszym
kwartale wyniosto 1,18 mld m sze$c. wobec 1,18 mld m sze$c. rok wczes$niej. Z kolei import gazu ziemnego
wyniost 3,67 mld m szeSc. gazu wobec 3,84 mld m szeSc. rok wcze$niej. Import "z kierunku wschodniego"
wynidst 1,79 mld m szeSc. wobec 2,98 mld m szeSc. rok wcze$niej.

Wolumen wydobycia ropy naftowej spadt w | kw. 2019 r. do 323,9 tys. ton z 348,4 tys. ton rok wczesniej.
Wolumen sprzedazy ropy naftowej przez grupe PGNIG spadt do 288,71 tys. ton z 429 tys. ton w pierwszym
kwartale 2018 roku.

Wolumen sprzedazy ciepta w okresie styczen-marzec 2019 r. spadt do 16,97 PJ z 19,04 P, a sprzedazy energii
elektrycznej z produkcji wyniost 1,51 TWh wobec 1,54 TWh przed rokiem. (PAP)

PZU liczy na dalszy wzrost dywidendy na akcje

PZU, ktory z zysku za 2018 rok planuje wyptacic¢ 2,8 PLN dywidendy na akcje, liczy, ze warto$¢ dywidendy na
akcje w przysztosci nadal bedzie rosta. . Na dywidende trafi¢ ma tqcznie 2,4 mld PLN z 3,21 mld PLN zysku
netto osiggnietego w 2018 roku.

Zgodnie z politykq dywidendowq PZU nie wiecej niz 20% corocznego zysku powieksza¢ ma zyski zatrzymane na
cele zwigzane z rozwojem organicznym, innowacjami oraz realizacjq inicjatyw wzrostowych, natomiast na
dywidende trafia¢ ma nie mniej niz 50% zysku. Pozostata cze$¢ zysku moze zosta¢ przeznaczona na dywidende
lub powieksza¢ ma zyski zatrzymane w przypadku istotnych naktadow zwigzanych z realizacjq strategii grupy,
w tym w szczeg6lnosci dotyczqceych fuzji i przejec.

Propozycje zarzqdu zatwierdzita rada nadzorcza spotki. (PAP)

Fitch potwierdzit dlugoterminowe ratingi Tauronu na poziomie "BBB" z perspektywq stabilng

Fitch potwierdzit dtugoterminowe ratingi Tauronu w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie "BBB" z
perspektywq stabilng. Agencja przyznata tez rating obligacjom hybrydowych o wartosci 400 min PLN w
walucie krajowej na poziomie "BB+" i krajowy rating na poziomie "BBB+ (pol)".

Wiceprezes Tauronu Marek Wadowski powiedziat, ze realizacja programu inwestycyjnego przy zachowaniu
stabilnosci finansowej grupy wymaga elastycznych mechanizméw finansowania. Obecnie spotka prowadzi
prace nad aktualizacjq strategii, ktora bedzie uwzglednia¢ zmiany w otoczeniu regulacyjnym i rynkowym. (PAP)

Pozostate informacje:

Handel detaliczny

Sektor energetyczny

PE popart przepisy zakazujqce sprzedazy produktéow podwajnej jakosci

Parlament Europejski w Strasburqu popart w $rode przepisy zakazujqce sprzedazy produktow podwojnej
jakosci. Zgodnie z nimi produkty sprzedawane pod tq samq markqg i w takim samym opakowaniu powinny mie¢
jednakowy sktad. Przepisy powstaty, bo wiele krajow Furopy Srodkowej i Wschodniej wskazuje, ze na ich
terenie sprzedawana jest zywno$¢ gorszej jakoSci niz w zachodniej Europie.

Kwestia ta od wielu lat budzi sporo emociji. To dlatego, ze produkty okreslonych firm sprzedawane pod tq samq
nazwq w réznych krajach zawierajq rézne sktadniki. Producenci ttumaczq to specyfikq poszczegélnych rynkéw,
na ktérych klienci przyzwyczajeni sq np. do konkretnego smaku. Krytycy jednak wskazujq, ze gorsze sktadniki
znajdujq sie czesto w produktach kierowanych na rynki Europy Srodkowej i Wschodniej, a lepsze - na rynki
Zachodu.

Zgodnie z przyjetymi przepisami firmy bedq musiaty albo ujednolici¢ sktad produktow sprzedawanych w UE,
albo zmieni¢ nazwe produktow. (PAP)

KE oczekuje korekt w ustawie ws. cen energii, nowelizacja mozliwa na przetomie 1V/V
Komisja Europejska oczekuje pewnych korekt w ustawie dotyczqcej cen energii. Wiceminister energii Grzegorz
Tobiszowski poinformowat, Ze jej nowelizacja jest mozliwa pod koniec kwietnia, na poczqtku maja.

Poinformowat, ze z ustawy w sprawie cen energii wytqczone bytyby przedsiebiorstwa energochtonne, ktore
miatyby zosta¢ objete innymi przepisami. Podtrzymat, ze podwyzek cen energii nie odczujq gospodarstwa
domowe.
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Minister zaznaczyt, ze rzqd nie wyklucza mozliwos$ci zwotania dodatkowego posiedzenia Sejmu w tej sprawie.
(PAP)

ME kontynuuje prace nad projektem rozporzgdzenia ws. cen prqdu

Do projektu rozporzqdzenia ws. cen prqdu zgtoszono bardzo duzo uwag merytorycznych, prace nad regulacjq
sq kontynuowane. ME zaznaczyto, ze utrzymuje dialog z KE, takze ws. rozwigzan dla odbiorcow
energochtonnych.

Duza liczba uwag merytorycznych, ktére wptynety w czasie konsultacji wymaga kontynuowania prac nad
dokumentem, w tym niezbednych konsultacji z sektorem i strong samorzqdowq.

Ministerstwo zapewnito, ze kontynuuje prace nad rozwigzaniami dotyczqcymi stabilizacji cen na rynku energii i
utrzymuje staty dialog z Komisjg Europejskq zaréwno na szczeblu politycznym, jak i na szczeblu eksperckim
podczas roboczych kontaktow. (PAP)

Uprawnienia EUA stracity w marcu 0,67%

Uprawnienia EUA stracity w marcu 0,67% Srednia arytmetyczna cena EUA oraz CER z 21 transakcyjnych dni
marca wyniosta odpowiednio 21,95 EUR oraz 0,23 EUR. KOBIZE dodaje, ze eksperci rynkowi zwrécili réwniez
uwage na duze wolumeny sprzedazy na rynku terminowym zrealizowane przez zaledwie kilku inwestorow.

Krajowy Osrodek Bilansowania i Zarzqdzania Emisjami napisat, ze w praktyce moze to oznacza¢, iz duze firmy
finansowe lub duzi producenci energii elektrycznej postanowili zmieni¢ swojg strategie hedgingowq. (PAP)

Srodki na IKE powstatym z OFE bedzie mozna potqczyc¢ z obecnie posiadanym IKE
Srodki z IKE, ktore powstato z przeksztatcenia OFE, bedzie mozna potgczyc¢ z obecnie posiadanym rachunkiem
IKE, przy czym $rodki ex-OFE bedq mozliwe do wykorzystania dopiero po przej$ciu na emeryture. Dodat, ze
bedzie mozna zmieni¢ instytucje, zarzqdzajqcq $rodkami na IKE pochodzqcymi z OFE.

Prezes PFR wskazat ponadto, ze w przysztosci system dobrowolnych zabezpieczen emerytalnych w Polsce
mogtby byé uzupetniony o renty dozywotnie. (PAP)

Rozwigzania ws. repo z SRRK nie mogq zaburza¢ rynku instr. niezabezpieczonych
W Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego nalezy zapewnié, by rozwigzania dla rynku transakcji repo nie
zaburzaty rynku instrumentéw niezabezpieczonych i mozliwosci kontrolowania krotkoterminowych stép% NBP.

Strategia ta zaktada zwolnienie z podatku $rodkow pozyskanych w wyniku transakcji repo repo pod
warunkiem, Ze transakcje te zostanqg przeprowadzone na unijnym rynku requlowanym lub ASO, rozliczone za
posrednictwem CCP dziatajgcego na podstawie przepiséw rozporzqdzenia EMIR63 i zakontraktowane w
oparciu o standardowq dokumentacje GMRA.

Wprowadzenie takiego zwolnienia powinno poméc w rozwoju rynku repo dla transakcji z terminem rozliczenia
powyzej jednego tygodnia i ograniczy¢ spready. Zwolnienie to nie powinno mie¢ zastosowania do transakcji
typu buysell-back. W miare postepu wdrazania SRRK, nalezy rozwazy¢, czy inne klasy aktywoéw promowane w
ramach SRRK, takie jak obligacje rozwojowe, bedqce przedmiotem transakcji repo, réwniez nie powinny zosta¢
zwolnione z podatku od niektorych instytucji finansowych. (PAP)

Projekt megaustawy utatwiajgcej 5G w czwartek na Komitecie Stalym RM - Zagérski, MC
Projektem tzw. megaustawy, dotyczgcym m.in. norm promieniowania elektromagnetycznego istotnych dla
wdrazania 5G w Polsce, w czwartek zajmie sie Komitet Staty RM, a wkrétce caty rzqd.

Jak opisywat szef MC, projekt zawiera m.in. obnizenie stawek za zajecie pasa drogowego, obowigzek
udostepniania infrastruktury, np. infrastruktury energetycznej na potrzeby lokalizacji stacji bazowych i budowy
Swiattowodow. Wskazat takze, iz z punktu widzenia wdrazania technologii 5G proj. megaustawy przewiduje
budowe systemu pomiaru i monitoringu, czyli systemu, ktéry bedzie pozwalat projektowac instalacje i
sprawdza¢ poziom promieniowania elektromagnetycznego (PEM) emitowanego przez nadajniki.

Wedtug wskazan Komisji, do 2020 roku sie¢ 5G ma by¢ dostepna na zasadach komercyjnych w przypadku co
najmniej jednego duzego miasta w kazdym kraju cztonkowskim. (PAP)

Zapisy w wezwaniu na akcje ABC Daty przedtuzone do 13 V
Roseville Investments i MCI Venture Capital wydtuzyty termin przyjmowania zapisbw w wezwaniu na akcje
spotki ABC Data do 13 maja. Wcze$niej termin zakonczenia przyjmowania zapiséw ustalony byt na 17 kwietnia.

Zgodnie z nowym harmonogramem przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na GPW jest 16 maja, a
dniem rozliczenia transakcji przez KDPW - 21 maja. (PAP)
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Rada nadzorcza AC rekomenduje wyptate 3,94 PLN dywidendy na akcje
Rada nadzorcza postanowita zarekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w kwocie 3,94 PLN
na akcje.

Propozycja rady nadzorczej jest wyisza od propozycji zarzqdu. W styczniu zarzqd AC zarekomendowat
walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy z zysku za 2018 rok w wysokosci 3 PLN na akcje. (PAP)

Agnieszka Drzyzdzyk nowym prezesem Alumetalu
Rada nadzorcza Alumetalu powotata Agnieszke Drzyzdzyk do petnienia funkcji prezesa zarzqdu. Zastqpita
dotychczasowego prezesa spotki Marka Kacprowicza, ktory ztozyt rezygnacje. (PAP)

Sktadka Banku Handlowego na fundusz restrukturyzacji bankéw w '19 wynosi 93,1 min PLN
Sktadka Banku Handlowego na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku wynosi 93,1 min
PLN i zostanie zaksiegowana w pierwszym kwartale. Sktadka uwzglednia korekte za 2018 rok. (PAP)

Sktadka BNP Paribas Bank Polska na fundusz restrukturyzacji bankéw w '19 wynosi 116,1 min PLN
Sktadka BNP Paribas Bank Polska na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku wynosi 116,1
min PLN i zostanie zaksiegowana w pierwszym kwartale.

W komunikacie podano, ze fqcznie sktadki na BFG zaksiegowane w ciezar kosztow pierwszego kwartatu 2019 r.
wynoszg 129,17 min PLN - w tym sktadka roczna na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w
wysokosci 116,71 min PLN oraz sktadka na fundusz gwarancyjny bankéw nalezna za pierwszy kwartat 2019 r. w
kwocie 13 min PLN. (PAP)

Ciech musi zaptaci¢ 68,3 min PLN zalegtego podatku wraz z odsetkami
Ciech jest zobowigzany do zaptaty zobowiqzania podatkowego z tytutu podatku dochodowego od os6b
prawnych za 2012 r. w kwocie 43,7 min PLN wraz z odsetkami za zwtoke, ktore obecnie wynoszq 24,6 min PLN.

Ciech zaznaczyt, ze nie zgadza sie z decyzjq Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowy w Krakowie,
ktéry utrzymat w mocy decyzje organu | instancji z 13 grudnia 2018 r.

W raporcie za 2018 rok Ciech utworzyt rezerwy na podatek dochodowy w wysokosci 43,7 min PLN wraz z
odsetkami za zwtoke w wysokosci 23,5 min PLN. (PAP)

Ergis chce wyptaci¢ 0,1 PLN dywidendy na akcje

Zarzqd Ergisu rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby spotka wyptacita w formie dywidendy za 2018 rok
tqcznie 3,8 min PLN, czyli 0,17 PLN na akcje. Proponowany dzien dywidendy to 23 wrze$niq, a jej wyptata
miataby nastqpi¢ 4 pazdziernika 2019 roku.

Pozostata cze$¢ zysku, w kwocie 7,17 min PLN, zgodnie z propozycjq zarzqdu, miataby trafi¢ na kapitat
zapasowy. (PAP)

Famur zaktada sprzedaz PBSz w VI/VII

Famur zaktada, Ze rozliczenie sprzedazy PBSz na rzecz JSW nastqgpi w czerwcuy, lipcu tego roku. Cato$¢ srodkow
pochodzqcych ze sprzedazy PBSz zostanie przeznaczona na sptate zadtuzenia wynikajgcego z umowy
restrukturyzacyjnej Kopeksu. Wynosito ono na koniec 2018 roku 204 min PLN.

W wyniku transakcji grupa Famur rozpozna 150 min PLN jednorazowego zysku na utracie kontroli. Nie bedzie
on miat wptywu na zdolnos¢ dywidendowq Famuru. (PAP)

Famur jeszcze bez decyzji ws. dywidendy; moze rekomendowa¢ wyptate ok. 75% zysku
Zarzqd Famuru nie zdecydowat jeszcze, jaka bedzie rekomendacja w sprawie dywidendy za 2018 rok. Mozliwe,
ze zaproponuje wyptate ok. 75% zysku.

Zaznaczyt jednoczesnie, ze rekomendacja zarzqdu uzalezniona bedzie od zamkniecia transakcji sprzedazy PBSz.
W 2018 roku Famur miat 220 min PLN zysku netto. (PAP)

Famur kontynuuje poszukiwania celéw akwizycyjnych w obszarze Hard Rock Mining
Famur kontynuuje poszukiwania celéw akwizycyjnych w obszarze Hard Rock Mining. Spoétka short liste,
gtownie z podmiotami z Ameryki Potnocnej lub Srodkowej.

Prezes Mirostaw Bendzera poinformowat, ze na przetomie tego i przysztego roku spétka bedzie mogta zrobi¢
pierwszy krok w zakresie budowania kompetencji w Hard Rock Mining. Poinformowat, Ze na ten cel spétka nie
planuje wydawa¢ wiecej niz 200 min PLN. (PAP)
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Famur chce kontynuowa¢ dezinwestycje, wptywy z tego tytutu szacuje na 70-80 min PLN
Grupa Famur przewiduje kontynuacje procesu dezinwestycji majgtku nieoperacyjnego. Szacuje wptywy z tego
tytutu na 70-80 min PLN. Dzinwestycje Famuru miatyby objq¢ m.in. aktywa finansowe oraz nieruchomosci.

WS$rdd celéw na 2019 rok Famur wymienia tez m.in. dalszq aktywizacje sprzedazy eksportowej, rozwdj zaplecza
serwisowego za granicq, dywersyfikacje zadtuzenia grupy, kontynuacje proceséw akwizycyjnych w obszarze
Hard Rock Mining. (PAP)

Sktadka Getin Noble Bank na fundusz restrukturyzacji bankéw w '19 wynosi 68,39 min PLN
Sktadka Getin Noble Banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku wynosi 68,39 min
PLN i zostanie zaksiegowana w pierwszym kwartale. Sktadka uwzglednia korekte za 2018 rok. (PAP)

GTC planuje emisje do 21.607.000 akcji w celu umozliwienia wyptaty dywidendy w formie akgji
Globe Trade Centre planuje emisje nie wiecej niz 21.607.000 akcji serii N w formie subskrypcji prywatnej,
wytqcznie na rzecz niektorych akcjonariuszy spoétki, w celu umozliwienia im wyptaty dywidendy w formie akcji.

Emisja akcji serii N bedzie miata charakter subskrypcji prywatnej, skierowanej wytqcznie do akcjonariuszy
spotki, ktorzy bedq akcjonariuszami 22 maja 2019 r.

Dniem wyptaty dywidendy ma by¢ 11 czerwca 2019 r.

Akcjonariusze na zwotanym na 14 maja maja ZWZ spoétki gtosowac bedq, by z zysku za 2018 roku dywidenda
na akcje wynosita 0,37 PLN. Wejscie w zycie tej uchwaty uwarunkowane jest podjeciem przez WZ uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje akgji serii N. Jesli warunek ten nie zostanie
spetniony do 30 czerwca 2019 r. zysk spotki za 2018 r. w wysokosci 389.399.000 PLN zostanie przeznaczony
na kapitat zapasowy spotki. (PAP)

Sktadka Idea Banku na fundusz restrukturyzacji bankéw w 19 wynosi 22,1 min PLN
Sktadka Idea Banku na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw w 2019 roku wynosi 22,1 min PLN i
zostanie zaksiegowana w pierwszym kwartale. Sktadka uwzglednia korekte za 2018 rok. (PAP)

Zarzqd sp6tki Makarony Polskie rekomenduje wyptacenie 0,25 PLN dywidendy na akcje

Zarzqd spotki Makarony Polskie rekomenduje ZWZ wyptacenie z zysku za 2018 r. 0,25 PLN dywidendy na
akcje. Pozostata cze$¢ zysku w kwocie 2,76 min PLN miataby zosta¢ przeznaczona na kapitat zapasowy spétki.
(PAP)

Mennica chce wyptaci¢ 0,70 PLN dywidendy na akcje
Zarzqd Mennicy rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby spoétka wyptacita w formie dywidendy za 2018 rok
35,8 min PLN, czyli 0,70 PLN na akcje.

Pozostatq cze$¢ zysku netto, w kwocie 30,7 min PLN, zarzqd rekomenduje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
(PAP)

Wielton podtrzymuje plan przeznaczenia na dywidende 25-30% zysku za '18
Prezes Wieltonu Mariusz Golec podtrzymat w $rode plan przeznaczenia na dywidende 25-30% zysku za 2018
roku. W 2018 roku grupa Wielton miata 71 mln PLN zysku netto. (PAP)

Wielton widzi oznaki spowolnienia w zaméwieniach; rekompensatq produkcja podwozi dla LD

Wielton, pomimo wzrostu rynku w | kw. w 2019 roku, widzi pewne oznaki spowolnienia w zaméwieniach. Prezes
spotki Mariusz Golec poinformowat, ze spotka liczy na zredukowanie tego efektu dzieki dostarczeniu podwozi
dla nabytego w ubiegtym roku brytyjskiego producenta przyczep Lawrence David, ktory dotychczas nabywat je
u innego producenta.

Dodat, 7e fabryka w Wieluniu ma dostarczy¢ brytyjskiej spotce w 2019 roku 500 podwozi, a w 2020 roku 3.300
sztuk. Srednia cena podwozia wynosi 15-16 tys. euro.

Wedtug danych Polskiego Zwigzku Przemystu Motorowego Wielton w okresie styczen-marzec 2019 roku
zarejestrowat 1.079 nowych przyczep i naczep, o 3,4% wiecej niz rok wezesniej. Udziat firmy w rynku wynidst w
tym okresie 14,55% wobec 15,19% (PAP)

Wittchen chce przeznaczy¢ 18,18 min PLN na wyptate dywidendy

Zarzqd spotki Wittchen rekomenduje, aby z 30,54 min PLN zysku osiggnietego w 2018 r, na wyptate
dywidendy trafita kwota 18,18 mIn PLN. Pozostata kwota w wysokosci 12,36 min PLN miataby trafi¢ na kapitat
zapasowy. (PAP)
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Wittchen podpisat z Lidlem umowe na 2019 rok o szacunkowej wartosci 15,75 min PLN

Wittchen podpisat z firmq Lidl umowe, dotyczqcq warunkéw wspétpracy w 2019 roku, o tqcznej szacunkowej
wartos$ci 15,75 min PLN netto. Umowa dotyczy dostawy produktow marki Wittchen do Lidla w 2019 roku.
(PAP)

Zysk na akcje PepsiCo w | kw. wyniést 97 centéw, powyzej oczekiwan
Bazowy zysk na akcje PepsiCo. w | kw. wynidst 97 centéw wobec konsensusu na poziomie 91 centow.
Przychody spotki w | kw. wyniosty 12,88 mld USD, wobec oczekiwanych 12,70 mld USD. (PAP)

Zysk na akcje Morgan Stanley w | kw. wyniést 1,33 USD, powyzej oczekiwan
Morgan Stanley zanotowat w | kw. skorygowany zysk na akcje w wysokosci 1,33 USD. Rynek oczekiwat za$
1,17 USD.

Przychody ze sprzedazy i dziatalno$ci tradingowej FICC wyniosty 1,71 mld USD, powyzej oczekiwanych 1,59
mld USD. Przychody netto banku wyniosty za$ 10,29 mld USD wobec oczekiwanych 9,91 mld USD. Przychody
z bankowosci inwestycyjnej Morgan Stanley wyniosty 1,24 mld USD vs konsensus 1,27 mld USD. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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