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Najwazniejsze informacje:

Eneaq, Energa - El. Ostroteka ma promese bankowq wystawiong przez konsorcjum bankéw na
budowe bloku - ME

JSW - Pracownicy JSW otrzymajq zalegty deputat weglowy

Lotos - Szacunkowa skonsolidowana EBITDA Lotosu w Il kw. wyniosta 1,04 mid PLN

LPP - LPP podpisato umowe na budowe magazynu w Rumunii

Millennium - KNF podwyzsza bufor zwigzany z kredytami walutowymi dla banku do 6,41 pkt.%
PGE - Skarb Panstwa chce zmian w sktadzie rady nadzorczej PGE

PGNiG - PGNIG przygotowuje plan zagospodarowania ztoza Fogelberg w Norwegii

PKN Orlen - PKN Orlen dysponuje kapitatem na sfinansowanie do 2023 r. rozwoju segmentu
petrochemicznego

Sektor deweloperski -
r/r- GUS

Sektor energetyczny - ME chce, by prezes URE mogt zmieni¢ tre$¢ umowy pomiedzy
sprzedawcq a OSD lub OSP

Budimex - Budimex chce zatrudni¢ 1.100 pracownikéw do korca 2019 roku

Na koniec wrze$nia w budowie byto 803,1 tys. mieszkan, o 4,6% wiecej

Debica - Goodyear przegtosowat warunkowe podwyzszenie kapitatu Debicy, Altus TFI
protestuje

Echo Investment - Echo Investment przydzieli obligacje o warto$ci 50 min zk; stopa redukcji
14,3%

The Farm 51 - Przychody The Farm 51 ze sprzedazy gry WW3 przekroczyty koszty produkc;ji

Herkules - Zarzqd Herkulesa chce, by spétka wyptacita 0,45 PLN na akcje dodatkowej
dywidendy

Kernel - Capex Kernela w roku 2018/2019 ma wynie$¢ 329 min USD
Kety - Zysk netto Grupy Kety w Il kw. 18 wyniést 83,2 min PLN

Krezus - KNF chce zawieszenia obrotu akcjami Krezusa

Polwax - Polwax szacuje, ze wypracowat w IIl kw. 9,3 min PLN zysku netto

Sfinks - Sfinks podtrzymuje cele finansowe ze strategii i zatozenia co do rozwoju sieci

McDonald's: test strefy oporu
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McDonald's silnie wczoraj zwyzkowat, przetamujgc dtugq biatq $wiecq dtugoterminowy opér na
poziomie szczytu z poczqtku roku. Cho¢ sugeruje to kontynuacje ruchu w goére na kolejnych
sesjach, to jednak zarazem kurs doszedt do gornego ograniczenia $rednioterminowego kanatu
wzrostowego i dopiero jego pokonanie potwierdzi dalsze wzrosty. W takim przypadku, kurs
powinien siegnq¢ co najmniej 180,90 usd a prawdopodobnie 185,00 usd lub 188,30 usd.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Comarch

Alumetal

Jeronimo Martins
BRD Groupe Socié
Dino

Najwieksze spadki
CD Projekt

KAZ Minerals

Forte

Famur

Grupa Azoty

Najwyzsze obroty
Erste Group

CD Projekt
Nornickel

oMV

OTP Bank

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

55,985.5
55,490.5
753.5
2,178.5
2,147.8
2,167.0
2,155.0
3,9241
3,886.5

kurs
169.00
44.70
11.47
13.40
89.00

kurs
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4.49
35.40
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24.06

kurs
35.11
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46.47
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37,1859
1,106.8
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25,1914
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2,740.7

11,2743
6,955.2
4967.7

22,0108

25,346.6
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76.44
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Najwazniejsze informacje:

Eneaq, Energa El. Ostroteka ma promese bankowq wystawiong przez konsorcjum bankéw na budowe bloku - ME
Elektrownia Ostroteka ma promese bankowq wystawionqg przez konsorcjum bankéw, a kwota wypetnia
potrzeby finansowania budowy bloku - poinformowato Ministerstwo Energii w odpowiedzi na interpelacje
poselskq. (PAP)

JSW Pracownicy JSW otrzymajq zalegty deputat weglowy
W najblizszy pigtek ok. 20-tysieczna zatoga JSW otrzyma - w formie $wiadczenia pienieznego - zalegty deputat
weglowy za 2016 r. Tym samym firma zrekompensuje pracownikom ostatni utracony element, wynikajqcy z
zawartego w 2015 r. porozumienia oszczedno$cioweqo.

Spotka nie podata kwoty przeznaczonej na wyptate zalegtego $wiadczenia. Wedtug informacji strony
spotecznej, bedzie to 3874 PLN netto na pracownika, co przy zatrudnieniu ok. 20 tys. osob oznaczatoby ok.
77,5 min PLN. Przedstawiciele J]SW zaznaczajq, Zze $wiadczenie przystuguje pracownikom zatrudnionym w
spotce w 2016 r. (a takze w dniu zawarcia porozumienia w tej sprawie, w czerwcu br.), stqd ostateczna kwota
na wyptaty moze byc nieco inna.

W porozumieniu z czerwca tego roku zarzqd JSW zobowiqzat sie¢ m.in. - w terminie do 20 lipca - dokona¢
nadptaty tzw. 14. pensji za rok 2016, niewyptaconej w wyniku porozumienia oszczedno$ciowego z 2015 r.
Strony ustality wowczas takze, ze po analizie wynikow JSW za trzeci kwartat 2018 r. zostanie wyptacony
zaleghy deputat weglowy za rok 2016, w terminie do konca pazdziernika. (PAP)

Lotos Szacunkowa skonsolidowana EBITDA Lotosu w Il kw. wyniosta 1,04 mld PLN
Lotos szacuje, ze skonsolidowany zysk EBITDA grupy w Il kw. wyniost 1,04 mld PLN, a zysk operacyjny 0,87
mld PLN. Wedtug szacunkow przychody Lotosu w okresie lipiec-wrzesien wyniosty 8,34 mld PLN.

Szacunkowy skonsolidowany wynik operacyjny wedtug metodologii LIFO powiekszony o amortyzacje po
wytgczeniu zdarzen jednorazowych (oczyszczona EBITDA LIFO) wyniost 0,89 mld PLN, w tym szacunkowa
oczyszczona EBITDA LIFO segmentu produkgji i handlu siegneta 0,69 mld PLN, a analogiczny wynik segmentu
wydobywczego wyniost 0,22 mld PLN. Negatywny wptyw na wynik segmentu wydobywczego miat postoj
remontowy na obszarze Sleipner.

Lotos opublikuje skonsolidowany raport za trzeci kwartat 30 pazdziernika.

W 11l kw. 2017 roku Lotos wypracowat 0,96 mld PLN zysku EBITDA i 0,76 mld PLN zysku operacyjnego przy
przychodach na poziomie 6,26 mld PLN. (PAP)

LPP LPP podpisato umowe na budowe magazynu w Rumunii
Grupa LPP podpisata z firmg WDP Development umowe na budowe centrum dystrybucyjnego w Rumunii, ktory
umozliwi spotce obstuge sprzedazy internetowej wszystkich marek na terenie Europy Potudniowo-Wschodnie;j.
Zakonczenie inwestycji pod Bukaresztem planowane jest w 2019 roku.

Spoétka podata, Ze magazyn o powierzchni 22 tys. m kw., bedzie petnit role tzw. Fullfilment Center, bedzie
obstugiwat logistycznie sprzedaz internetowq wszystkich marek nalezgcych do LPP. Docelowo z nowego
magazynu realizowane bedq zamowienia na terenie catej Europy Potudniowo-Wschodniej. (PAP)

Millennium KNF podwyzisza bufor zwigzany z kredytami walutowymi dla Millennium do 6,41 pkt.%
Bank Millenium podat w komunikacie, ze Komisja Nadzoru Finansowego zaleca spotce utrzymywanie
dodatkowego bufora kapitatowego dla zabezpieczenia ryzyka zwigzanego z kredytami walutowymi na poziomie
6,41 pkt.% ponad wartos$¢ tqcznego wspotczynnika kapitatowego. Poprzedni wymog podany przez KNF wynosit
5,53 pkt.%. Millenium poinformowato roéwniez, ze gtdbwnym powodem, ktéry wptyngt na zmiane bufora, byto
podwyzszenie w 2017 roku wagi ryzyka dla kredytoéw hipotecznych w walutach obcych ze 100% do 150% (PAP
Biznes)

PGE Skarb Panstwa chce zmian w sktadzie rady nadzorczej PGE
Skarb Panstwa zgtosit projekty uchwat dotyczqce zmian w radzie nadzorczej PGE. Projektami zajmie sie walne
zgromadzenie spotki zwotane na 14 listopada. Zgtoszone projekty uchwat dotyczg odwotania jednego z
cztonkow rady nadzorczej i powotanie w jego miejsce innej osoby.

Skarb Panstwa posiada 57,4% akcji PGE. (PAP)
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PGNiG PGNiG przygotowuje plan zagospodarowania ztoza Fogelberg w Norwegii
Grupa PGNIG poinformowata, Ze przygotowuje plan zagospodarowania ztoza Fogelberg w Norwegii, etap ten
planowo ma zakonczyc¢ sie do listopada 2019 roku. Jak podata spétka w komunikacie, potencjat gazowy ztoza
szacuje sie miedzy 7 mld m sze$c. a 14 mld m szesc. (PAP Biznes)

PKN Orlen PKN Orlen dysponuje kapitatem na sfinansowanie do 2023 r. rozwoju segmentu petrochemicznego
PKN Orlen dysponuje kapitatem, ktory pozwoli na sfinansowanie do 2023 r. inwestycji zwigzanych z rozwojem
segmentu petrochemicznego spofki. Bedzie to kapitat wtasny, a takze pochodzqgcy z emisji obligacji - powiedziat
cztonek zarzqdu spofki ds. rozwoju Zbigniew Leszczynski. Leszczynski przypomniat, ze program inwestycji w
rozwdj segmentu petrochemicznego tej spotki zaktada naktady na poziomie ponad 8 mld PLN.

W czerwcu PKN Orlen ogtosit, ze w ciggu pieciu lat w zaktadzie gtéwnym tej spotki w Ptocku rozbudowany
zostanie kompleks olefin, powstanie instalacja fenolu, a takze Centrum Badawczo-Rozwojowe, natomiast we
wtoctawskim Anwilu z grupy ptockiego koncernu wybudowany zostanie kompleks produkcyjny pochodnych
aromatow. (PAP)

Sektor deweloperski Na koniec wrze$nia w budowie byto 803,1 tys. mieszkan, o 4,6% wiecej r/r - GUS
Na koniec wrze$nia 2018 r. w budowie byto 803,1 tys. mieszkan, o 4,6% wiecej niz przed rokiem - podat GUS.
(PAP)

Sektor energetyczny  ME chce, by prezes URE mogt zmieni¢ tre§¢ umowy pomiedzy sprzedawcg a OSD lub OSP
Projekt nowelizacji prawa energetycznego zaktada, ze prezes Urzedu Regulacji Energetyki bedzie mogt wptywac,
w uzasadnionych przypadkach, na tre§¢ umowy o $wiadczenie ustug przesytania lub dystrybucji gazu lub
energii elektrycznej zawartej pomiedzy sprzedawcq a operatorem systemu dystrybucyjnego lub przesytowego.
Celem wprowadzanego rozwiqzania jest przetamanie monopoli grup energetycznych na sprzedaz energii
elektrycznej do odbiorcow koncowych. (PAP Biznes)

Budimex Budimex chce zatrudni¢ 1.100 pracownikéw do kornca 2019 roku
Budimex chce zatrudni¢ ponad 1.100 pracownikow do konca 2019 roku. Grupa zamierza wyptaca¢ nagrody
finansowe za skuteczne wskazanie pracownikow na poszukiwane stanowiska.

Budimex to generalny wykonawca robét budowlanych w infrastrukturze, przemysle i energetyce oraz
budownictwie ogolnym. Portfel zamowien Budimeksu na koniec czerwca 2018 roku wynosit 10,78 mld PLN. Jak
podano, obecnie w grupie pracuje ponad 7 tysiecy osob. (PAP)

Debica Goodyear przegtosowat warunkowe podwyzszenie kapitatu Debicy, Altus TFI protestuje
Gtosami gtéwnego akcjonariusza, firmy Goodyear, NWZ Debicy zdecydowato o upowaznieniu zarzqdu do
warunkowego podwyzszania kapitatu zaktadowego o max 82,8 min PLN z mozliwosciqg wytqczenia prawa
poboru. Altus TFI ocenia, ze dziatania Goodyear sq niekorzystne dla mniejszo$ciowych akcjonariuszy i
zapowiada podjecie krokow prawnych. Zarzqd Debicy nie zgadza sie z zarzutami Altusa.

Obecnie kapitat Debicy wynosi 110,42 mln PLN i dzieli sie na 13,8 miIn akcji. Goodyear jest wtaScicielem 81,4%
akgji spotki. (PAP)

Echo Investment Echo Investment przydzieli obligacje o wartos$ci 50 min zt; stopa redukcji 14,3%
Echo Investment podato w komunikacie, ze przydzieli inwestorom indywidualnym 500 tys. obligacji serii | o
tqcznej wartoéci 50 min PLN. Zapisy trwaty w dniach 11-19 paZdziernika 2018 r. a w ramach subskrypcji
ztozono zapisy na 510.498 obligacji. Cena po ktorej byty obejmowane wynosita od 100 PLN do 100,11 PLN w
zaleznosci od dnia ztozenia zapisu. Srednia stopa redukcji wyniosta 14,3%. Data przydziatu obligacji to 23
pazdziernika. (PAP Biznes)

The Farm 51 Przychody The Farm 51 ze sprzedazy gry WW3 przekroczyty koszty produkgcji
Spotka poinformowata w komunikacie, ze wstepne przychody brutto The Farm 51 ze sprzedazy gry World War
3 odnotowane w dniach 19-21 pazdziernika wyniosty ponad 2,5 min USD, czyli ponad 9,35 min PLN. Premiera
gry na platformie Steam miata miejsce 19 pazdziernika 2018 roku a od tamtego czasu udato sie sprzedac¢
ponad 100.000 egzemplarzy. (PAP Biznes)

Herkules Zarzqd Herkulesa chce, by spétka wyptacita 0,45 PLN na akcje dodatkowej dywidendy
Zarzqd Herkulesa bedzie rekomendowat najblizszemu walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 19,5 min PLN na
dodatkowq dywidende za 2017 rok, co datoby 0,45 PLN na akcje. Dodatkowa dywidenda ma pochodzi¢ z
zyskow z lat ubieghych. (PAP)

Kernel Capex Kernela w roku 2018/2019 ma wynies¢ 329 mln USD
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Prezes spotki Andrey Verevskiy podczas telekonferencji z analitykami poinformowat, ze naktady inwestycyjne
Kernel Holding w roku 2018/2019 majg wynie$¢ 329 min USD. Dodatkowo wskazat on, ze Capex do 2021 r.
ma wynies¢ 540 min USD, z czego 100 min USD grupa zainwestowata juz do potowy 2018 roku. (PAP Biznes)
Kety Zysk netto Grupy Kety w 111 kw. '18 wyniést 83,2 min PLN

Zysk netto Grupy Kety w Ill kwartale 2018 roku wyniost 83,2 mln PLN, czyli wzrost 8% r/r. Kety szacowaly
wczesniej, ze zysk netto w tym okresie wyniesie ok. 83 min PLN. Skonsolidowany zysk na poziomie EBITDA w
Il kwartale wyniést 140,3 min PLN, (szacowano, ze wyniesie 140 mln PLN). Przychody ze sprzedazy wyniosty
813,3 miIn PLN. Wcze$niej spotka spodziewata sie, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosq 815
min PLN. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wyniost w 11l kwartale 2018 roku 109,2 min PLN (wzrost 11% r/r),
podczas gdy prognozowano, ze wyniesie on ok. 109 min PLN.

Spotka podata, ze w w 111 kw. zgodnie z oczekiwaniami na rynku utrzymywata sie dobra koniunktura zaréwno
na rynku krajowym, jak i europejskich rynkach eksportowych, a w ujeciu warto$ciowym najwieksze wzrosty w
eksporcie osiggnieto na rynkach niemieckim, holenderskim, czeskim, brytyjskim, szwajcarskim i austriackim.
Kety podaty, ze wszystkie gtowne linie produkcyjne byty wykorzystywane w zakresie 90-95%

Kety spodziewajq sie, ze w perspektywie najblizszego kwartatu sprzedaz segmentu wyrobow wyciskanych
wzrosnie o ok. 10-15% r/r, segmentu systemow aluminiowych wzro$nie takze o okoto 10-15%, a segmentu
opakowan gietkich o okoto 5-10%.

Spotka zaktada, ze ceny aluminium w ciggu najblizszego kwartatu bedq waha¢ sie w przedziale 2000-2200 USD
za tone.

Zarzqd Ket szacuje, ze warto$¢ zadtuzenia w ciggu najblizszych trzech miesiecy wzro$nie o ok. 30 min PLN ze
wzgledu na konieczno$¢ finansowania planowanych inwestycji. Warto$¢ szacowanych wydatkow
inwestycyjnych w czwartym kwartale wyniesie ok. 140 min PLN.

Kety podtrzymaty opublikowanq w lutym prognoze na 2018 rok. Spétka prognozuje, ze osiggnie 253 min PLN
zysku netto, 448 min PLN EBITDA i 2,893 mld PLN przychodow oraz poniesie 335 min PLN wydatkéow na
inwestycje. (PAP)

Krezus KNF chce zawieszenia obrotu akcjami Krezusa
Komisja Nadzoru Finansowego, z powodu okolicznosci wskazujgcych na mozliwo$¢ dokonywania obrotu

akcjami Krezusa z naruszeniem interesow inwestoréw, skierowata do GPW zgdanie zawieszenia obrotu akcjami
Krezusa. (PAP)

Polwax Polwax szacuje, ze wypracowat w 11l kw. 9,3 min PLN zysku netto
Polwax szacuje, ze w 11l kw. tego roku wypracowat 9,3 min PLN zysku netto, czyli o 14,3% wiecej niz rok
wczesniej. Szacunkowa EBITDA spotki wyniosta 13,2 min PLN, co oznacza wzrost o0 12,8% rok do roku. Wedtug
szacunkéw przychody wyniosty 98,6 min PLN, o 3,9% wiecej niz w analogicznym okresie 2017 roku, i tym
samym byty bliskie prognozom analitykéw, ktére wskazywaty na sprzedaz w przedziale 97-102,6 min PLN
(Srednia 99,8 min PLN). (PAP)

Sfinks Sfinks podtrzymuje cele finansowe ze strategii i zatozenia co do rozwoju sieci
Przedstawiciel spotki Sfinks na konferencji prasowej poinformowat, ze zarzqdzajqcy sieciq restauracji Sfinks
Polska podtrzymuje dotychczasowe cele finansowe, ktore zostaty okreslone w strategii na lata 2017-22, jak
rowniez zatozenia co do rozbudowy sieci restauracji do ok. 400 lokali. Strategia Sfinksa na lata 2017-22
przewiduje osiggniecie $redniego ROl na poziomie 25%, osiggniecie wskaznika dtug/EBITDA na poziomie
skonsolidowanym w wysokosci 3,5x oraz osiggniecie i utrzymanie marzy EBITDA na poziomie 15%. Ponadto
spotka zamierza przeprowadzi¢ emisje akcji o warto$ci co najmniej 5,5 min PLN. (PAP Biznes)

Unimot Unimot szacuje, ze miat w 111 kw. 13,9 min PLN zysku EBITDA
Unimot szacuje, ze na poziomie jednostkowym miat w 111 kw. 2018 roku 13,9 min PLN zysku EBITDA wobec
strat EBITDA odnotowanych w poprzednich kwartatach. W | kwartale 2018 roku strata EBITDA wynosita 3,1
min PLN, w Il kwartale 7,1 mln PLN, natomiast w Il kwartale 2017 roku zysk EBITDA wynosit 15,5 min PLN.
Zgodnie z szacunkami, Unimot odnotowat w Il kw. 828 min PLN przychodéw wobec 759 min PLN przed
rokiem.

Spotka podata, ze wptyw na wyzszq EBITDA w 111 kwartale 2018 r. w poréwnaniu do poprzednich kwartatow
2018 r. miat miedzy innymi wzrost marz handlowych w segmencie ON+BIO - o ok. 11% w stosunku do $redniej
warto$ci z | i Il kw. 2018 r., wzrost przychodow ze sprzedazy w segmencie LPG o ponad 30% i marz
handlowych o ok. 13%, a takze wzrost przychoddw ze sprzedazy na stacjach AVIA - o ok. 9% w porownaniu Il
kwartatu 2018 r. przy nizszych poziomach kosztéw operacyjnych.
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Na szacunkowqg EBITDA za Il kwartale 2018 r. istotny wptyw miato takze zdarzenie jednorazowe w postaci
odpisu z tytutu zawieszenia dziatalnosci aplikacji Tankuj24.pl w wysokosci 1 min PLN.

Publikacja raportu za Ill kwartat 2018 roku zaplanowana jest na 13 listopada. (PAP)

Kalendarz:
Spotka Wuydarzenie

24 pazdziernika Asseco SEE Raport kwartalny
24 pazdziernika Orange Polska Raport kwartalny
24 pazdziernika Kety Raport kwartalny
25 pazdziernika PKN Orlen Raport kwartalny
25 pazdziernika Netia Raport kwartalny
25 pazdziernika KAZ Minerals Raport operacyjny
25 pazdziernika Millennium Raport kwartalny

25 pazdziernika
25 pazdziernika
26 pazdziernika
26 pazdziernika
26 pazdziernika

Asseco Business Solutions
11 bit studios

Dom Development

Orbis

Wawel

Raport kwartalny
Nwz

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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