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Najwazniejsze informacje: Indeksy GPW zmiana
0
Dino Polska - Dino miato w I kw. 70,5 mIn PLN zysku netto wobec 65,7 min PLN konsensusu WIG otw. >8 5449 0.2%
. ) ) ) ) ) ) WIG zam. 59 28311 1,6%
Medicalgorithmics - Spotka moze byc zobowigzany do zaptaty 1,86 min USD z tyt. obrat (min PLN) 687.7 6.4%
zobowiqzania podatkowego WIG 20 otw. 22413 0,7%
PKP Cargo - Spoétka rozwija przewozy intermodalne, mozliwe sq przejecia i inwestycje w tym WIG 20 zam. 22810 2,0%
obszarze FW20 otw. 22280 0,8%
Sektor wydobywczy - Wptywy z podatku od kopalin w '19 spadng do 1,4 mid PLN - DGP FW20 zam. 22640 1.9%
mWIG40 otw. 42273 -0,4%
Alumetal - Wyniki Alumetalu w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP mWIG40 zam. 42512 0.6%
Asbis - Przychody Asbisu w lipcu wzrosty rdr 0 67% do ok. 158 min USD
Biomed-Lublin - Spétka chce wybudowa¢ CBR zamiast zaktadu produkcyjnego Najwigksze wzrosty kurs  zmiana
Biomed-Lublin - Biomed oczekuje w Il pot. "18 wzrostu sprzedazy oraz marzy brutto wyraznie Grupa Azoty 37,64 48%
. Eno MOL 2 866,00 4,6%
powyzej 50%
ATAL 31,90 4,6%
Braster - Braster podpisat umowe dystrybucyjng na sprzedaz urzqdzen do RPA PGE 8,89 3.6%
Braster - Braster potrzebuje 50 miIn PLN na realizacje celow strategicznych Budimex 111,20 3,5%
Celon Pharma - GIF wstrzymat na wniosek Celon Pharmy obrét lekiem Valzek
Echo Investment - Spétka sprzedata Sagittarius Business House we Wroctawiu NORIE S OETELL KCEgEiono
AB 20,40 -3,8%
Erbud - Grupa Erbud szacuje, ze w | potowie 2018 roku miata 30 min PLN straty netto Comarch 159,00 _313(;;
Master Pharm - Spétka szacuje, ze jego przychody wzrosty w | pot. "18 o ok. 25% Ciech 51,80 -2,0%
Tesgas - Oferty Tesgasu o tqcznej wartosci 8,2 min PLN netto najkorzystniejsze w przetargach NOV(_]t”rOS_ 49,20 '1’62/0
Gaz-Systemu 11 bit studios 453,00 -1,5%
Unimot - Adam Sikorski nowym prezesem Unimotu
Najwyz brot k brot
ZUE - Backlog ZUE wynosi ok. 2,3 mld PLN; grupa szacuje 1,2 min PLN zysku netto w | péir. '18 D) urs onre
Pekao 115,90 99
OTP Bank 10 260,00 94
Wuydarzenia dnia: Erste Group 34,94 69
KAZ Minerals 4,73 61
MLP GROUP - Raport kwartalny PKN Orlen 9714 60
Tauron - Raport kwartalny
LPP - Ostatni dzien z prawem do dywidendy Indeksy zagraniczne zmiana
Kruk: tuz pod oporem BUX 310077 1.6%
RTS 10721 0,6%
PX50 1068,9 0,6%
DJIA 258223 0,2%
o
' N*Mw, o NASDAQ 7859,2 0,5%
A J i I S&P 500 2863,0 0,2%
W "', M " DAX XETRA 12 384,5 0,4%
"OW ' | ﬂﬂtﬁm FTSE 7565,7 -0,3%
| wﬁ,ﬂ o . UTD"“ | n '!*f,hqmuﬂ*w“w‘,é,gmr”“"»r—r—w,,,, CAC 40 54086 0,5%
‘N ?M f "M‘m‘m Tt'w iﬂuﬂ fih 5 NIKKEI 22 219,7 0,1%
Ml = HANG SENG 2717528 0,6%
! E
! - Waluty i surowce zmiana
— F = WIBOR 3m (%) 98,29 0,0%
N TN N /N A~ N\ I\ / \ - EUR/PLN 4,296 0,4%
j" AN 3", \‘\‘ /' \\;\ ,,'{" \\;/ \/ /4 \: // /J/
) N\.J \_/ / ™~ \ £ USD/PLN 3,730 -1,1%
e ——————————————————————————— R 11| Y V) 1,152 1,5%
. 0
Kurs konsoliduje sie pod oporem na 220,00 zt. Jego przetamanie powinno otworzy¢ droge do mfed? (USD/Y) 60255 1.0%
osiggniecia 232,75 - 23520 zt a moze nawet 24530 z. W przypadku silniejszego ruchu miedz (PLN/1) 224724 0,0%
wzrostowego kurs powinien dotrze¢ do oporu w okolicach 265,00 zt. Wsparciem w krotkim ropa Brent (USD/bbl) 72,63 0,6%

terminie jest 207,80 zt.
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Najwazniejsze informacje:

Dino Polska

Medicalgorithmics

Dino Polska miato w Il kw. 70,5 min PLN zysku netto wobec 65,7 min PLN konsensusu

Zysk netto grupy Dino Polska wyniést w Il kw. 2018 r. 70,5 min PLN wobec 46,7 min PLN rok wcze$niej i
wobec 65,7 min PLN konsensusu. Zgodnie z wcze$niejszymi zapowiedziami, spotka chce utrzymaé wskaznik
sprzedazy LfL na poziomie dwucyfrowym i przekroczy¢ w 2018 roku ubiegtoroczng liczbe otwaré. Naktady
inwestycyjne grupy w pierwszym potroczu wyniosty 288 min PLN.

Wynik EBITDA grupy wyniost w drugim kwartale 124,6 min PLN i byt wyzszy r/r o 27,4%. Marza EBITDA w
drugim kwartale wyniosta 8,8% i byta o 0,1 pkt. proc. nizsza niz rok wczes$niej.

Przychody grupy w drugim kwartale wyniosty 1,424 mld PLN wobec oczekiwanych przez rynek 1,435 mld PLN
i wobec 1,108 mld PLN rok wczesniej. Narastajgco od poczgtku roku przychody grupy wyniosty 2,709 mid PLN
i byty 0 34,2% wyzsze r/r.

Grupa szacuje naktady inwestycyjne na 2018 rok na poziomie 600-650 min PLN. W pierwszym pétroczu
naktady inwestycyjne grupy wyniosty 288 min PLN.

Sie¢ marketoéw Dino powiekszyta sie w drugim kwartale o 49 nowych sklepow. tgcznie w pierwszym poétroczu
sie¢ zwiekszyta sie o 74 sklepy w stosunku do 49 w analogicznym okresie ubiegtego roku. Na koniec czerwca
2018 roku liczyta 849 marketéw, o 172 wiecej niz przed rokiem. Zgodnie z przyjetq strategiqg grupa planuje
przekroczenie liczby 1.200 sklepow do konca 2020 roku.

min PLN ! . kons.  roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
kw. 18

Przychody 1423,5 1435/ -0,8% 29% 11% 27091 34%
EBITDA 124,6 1189 4,8% 271% 20% 229 38%
EBIT 97,7 924 5,8% 44% 23% 177 55%
zysk netto j.d. 70,5 65,7 7,3% 51% 26% 126,5 64%
marza EBITDA 8,8% 8,3% 0,48 2,50 0,66 8,5% 1,78
marza EBIT 6,9% 6,4% 0,42 0,72 0,7 6,5% 0,87
marza netto 5,0% 4,6% 0,34 0,74 0,6 4,7% 0,85
Zrodto: PAP

(PAP)

Spotka moze by¢ zobowigzany do zaptaty 1,86 min USD z tyt. zobowigzania podatkowego

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, spotka zalezna Medicalgorithmics, otrzymata 16 sierpnia protokét z kontroli
podatkowej prowadzonej przez Urzqd Kontroli Rachunkéw Publicznych w Teksasie. W wyniku kontroli
stwierdzono potencjalne zobowigzanie podatkowe w kwocie 1,7 mln USD wraz z odsetkami w wysokosci 152,4
tys. USD.

Medi-Lynx nie zgadza sie z wiekszoS$ciq ustalen protokotu i zamierza podjg¢ odpowiednie kroki prawne majgce
na celu wykazanie braku podstaw do przyjecia ustalen urzedu. Medi-Lynx zlecit w tym celu doradcom
podatkowym sporzqdzenie opinii prawnej w zakresie zasadno$ci wynikow kontroli i podstaw do zaskarzenia
protokotu.

Zgodnie z opinig, cze$¢ zobowigzan podatkowych w kwocie 395,95 tys. USD wraz z odsetkami jest nalezna i
powinna zosta¢ zaptacona. Jak podano, zdaniem doradcéw podatkowych, zobowigzanie podatkowe w kwocie
1,31 min USD wraz z odsetkami jest nienalezne, gdyz "zostato naliczone od ustug monitorowania sygnatu EKG
pacjenta, ktore to ustugi nie podlegajg opodatkowaniu".

Medi-Lynx zdecydowata, ze "niezwtocznie" ureguluje zobowigzanie w kwocie 395,95 tys. USD wraz z odsetkami
oraz zawiqze rezerwe dotyczqgcq tego zobowigzania obcigzajqcq jej wynik finansowy za pierwsze pétrocze 2018
r. Spotka zapowiedziata tez, ze Medi-Lynx ztozy wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy w czesci dotyczqcej
zobowigzania w kwocie 1,31 mln USD. Medi-Lynx nie zamierza zawiqzywa¢ rezerwy dotyczqcej tego
zobowiqzania obciqzajqcej jej wynik finansowy.

Jak podat Medicalgorithmics, pierwszy etap procedury odwotawczej toczy sie przed organami administracji
publicznej. Etap ten moze zakonczyc¢ sie zawarciem ugody lub wydaniem decyzji przez urzqd. Decyzja urzedu
staje sie wykonalna, jednak podmiot, ktérego dotyczy decyzja ma prawo wnie$¢ sprawe do sqdu. (PAP)
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Spotka rozwija przewozy intermodalne, mozliwe sq przejecia i inwestycje w tym obszarze

PKP Cargo chce postawi¢ na przewozy intermodalne, ktére dynamicznie sie rozwijajg w ostatnich latach -
poinformowat prezes spotki Czestaw Warsewicz. Spotka zamierza inwestowa¢ w tym obszarze, nie wyklucza tez
akwizycji, szczegoty ma przedstawi¢ podczas aktualizacji strategii wczesng jesieniq.

Prezes PKP Cargo ocenia, ze potencjat wzrostu przewozéw kruszyw i materiatow budowlanych w kolejnych
latach bedzie dynamicznie sie powiekszat, co bedzie efektem wysokiego wzrostu PKB, a takze wzrostu
inwestycji infrastrukturalnych w Polsce. W zwiqzku z tym spétka zamierza w dalszym ciggu powieksza¢ swoj
tabor maszynowy.

Prezes poinformowat tez, ze do konca tego roku PKP Cargo moze przeznaczyé na inwestycje jeszcze okoto 500
min PLN. Cze$¢ $rodkow trafi na zwiekszenie taboru. W tej chwili spétka wykorzystuje swoje moce taborowe w
100%. (PAP)

Wptywy z podatku od kopalin w ‘19 spadnqg do 1,4 mld PLN - DGP

Wptywy z podatku od kopalin w 2019 roku spadng do 1,4 mid PLN z 1,6 mld PLN prognozowanych do
uzyskania w tym roku - podat Dziennik Gazeta Prawna, powotujgc sie na szczegéty budzetu. Z kolei wptywy z
tzw. "podatku bankowego" w przysztym roku majq wzrosng¢ do 4,55 mld PLN z 4,45 mld PLN w tym roku.
(PAP)

Wuyniki Alumetalu w Il kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

min PLN LT w 1I8I kons.  réznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 4504 444 1,4% 26% 6% 8787 20%
EBITDA 39,8 326 22,1% 97% 32% 70 53%
EBIT 322 251 28,3% 141% 43% 549 1%
zysk netto j.d. 25 239 4,6% 79% -2% 50,5 65%
marza EBITDA 8,8% 7.4% 1,48 3,20 1,74 8,0% 1,75
marza EBIT 7.2% 5,7% 1,48 342 1,84 6,3% 1,89
marza netto 5,5% 5,4% 0,14 1,64 -0,45 5,8% 1,59
Zrodto: PAP

(PAP)

Przychody Asbisu w lipcu wzrosty rdr o 67% do ok. 158 min USD
Szacunkowe przychody Asbisu w lipcu wzrosty rok do roku o 67% do okoto 158 min USD. W pierwszym

potroczu 2018 roku przychody Asbisu wzrosty o 69% do 966,2 min USD. Siarhei Kostevitch, dyrektor
generalny Asbisu poinformowat, ze od poczqtku Ill kw. grupa pracowata nad poprawq marzy. Marza zysku
brutto na sprzedazy Asbisu w pierwszej potowie roku spadta do 4,47% w poréwnaniu do 530% w
analogicznym okresie 2017 roku. (PAP)

Spotka chce wybudowaé CBR zamiast zaktadu produkcyjnego

Biomed-Lublin chce wybudowa¢ Centrum Badawczo Rozwojowe zamiast zapowiadanego w kwietniu zaktadu
produkcyjnego. Spoétka ocenita, ze budowa nowej fabryki jest obecnie za duiq inwestycjg, a na efekty
sprzedazowe trzeba by byto zbyt dtugo czeka¢. Koszt budowy CBR szacowany jest na okoto 25 min PLN.
Spotka ztozyta wniosek o dofinansowanie tego projektu.

Spotka zapowiadata w kwietniu budowe nowego zaktadu produkcyjnego, ktora miata zwiekszyc¢ wielko$¢
produkcji Onko BCG do 160 tys. opakowan na rok, szczepionki BCG do 140 tys. opakowan na rok, a
Distreptazy do 1,6 min opakowan na rok. (PAP)

Biomed oczekuje w Il pot. "18 wzrostu sprzedazy oraz marzy brutto wyraznie powyzej 50%

Biomed-Lublin oczekuje w Il potowie 2018 roku wzrostu sprzedazy oraz zwigkszenia marzy brutto wyraznie
powyzej 50%, skupia sie na poprawie EBITDA - poinformowat PAP Biznes prezes Marcin Pirdg. Spotka chce
rozwija¢ sprzedaz zagraniczng i ocenia, ze w 2019 roku przychody z eksportu mogq przewyzszy¢ przychody
krajowe. (PAP)

Braster podpisat umowe dystrybucyjng na sprzedaz urzqgdzen do RPA

Braster podpisat umowe dystrybucyjng na sprzedaz urzqdzen Braster Proffesional na terenie Republiki
Potudniowej Afryki. Umowa zostata zawarta na trzy lata. Spétka podpisata umowe z firmq Labstix Diagnostics,
ktora jest jednym z dystrybutoroéw urzqdzen medycznych w Republice Potudniowej Afryki. Umowa naktada na
dystrybutora odpowiedzialno$¢ za dziatania marketingowe i PR zwiqzane z urzqdzeniem oraz za proces
rejestracji urzqdzenia w RPA. (PAP)
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Braster potrzebuje 50 min PLN na realizacje celéw strategicznych

Zarzqd Brastera oszacowat, ze realizacja celow strategicznych wymaga pozyskania $rodkéw w wysokosci
okoto 50 min PLN . Spoétka kilka dni temu rozpoczeta przeglgd opcji, ktéry ma na celu wybor "optymalnego”
wariantu dalszego rozwoju spotki do 2021 roku.

Braster nie zdecydowat jeszcze, w jaki sposéb chce pozyska¢ Srodki, ktore umozliwiq m.in. przeprowadzenie
ekspansji zagranicznej produktow Brastera skierowanych do uzytku konsumenckiego i profesjonalnego. Spotke
w procesie zwigzanym z pozyskaniem finansowania bedzie wspierat doradca finansowy Cukierman&Co.
Investment House Ltd. z siedzibq w Izraelu.

Braster informowat wcze$niej, ze zmienia model biznesowy i chce zminimalizowa¢ wsparcie sprzedazy swojego
urzqdzenia w wersji konsumenckiej oraz wprowadzi¢ produkt "Braster Professional”, przeznaczony do uzycia w
gabinetach lekarskich.

0Od poczqgtku wprowadzenia produktu na rynek do konca Il kwartatu 2018 roku, spétka sprzedata tqcznie 2,75
tys. urzqdzen i 1,19 tys. abonamentéw oraz 1,66 tys. pakietébw badan, natomiast z prawa zwrotu skorzystato 12
0s0b, a apteki tqcznie zwrocity 215 urzqdzen. (PAP)

GIF wstrzymat na wniosek Celon Pharmy obrét lekiem Valzek
Gtowny Inspektorat Farmaceutyczny (GIF) na wniosek Celon Pharmy wstrzymat obrot produkowanym przez
spotke lekiem Valzek. W opinii zarzqdu, zaistniata sytuacja ma charakter tymczasowy.

Zarzqd zdecydowat zawnioskowa¢ do GIF o tymczasowe wstrzymanie w obrocie leku Valzek, zawierajgcego
substancje czynng walsartan pochodzqcq od dostawcy Zhejiang Tianyu Pharmaceuticals, do czasu petnego
wyjasnienia sprawy przez europejskich i polskich regulatoréw. Jak podata spétka, podjete dziatania stanowiq
odpowiedz na zaistniatg, w skali globalnej, sytuacje rynkowq substancji czynnej walsartan. Kroki te majq
charakter prewencyjny, w zwigzku z podejrzeniem mozliwosci braku spetniania specyfikacji substancji czynnej
walsartan.

Obecnie udziat leku Valzek w sprzedazy grupy wynosi wartosciowo ok. 15%. (PAP)

Spotka sprzedata Sagittarius Business House we Wroctawiu

Echo Investment zawarto przyrzeczonqg umowe sprzedazy przedsiebiorstwa, obejmujgcego m.in. grunt we
Wroctawiu, na ktéorym realizowany jest projekt Sagittarius Business House. Kupujgcym jest fundusz W-HIH
Immo Invest. Cena ptatna na zamknieciu transakcji wyniosta 68,5 min EUR. (PAP)

Grupa Erbud szacuje, ze w | potowie 2018 roku miata 30 min PLN straty netto

Grupa Erbud szacuje, ze wskutek przeszacowania marz na realizowanych kontraktach w | potowie 2018 r.
bedzie miata 30 min PLN straty netto, podczas gdy rok wczesniej zysk wynidst 7 min PLN. Wedtug wyliczen
PAP Biznes w Il kwartale Erbud miat ok. 34,6 min PLN straty netto, podczas konsensus zaktadat 3,4 min PLN
zysku.

Zgodnie z szacunkami spofki strata operacyjna grupy wyniesie 40,5 min PLN, podczas gdy rok wcze$niej zysk
wynosit 14,8 min PLN. Oznacza to, ze w samym Il kwartale 2018 roku strata EBIT wyniosta okoto 45,4 min
PLN, podczas gdy ankietowani przez PAP Biznes analitycy spodziewali sie 5,1 mIn PLN zysku.

Spotka poinformowata, iz toku prac nad raportem finansowym uznata, ze konieczne jest przeszacowanie marz
na realizowanych kontraktach, zaréwno w kraju, jak i za granicq. Erbud podat ponadto, ze postanowit utworzyé
rezerwe w wysokosci 5 min PLN na ewentualne straty, ktére mogq zosta¢ spowodowane niewyptacalnoscig
jednego ze zleceniodawcéw. Spotka zastrzegta, Ze sprawozdanie finansowe jest obecnie przedmiotem
weryfikacji przez niezaleznego biegtego rewidenta, wiec nie mozna wykluczy¢ mozliwosci zmiany wskazanych
kwot. (PAP)

Spotka szacuje, ze jego przychody wzrosty w | pot. "18 o ok. 25%

Master Pharm szacuje, ze jego skonsolidowane przychody wzrosty w | potowie 2018 roku o ok. 25% do 31,7
min PLN. Zysk netto wzrost w tym okresie do 3,71 mIn PLN z 1,75 miIn PLN przed rokiem. Spo6tka podata, ze jej
skonsolidowany, szacunkowy wynik z dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2018 roku wynidst 5,05 min PLN
wobec 2,44 min PLN rok wcze$niej.

Jak podano, wzrost przychodéw i wynikéw grupy jest przede wszystkim rezultatem zwiekszenia portfela
zamoéwien, zamowien sktadanych przez nowych klientow oraz wyzszych przychodéw generowanych przez
najwiekszego klienta. Drugim czynnikiem pozytywnie wptywajgcym na wynik grupy jest wyhamowanie
dynamiki wzrostu kosztow.
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Koszty dziatalno$ci Master Pharm na poziomie skonsolidowanym w pierwszym poétroczu 2018 roku wzrosty o
okoto 17% do 26,53 min PLN. (PAP)

Tesgas Oferty Tesgasu o tqcznej warto$ci 8,2 min PLN netto najkorzystniejsze w przetargach Gaz-Systemu
Oferty Tesgasu o tqcznej wartosci 8,2 min PLN netto zostaty wybrane jako najkorzystniejsze w przetargach
Gaz-Systemu. Pierwsza oferta dotyczy budowy stacji regulacyjnej i gazociggu DN200 na terenie zespotu
zaporowo-upustowego (ZZU) Turek o wartosci 4,68 min PLN netto. Druga obejmuje budowe stacji regulacyjnej
na terenie wezta Koto oraz zabudowe zespotu zaworowo-upustowego DN200/DN150 (ZZU) o wartosci 3,52
min PLN netto. Termin realizacji zamoéwien w obu przypadkach okreslono na 21 pazdziernika 2019 r. (PAP)

Unimot Adam Sikorski nowym prezesem Unimotu
Rada Nadzorcza Unimotu powotata na stanowisko prezesa Adama Sikorskiego, odwotata natomiast z tej
funkcji Macieja Szozde. Jak dodano zmiany zostaty dokonane m.in. ze wzgledu na odbiegajqce od oczekiwan
tempo realizacji dziatan restrukturyzacyjnych. (PAP)

ZUE Backlog ZUE wynosi ok. 2,3 mld PLN; grupa szacuje 1,2 min PLN zysku netto w | p6tr. 18
Spotki z grupy ZUE posiadajq obecnie portfel zaméwien o wartosci ok. 2,3 mld PLN. Grupa szacuje, ze jej
przychody w pierwszym pétroczu 2018 roku wyniosty 319,17 min PLN wobec 107 min PLN przed rokiem, a zysk
netto wyniost 1,2 min PLN wobec straty rok wcze$niej na poziomie 15 min PLN. Spétka poinformowata tez, ze
ztozyta najkorzystniejszq oferte w przetargu miejskim o wartosci ok. 63 min PLN netto. (PAP)

Kalendarz:

Spoétka Wuydarzenie

22 sierpnia MLP GROUP Raport kwartalny

22 sierpnia Tauron Raport kwartalny

22 sierpnia LPP Ostatni dzien z prawem do dywidendy

23 sierpnia Benefit Systems Raport kwartalny

23 sierpnia Cyfrowy Polsat Raport kwartalny

23 sierpnia GTC Raport kwartalny

23 sierpnia Handlowy Raport kwartalny

23 sierpnia MHP Raport kwartalny

23 sierpnia LPP Ex-div

24 sierpnia CCC Raport kwartalny

24 sierpnia Dom Development Raport kwartalny

24 sierpnia Stelmet Raport kwartalny

24 sierpnia JSW Raport kwartalny



Biuro Analiz Rynkowych

Artur Iwanski
Robert Brzoza
Tomasz Kasowicz
Piotr topaciuk
Stanistaw Ozga
Andrzej Rembelski
Adrian Sktodowski
Jaromir Szortyka
Alicja Zaniewska
Matgorzata Zelazko

Emil tobodzifiski
Pawet Matmyga
Przemystaw Smolinski

Biuro Klientéw Instytucjonalnych

Wojciech Zelechowski
Robert Noworyta
Michat Sergejev
Krzysztof Kubacki
Marcin Borciuch

Piotr Dedecjus
Tomasz llczyszyn

Igor Szczepaniec
Maciej Katuza

Joanna Wilk

KONTAKTY

(dyrektor BAR, sektor wydobywczy)
(sektor finansowy, strategia)

(sektor paliwowy, sektor chemiczny)
(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12

5219150

(022)
(022)
(022) 521 65 41
(022)
(022) 521 48 93
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artur.iwanski@pkobp.pl
robert.brzoza@pkobp.pl
tomasz.kasowicz@pkobp.pl
piotr.lopaciuk@pkobp.pl
stanislaw.ozga@pkobp.pl
andrzej.rembelski@pkobp.pl
adrian.sklodowski@pkobp.pl
jaromir.szortyka@pkobp.pl
alicja.zaniewska@pkobp.pl
malgorzata.zelazko@pkobp.pl

emil.lobodzinski@pkobp.pl
pawel.malmyga@pkobp.pl
przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl

wojciech.zelechowski@pkobp.pl
robert.noworyta@pkobp.pl
michal.sergejev@pkobp.pl
krzysztof.kubacki@pkobp.pl
marcin.borciuch@pkobp.pl
piotr.dedecjus@pkobp.pl
tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl
igor.szczepaniec@pkobp.pl
maciej.kaluza@pkobp.pl
joanna.wilk@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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