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Zapraszamy na bezptatne szkolenie ,Kontrakty terminowe od podstaw. Wykorzystanie
kontraktéw do zabezpieczenia portfela inwestycyjnego”, ktoére odbedzie sie¢ 22 pazdziernika
2019 r. w Sali Notowan GPW. Szkolenie poprowadzi Pawet Matmyga, analityk BM PKO BP.
Szczeg6ty oraz formularze rejestracji dostepne sq tutaj.

Komentarz dnia:

Wczorajsza sesja uptyneta dos$¢ spokojnie, zarbwno w odniesieniu do rynku polskiego jak i
rynkéw zagranicznych. Krajowe indeksy praktycznie nie zmienity wartosci, a wolumen obrotu
byt niewielki. Z krajowych spétek wyrézniat sie z jednej strony Alior tracqcy prawie 4%
(podczas gdy WIG Banki -0,4%), a z drugiej PGE zyskujqce niecate 5% (WIG Energia +2,1%). Na
rynkach zagranicznych S&P500 lekko stracit, a DAX zyskat 0,7%. W najblizszych dniach pojawiq
sie istotne informacje takie jak powrdt rozméw USA-Chiny czy publikacja protokotu z
posiedzenia FED i EBC.

WIG30:
Develia - Develia sprzedata w Il kw. 2019 roku 310 lokali

mBank - Niewykluczone, ze mBank mdgtby dobrze uzupetni¢ oferte banku kontrolowanego
przez SP

PKN Orlen - Orlen ma oferty wstepne od potencjalnych partneréw przy projekcie offshore

PKN Orlen - Orlen zapowiada ujednolicenie marek na swoich stacjach w Czechach, Stowacji i
Niemczech

Santander Bank Polska, Bank Handlowy - Fitch potwierdzit rating Santander Bank Polska i
Banku Handlowego

Tauron - Elektrocieptownia Stalowa Wola ma list intencyjny z Tauron Wytwarzanie dot. bloku
OZE

Tauron - Elektrocieptownia Stalowa Wola ma dwunastoletniq umowe serwisowq z GE GS
Pozostate informacje:

Sektor bankowy - Koszty sektora bankowego po wyroku TSUE znaczgco nizsze niz 50-60 mld
PLN

Cognor: kontynuacja wzrostow
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Na poczgtku miesigca Cognor pokonat kilkumiesieczng linie oporu, a wczoraj przetamat
ostatnie, lokalne maksimum, potwierdzajqc dalszy ruch w gore. Jego minimalny zasieg
nalezy szacowac¢ na 1,85 zt, ale prawdopodobnie kurs siegnie 1,91 zt a nawet 1,98 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 56,143.6
WIG zam. 55,987.3
obro6t (mln PLN) 4447
WIG 20 otw. 2,126.9
WIG 20 zam. 2,121.9
FW20 otw. 2,134.0
FW20 zam. 2,138.0
mWIG40 otw. 3,614.3
mWIG40 zam. 3,596.0
Najwieksze wzrosty kurs
PGE 8.15
Netia 4.50
KGHM 77.00
Famur 3.53
KAZ Minerals 4.05
Najwieksze spadki kurs
Alior Bank 34.42
ATAL 33.50
JSW 20.08
Polenergia 24.60
Kernel 42.00
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 28.78
Nornickel 24.75
Jeronimo Martins 15.07
omv 49.04
KGHM 77.00

Indeksy zagraniczne

BUX 39,826.5
RTS 1,320.3
PX50 1,000.5
DJIA 26,478.0
NASDAQ 7,956.3
S&P 500 2,938.8
DAX XETRA 12,097.4
FTSE 7,197.9
CAC 40 55216
NIKKEI 21,375.3
HANG SENG 25,821.0

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.29
EUR/PLN 4.330
USD/PLN 3.938
EUR/USD 1.100
miedz (USD/t) 5,626.0
miedz (PLN/t) 22,156.9

ropa Brent (USD/bbl)  58.35
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WIG30:

Develia

mBank

PKN Orlen

PKN Orlen

Santander Bank Polska,
Bank Handlowy

Tauron

Develia sprzedata w 11l kw. 2019 roku 310 lokali
Develia sprzedata w cigqu trzech kwartatow 2019 roku 928 lokali wobec 1.397 lokali przed rokiem. Wedtug

wyliczen PAP Biznes, w samym trzecim kwartale deweloper sprzedat 310 lokali.
Dane dotyczq notarialnych umoéw deweloperskich i przedwstepnych, po uwzglednieniu umoéw rozwigzanych.

Ponadto zawartych zostato 249 umoéw rezerwacyjnych, ktorych przeksztatcenie sie w umowy deweloperskie
zaktadane jest w nastepnym okresie.

Deweloper poinformowat réwniez, ze rozpoznana w wynikach za trzy kwartaty 2018 r. 1.778 lokali wobec 1.653
rok wczesniej. (PAP)

Niewykluczone, ze mBank mégtby dobrze uzupetni¢ oferte banku kontrolowanego przez SP

Jerzy Kwiecinski stwierdzit, ze mBank mogtby by¢ przejety przez bank, dla ktérego bytoby to dobre uzupetnienie
oferty produktowej i nie wykluczone, ze takim bankiem mogtby by¢ jeden z podmiotow kontrolowany przez
Skarb Panstwa. (PAP)

Orlen ma oferty wstepne od potencjalnych partneréw przy projekcie offshore
PKN Orlen otrzymat oferty wstepne od firm zainteresowanych wspo6lng budowg morskiej farmy wiatrowe;j i
podtrzymuje, ze wybor partnera nastqgpi do konca roku.

Dybowski podtrzymat, ze PKN Orlen bedzie chciat mie¢ 51% udziatéw w projekcie.
PKN Orlen zamierza wybudowa¢ morskie farmy wiatrowe o tqcznej mocy 1200 MW. (PAP)

Orlen zapowiada ujednolicenie marek na swoich stacjach w Czechach, Stowacji i Niemczech

Prezes Orlenu Daniel Obajtek poinformowat, ze spotka przeprowadzi w ciggu trzech lat rebranding tak, by
wszystkie stacje paliw w Czechach, Stowacji i Niemczech dziataty pod jedng markq. Wszystkie stacje bedq pod
markq Orlenu.

Prezes poinformowat, ze tqczny koszt przebrandowienia jest rzedu kilkunastu milionéw ztotych. Proces ten ma
potrwa¢ kilka lat i ma opiera¢ sie na tqczeniu bliskich klientowi marek lokalnych w Czechach, na Stowacji i w
Niemczech z logotypem Grupy Orlen.

W komunikacie prasowym podano, ze w ramach wzmacniania znajomosci marki Orlen potqczone logotypy
bedq pojawiqg sie miedzy innymi na dystrybutorach, pylonach cenowych oraz na ekranach wewnqtrz stacji
Benzina i Star.

Koncern planuje miedzy innymi wspoélny zakup powierzchni reklamowych dla wszystkich krajow, wspolne
zakupy nagrod w konkursach i promocjach, a takze wzmocnienie komunikacji korporacyjnej na rynkach
zagranicznych. (PAP)

Fitch potwierdzit rating Santander Bank Polska i Banku Handlowego
Agencja Fitch potwierdzita rating podmiotu (Long-term IDR) Santander Bank Polska na poziomie "BBB+", a
Banku Handlowego na poziomie "A-". Perspektywa ratingdw bankéw pozostaje stabilna.

Rownocze$nie agencja potwierdzita Viability Rating na poziomie "a-" dla Banku Handlowego i "bbb+" dla
Santandera Polska. (PAP)

Elektrocieptownia Stalowa Wola ma list intencyjny z Tauron Wytwarzanie dot. bloku OZE
Elektrocieptownia Stalowa Wola (ECSW) rozwaza poszerzenie swoich zasobow wytwaérczych opartych na gazie
ziemnym o blok OZE. ECSW i Tauron podpisaty w poniedziatek list intencyjny w tej sprawie.

W liscie strony podkreslajg, ze ich intencjq jest nabycie bloku biomasowego nalezgcego do Tauron
Wytwarzanie przez ECSW. Strony rozpoczynajq analizy warunkéw technicznych, ekonomicznych i prawnych
nabycia bloku przez ECSW.

Elektrocieptownia Stalowa Wola, w ktorej Tauron Wytwarzanie oraz PGNiG Termika majq po 50% akgji, buduje
w Stalowej Woli nowoczesny blok gazowo-parowy o mocy 450 MWe. Blok bedzie pracowat w wysokosprawnej
kogeneracji. Obok energii elektrycznej, bedzie wytwarzat ciepto na potrzeby komunalne i pare technologiczng
dla pobliskich zaktadéw przemystowych. Przejecie bloku do eksploatacji planowane jest na koniec | kwartatu
2020 roku. (PAP)
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Tauron

Elektrocieptownia Stalowa Wola ma dwunastoletnig umowe serwisowq z GE GS
Elektrocieptownia Stalowa Wola podpisata dwunastoletniq umowe z GE GS na serwis turbiny gazowej w

budowanym bloku gazowo-parowym o mocy 450 MW.

Jak podano, dtugoterminowa umowa serwisowa obejmuje m.in. ciggte monitorowanie urzqdzenia, okresowe
przeglady, a takze dostarczanie i montaz cze$ci zamiennych.

Zaktadana jest mozliwos¢ przedtuzenia umowy na kolejnych dwanascie lat. (PAP)
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Pozostate informacje:

Sektor bankowy

Sektor energetyczny

Ambra

Koszty sektora bankowego po wyroku TSUE znaczgco nizsze niz 50-60 mld PLN
Minister finanséw Jerzy Kwiecifski ocenit, ze koszty sektora bankowego w wyniku ubiegtotygodniowego

wyroku TSUE bedq znaczqco nizsze niz 50-60 mld PLN, o ktérych moéwiq eksperci bankowi. Zaznaczyt, ze
ostateczne koszty bedq zaleze¢ od tego ilu frankowiczéw zgtosi sie do sqdéw i jakie bedq rozstrzygniecia.

Trybunat Sprawiedliwo$ci UE podat w wyroku w ubiegty czwartek, ze w zawartych w Polsce umowach kredytu
indeksowanego do waluty obcej nieuczciwe warunki umowy dotyczqce réznic kursowych nie mogq byc
zastgpione przepisami ogolnymi polskiego prawa cywilnego. Wedtug Trybunatu, prawo UE nie stoi na
przeszkodzie uniewaznieniu uméw dotyczqeych kredytéw we frankach szwajcarskich.

Zwiqzek Bankow Polskich szacuje, ze koszty dla bankéw po wyroku Trybunatu Sprawiedliwo$ci UE dotyczqcym
kredytow frankowych mogq by¢ nizsze niz szacowane wczesniej 60 mld PLN.

Analitycy DM mBanku oceniajq, ze wyrok TSUE jest negatywny dla sektora bankowego i w scenariuszu
bazowym - po anulacji kredytow CHF, zaktadajq, ze strata netto sektora wyniesie 41,8 mld PLN, bedzie ona
jednak roztozona na kilka lat.

Analityk DM Citi Handlowy Andrzej Powierza ocenit w pigtek, ze potencjalne straty sektora bankowego po
wyroku TSUE to ponad 50 mld PLN, a wyrok Trybunatu Sprawiedliwosci UE stanowi wyrazny drogowskaz dla
sqdow do uniewaznienia uméw frankowych. (PAP)

Ministerstwo Energii pracuje nad rozwigzaniami dla rynku energii

Ministerstwo Energii pracuje nad rozwigzaniami dla rynku energii. W 2020 pozostanie obnizona akcyza na prqgd
oraz optata przejéciowaq, co przyniesie oszczednosci dla odbiorcow energii w wysokosci 4 mld PLN w 2020
roku.

Obecnie, w Ministerstwie Energii trwa identyfikowane potencjalnych rozwigzan mozliwych do zastosowania na
rynku energii w 2020 r., uwzgledniajgcych kwestie rozwoju gospodarki, oczekiwan i uwarunkowan spotecznych
oraz obowigzujgcych regulacji UE. Konkluzje z przeprowadzanych analiz bedq mozliwe do sformutowania po
zakonczeniu kontraktacji na rynku energii gtéwnej czesci wolumenu na 2020 r. oraz po rozpoczeciu przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki procesu zatwierdzania taryf dla gospodarstw domowych na przyszty rok.
(PAP)

Ambra chce utrzymaé marze i rentowno$¢ w roku obrotowym 2019/2020 na ubiegtorocznym poziomie
Ambra w roku obrotowym 2019/2020 planuje utrzyma¢ marze brutto na sprzedazy oraz rentownos¢ EBIT i
EBITDA na poziomie zblizonym do ubiegtorocznego.

Wiceprezes spotki Piotr Kazmierczak zaznaczyt, ze zajmujqgca sie produkcjq, importem i dystrybucjq win i innych
alkoholi grupa przewiduje wzrost przychodéw w roku obrotowym 2019/2020, ale utrzymanie dynamiki na
ubiegtorocznym poziomie 10% moze by¢ trudne.

Najwazniejszym projektem nadchodzqcego roku obrotowego bedzie Winiarnia Zamojska, czyli wina z owocéw,
ktore majq przyczynic sie do jeszcze szybszego wzrostu na polskim rynku wina. Pierwsze produkty pojawity sie
na potkach sklepowych 3-4 miesigce temu, natomiast obecnie spoétka dqzy do zapewnienia szerokiej
dostepnosci. Efektow na poziomie przychodéw ze sprzedazy spotka spodziewa¢ sie bedzie dopiero w drugim,
trzecim kwartale roku obrotowego 2019/2020.

Kazmierczak wskazat, ze pomimo dobrego wzrostu sprzedazy presja kosztowa we wszystkich rodzajach
kosztow jest mocno odczuwalna. Zaznaczyt, ze koszty rosng obecnie w tym samym tempie co sprzedaz, w
zwiqzku z tym celem spotki jest utrzymanie w roku obrotowym 2019/2020 marzy brutto na sprzedazy oraz
rentowno$ci EBIT i EBITDA na poziomie zblizonym do ubiegtorocznego.

Kazmierczak szacuje, ze koszty pracownicze grupy wzrosng w roku obrotowym 2019/2020 o 10% Zwyzki
wynagrodzen w Polsce bedq jednocyfrowe, ale w Rumuni mogq by¢ dwucyfrowe, gdyz baza jest o 40% nizsza
niz w naszym kraju.

Wiceprezes zaznaczyt, ze w zwiqzku z rosngcymi kosztami spotka podwyzsza ceny produktéw. Dodatkowo
wszystkie nowe produkty majq wyzsze marze

W roku obrotowym 2018/2019 (zakonczonym 30 czerwca) wskazniki rentownosci grupy utrzymywaty sie na
zblizonym poziomie jak w poprzednim roku obrotowym - marza brutto na sprzedazy wyniosta 35,6%, wobec
35,5% rok wczes$niej, marza EBIT 10,1%, wobec 11,4% rok wczesniej, a marza zysku netto 6%, wobec 6,4% rok
wczesniej. Skonsolidowane przychody wzrosty o 10,5% do 552,4 min PLN.
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W ubiegtorocznej sprzedazy alkohole mocne stanowity 9,5%, czyli 52 mln PLN i rosty w tempie 29% Ponad
potowa tej sprzedazy zostata zrealizowana na rynku polskim. Ponizej potowy stanowi rynek rumunski z markq
Zarea. Spotka chciataby utrzymaé duzy dwucyfrowy wzrost alkoholi mocnych dzieki sprzedazy w sieci
Distoillers Ltd. wtasnych mocnych trunkéw pod markami Pliska, Stoneczny Brzeg i Baczewski oraz innych
producentow. (PAP)

Ambra Ambra planuje kolejne akwizycje w Czechach
Ambra w roku obrotowym 2019/2020 planuje w Czechach akwizycje pojedynczych sklepoéw winiarskich lub
niewielkich, liczgcych od 2 do 5 sklepow, sieci.

Wiceprezes spotki Piotr Kazmierczak zaznaczyt, ze pomimo czterokrotnie nizszej populacji konsumpcja wina jest
na poziomie zblizonym do Polski. Dodat, ze ambra ma obecnie niewielkie udziaty na rynku czeskim
ograniczajqce sie jedynie do win musujgcych oraz napojéw bezalkoholowych dla dzieci.

Wiceprezes dodat, ze rynek czeski, podobnie jak rynek polski premiumizuje sie. U potudniowych sqgsiadow
$rednia cena kupowanego wina wzrosta o 9%

Kazmierczak dodat, ze na rynku czeskim nie ma duzej, markowej, ogdlnopolskiej sieci sklepow, sprzedajqcych
wina, w czym Ambra dopatruje sie swojej szansy. Zdaniem wiceprezesa nabycie czeskiego internetowego
sprzedawcy wina Vino-Klub to tylko maty element strategii wejscia w segment win premium.

Strategia spotki zaktada, by w pierwszym rzedzie zaistnie¢ poprzez specjalistyczne sklepy winiarskie, w drugim
rzedzie przez HoReCa, a w trzecim przez e-commerce. W tym roku obrotowym podjeta zostanie decyzja o
nazwie marki, pod jakg na tym rynku bedzie prowadzona ekspansja.

W roku obrotowym 2019/2020 mozliwe sq akwizycje obejmujgce pojedyncze placowki, albo niewielkie sieci, od
2 do 5 sklepow. Spotka zamierza potraktowac pierwsze dwa lata jako pilotaz, po to zeby zdoby¢ wiedze o
czeskim konsumencie. Dopiero p6zniej spotka bedzie pomysle¢ o rozwoju sieci w skali zblizonej do Polski.

W sierpniu Ambra nabyta czeskiego internetowego sprzedawce alkoholi Vino-Club. Cena nabycia wyniosta 9
min CZK plus earn-out ok. 15 min CZK. Baza klientow przejetej spotki wynosita w 2018 r. 2,5 tys., a jej obroty
wynoszq okoto 1 min euro. (PAP)

Archicom Archicom skorygowat dane dot. sprzedazy w 11l kwartale; sprzedat 412 mieszkan
Grupa Archicom sprzedata w 111 kw. 2019 roku 412 mieszkan, a nie jak wcze$niej podano 397.

W stosunku do analogicznego kwartatu 2018 roku sprzedaz wzrosta o 13,5%. (PAP)

Archicom Archicom kupit grunt we Wroctawiu za 40,47 min PLN pod budowe ok. 370 mieszkan
Spotka zalezna Archicomu zawarta umowe kupna nieruchomosci gruntowej o powierzchni 1,34 ha we
Wroctawiu, za 40,47 min PLN netto. Na zakupionej nieruchomosci planowana jest inwestycja mieszkaniowa
wielorodzinna na okoto 370 mieszkan.

Zakup nieruchomosci sfinansowany zostat ze srodkow spotki. (PAP)

Capital Park Townsend Holding B.V wzywa do sprzedazy 34% akcji Capital Park, po 5,84 PLN/sztuke
Townsend Holding B.V wzywa do sprzedazy 36.833.560 akcji Capital Park, stanowigcych 34% kapitatu i gtoséw
na WZ, po 5,84 PLN/sztuke - poinformowat posredniczqgcy w wezwaniu DM mBanku.

Po przeprowadzeniu wezwania Townsend Holding zamierza osiqggng¢ 108.333.998 akcji spotki uprawniajgcych
do wykonywania 100% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spofki.

Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczqc¢ sie 28 pazdziernika i potrwac do 2 grudnia do godz. 12.00. Przewidywany
dzien rozliczenia transakcji nabycia akcji to 6 grudnia. (PAP)

Cedrob, ZM Kania Cedrob wydzierzawi majgtek ZM Kania za 300 tys. PLN miesiecznie
Rada wierzycieli ZM Kania wyrazita zgode na wydzierzawienie majgtku spétki na 12 miesiecy Cedrobowi za
300 tys. PLN miesiecznie oraz pokrywat koszty dziatalnoSci. Decyzje rady wierzycieli moze jeszcze uchyli¢
sedzia-komisarz.

Umowa zostata zawarta na 12 miesiecy. Warunkiem zawieszajgcym jest uzyskanie zgody na przejecie kontroli
nad ZM Kania ze strony prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Spotka moze w kazdym czasie wszczq¢ procedure sprzedazy przedmiotu dzierzawy, ale w przypadku zawarcia
zobowiqzujqcej warunkowej umowy sprzedazy z innym podmiotem niz dzierzawca lub podmiot nalezqcy do
grupy kapitatowej dzierzawcy, to dzierzawcy przystuguje prawo pierwokupu. (PAP)
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Elemental Akcjonariusze Elementalu zdecydujq o emisji do 34,09 min akc;ji serii R z prawem poboru
Akcjonariusze Elementalu Holding zdecydujq o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji do 34,09
min akcji serii R z prawem poboru - wynika z projektow uchwat NWZ spotki zwotanego na 16 grudnia.

Zgodnie z projektem uchwaty, zarzqd, za zgodq rady nadzorczej, bedzie upowazniony do ustalenia ceny
emisyjne;j.
EFF B.V, najwiekszy akcjonariusze Elementalu Holding, ztozyt wniosek o zwotanie NWZ spétki dotyczqcego

nowej emisji pod koniec wrze$nia. EFF B.V. i Reventon sp. z o0.0. posiadajg tgcznie 53 min akcji spotki
stanowigcych 31,09% gtoséw na WZ.

Obecnie kapitat Elemental Holding dzieli sie na 170.466.065 akcji. (PAP)

Elemental Elemental Holding chce skupi¢ do 11,87% akcji wtasnych po 1,50 PLN za papier
Elemental Holding, poprzez spotke zalezng Tesla Recycling, chce kupi¢ do 20.238.824 akcji wiasnych,
stanowiqgcych 11,87% kapitatu zaktadowego, po 1,50 PLN za papier.

Oferty sprzedazy akgcji bedg przyjmowane od 9 do 16 pazdziernika 2019 r. Zawarcie i rozliczenie transakgcji
przewidywane jest na 21 pazdziernika 2019 r.

Podmiotem posredniczqcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu oferty jest Dom Maklerski mBanku.

Na dzien ogtoszenia oferty, Tesla posiada bezposrednio 5.331.086 akcji spotki, stanowigcych 3,13% kapitatu
zaktadowego, z ktérych nie ma mozliwosci wykonywania prawa gtosu na WZA. Akcje zostaty nabyte przez
spotke w sierpniu w odpowiedzi na ogtoszong oferte skupu.

W styczniu NWZ Elemental Holding upowaznito zarzqd do nabycia do 34 min akcji wtasnych za maksymalnie
60 min PLN. Podmiotem nabywajgcym akcje miata by¢ spotka lub podmiot zalezny spotki.

W poniedziatek na zamknieciu kurs spotki na GPW wynosit 1,49 PLN. (PAP)

J.W. Construction J.W. Construction sprzedat w Il kwartale 249 lokali
J.W. Construction podpisat w trzecim kwartale 2019 roku 249 uméw deweloperskich, przedwstepnych umoéw
sprzedazy oraz ptatnych rezerwacji wobec 210 przed rokiem. Szacowana liczba lokali, ktore zostang
rozpoznane w przychodach grupy za trzeci kwartat wynosi ok. 590 sztuk. wobec 741 sztuk rok wczesniej. (PAP)

Orzet Biaty ZAP Sznajder Batterien ma zgode UOKIiK na nabycie akcji spo6tki Orzet Biaty
ZAP Sznajder Batterien ma zgode prezesa UOKIiK na nabycie akcji spotki Orzet Biaty od PineBridge New Europe
Partners.

Zgoda prezesa UOKiK na koncentracje, polegajgcq na posrednim przejeciu przez ZAP Sznajder Batterien
kontroli nad spétkq Orzet Biaty, byta warunkiem do zawarcia umowy przyrzeczone;j.

W komunikacie podano, Ze strony w najblizszym czasie podejmq odpowiednie czynnosci w celu zawarcia
umowy przyrzeczonej. Zgodnie z aneksem z czerwca, zawarcie umowy powinno nastgpi¢ do 31 grudnia.

Na poczqgtku marca spétka informowata o zawarciu warunkowej umowy, ktéra po ziszczeniu sie warunku miata
doprowadzi¢ do zawarcia umowy przyrzeczonej dotyczqcej posredniego zbycia przez Fundusz PineBridge New
Europe Partners i nabycia przez ZAP Sznajder Batterien pakietu akcji spotki Orzet Biaty.

Po skutecznym wykonaniu tej umowy fundusz nie bedzie posiadat akcji spotki, natomiast ZAP Sznajder
Batterien bedzie posiadat posrednio przez NEF Battery Holdings 60,55% akcji oraz bezposrednio 12,34% akgji.
(PAP)

Sfinks Sfinks kupi 100% udziatéw w spotce Fabryka Pizzy; tgczna cena to 8 min PLN
Sfinks Polska otrzymat zawiadomienie o przyjeciu jego oferty dotyczqgcej nabycia spoétki Fabryka Pizzy. Dniem
zawarcia umowy sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw za cene 8 min PLN bedzie 14 pazdziernika 2019
r., a finalizacja transakcji i zaptata nastqpig 15 kwietnia 2020 .

W wyniku realizacji umowy Sfinks Polska stanie sie wtascicielem catej sieci Fabryka Pizzy, w chwili obecnej
obejmujqcej tqcznie 19 lokali, z czego Sfinks zarzqdza 10 restauracjami pod tym szyldem.

Jak podano, zawarcie umowy przed maksymalnym terminem, jaki przewidywata umowa inwestycyjna,
przypadajgcym na 31 marca 2021 r., oznacza takze korzysci finansowe dla Sfinksa szacowane na ok. 3 min
PLN. Dzieki przyspieszeniu transakgcji spotka zaptaci nizszq cene za udziaty w Fabryce Pizzy Sp. 0.0. oraz zyska
na przychodach generowanych przez przejete restauracje w tym okresie - dodano.

W ciqqgu ostatnich 2 lat Sfinks otworzyt 10 restauracji Fabryka Pizza, w tym az 4 w pierwszej potowie tego roku.
W przygotowaniu sq kolejne lokale. Fakt przejecia catej sieci jest dla spétki bardzo dobrq informacjq, gdyz
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Solar Company

Trakcja

ZM Kania

ZM Kania

pozwoli skokowo urosng¢ w juz dziatajgcych i rentownych punktach - ocenia Dorota Cacek, wiceprezes
zarzqdu Sfinks Polska. (PAP)

GPW zawiesi obroét akcjami spétki Solar Company w dniach 15-25 pazdziernika
GPW zawiesi obrét akcjami spotki Solar Company w dniach 15-25 pazdziernika 2019 r. Jak podano, spétka
wnioskowata o zawieszenie obrotu akcjami w zwigzku ze zmiang ich warto$ci nominalnej. (PAP)

Emisja Trakcji wyniesie 24.771.519 akcji imiennych serii C
Uwzgledniajgc wyniki zakofczonego procesu budowania ksiegi popytu, emisja Trakcji bedzie liczy¢ 24.771.519
akcji imiennych serii C.

Trakcja prowadzi obecnie oferte prywatng, emitujgc akcje nowej emisji z wytgczeniem prawa poboru. Oferta
obejmuje takze 10.279.909 akgji serii B.

Umowy objecia nowych akcji majq zosta¢ zawarte do 9 pazdziernika 2019 r.

Pod koniec wrze$nia o podwyzszeniu kapitatu zdecydowali akcjonariusze spotki. Zgodnie z uchwatq walnego
oferta bedzie skierowana do wybranych inwestorow, w tym, na zasadach pierwszenstwa, do tzw.
uprawnionych akcjonariuszy. Ponadto, zarzqd rownocze$nie zaoferuje akcje kluczowemu inwestorowi, wedtug
kryteriow ustalonych przez zarzqd i zatwierdzonych przez rade nadzorczq.

Cena emisyjna zostata ustalona w uchwale na 1,70 PLN. (PAP)

CBS odnalazt serwer produkcyjny )

ZM Kania poinformowata o odnalezieniu przez CBS "na terenie nieruchomosci nalezqcej do osoby trzeciej"
serwera produkcyjnego, o ktérego mozliwym przywtaszczeniu przez cztonkéw zarzqdu firma informowata w
potowie wrze$nia. (PAP)

US odmowit zaliczenia zwrotu podatku VAT na poczet zobowigzan z tyt. pod. dochodowego oraz
zryczattowanego pod. dochodowego od os. fizycznych za VI'i VI "19

Naczelnik Drugiego Slgskiego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Biatej odmoéwit ZM Kania zaliczenie zwrotu
podatku VAT w wysokosci 5,1 min PLN, wynikajgcego z korekty deklaracji VAT-7 za czerwiec 2019 roku, na
poczet zobowiqzan z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych oraz zryczattowanego podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych za czerwiec i lipiec 2019 roku.

Odmowa zaliczenia przedmiotowego zwrotu wynika z faktu, ze postanowieniem o zabezpieczeniu majgtkowym z
dnia 25 wrze$nia 2019 r. Prokuratura Regionalna w Katowicach zabezpieczyta na mieniu spotki, poprzez jej
zajecie, wierzytelno$¢ przystugujgcq spétce z tytutu zwrotu réznicy podatku naliczonego nad naleznym w
wysokosci 5,1 min PLN wykazanej deklaracjg VAT-7 za czerwiec 2019 r. (PAP)
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Spotki zagraniczne:
ArcelorMittal

ArcelorMittal Poland przygotowuje sie do wstrzymania pracy wielkiego pieca w Krakowie
ArcelorMittal Poland przygotowuje sie do wstrzymania pracy wielkiego pieca w Krakowie. Nie podaje jednak
konkretnej daty, kiedy miatoby to nastgpi¢. Nie ma jeszcze ostatecznych decyzji w tym zakresie.

Rzeczniczka prasowa koncernu Sylwia Winiarek poinformowata, ze Hutnicza Izba Przemystowo-Handlowa
obnizyta prognozy zuzycia stali w Polsce na ten rok o p6t miliona ton, a jednocze$nie wciqz ro$nie import
spoza Unii Europejskiej, szczeg6lnie z Turcji.

Pierwotnie planowano, ze tymczasowe wstrzymanie pracy czesci surowcowej huty ArcelorMittal Poland w
Krakowie, czyli wielkiego pieca i stalowni, nastgpi we wrzesniu. Na poczgtku maja prezes spotki Geert Verbeeck
mowit, ze zamkniecie potrwa "miesigce lub kwartaty". Zapewnit, ze firma nie zamierza zwalnia¢ okoto 1,2 tys.
pracownikow zatrudnionych w czesci surowcowej - zostanq przesunieci do czesci przetworczej (walcowni),
innych zaktadow koncernu lub do prac, ktére wykonujq firmy zewnetrzne. Cze$¢ zatogi miata otrzymywaé
obnizone pensje, tzw. postojowe.

Wycofania sie z decyzji o wytqczeniu wielkiego pieca i stalowni w krakowskiej hucie domagali sie zwigzkowcy,
ktorzy 24 lipca manifestowali w Dgbrowie Gorniczej. Dzien pozniej zarzqd spoétki ogtosit, ze odracza podjecie tej
decyzji, zeby moc ponownie oceni¢ sytuacje. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy

10


mailto:pawel.kodym@pkobp.pl
mailto:michal.petruczenko@pkobp.pl
mailto:ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
mailto:grzegorz.klepacki@pkobp.pl
mailto:joanna.makowska@pkobp.pl
mailto:jacek.gaszewski@pkobp.pl
mailto:ewald.wyszomirski@pkobp.pl
mailto:przemyslaw.lasota@pkobp.pl
mailto:tomasz.zabrocki@pkobp.pl

	ToBeKept
	ToBeSaved01
	LogoPictureP1
	DocTitle
	ToBeSaved02
	ToBeSaved07
	DateToday
	LabelTitle1
	LT1a
	WSEIndices
	LabelTitle2
	LT2a
	LT2b
	LargestIncrease
	LabelTitle3
	LT3a
	LT3b
	LargestDecline
	LabelTitle4
	LT4a
	LT4b
	HighestTurnover
	LabelTitle5
	LT5a
	ExchangeIndices
	LabelTitle6
	LT6a
	CurrAndRes
	Separator
	ToBeSaved03
	ToBeSaved04
	ToBeSaved05
	ToBeSaved06
	TextComment

