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Komentarz dnia:

FED na wczorajszym posiedzeniu nie zmienit stop procentowych. Zasugerowat rowniez, ze
obecne stopy prawdopodobnie mogq pozosta¢ bez zmian w 2020 roku, chyba ze pojawitaby sie
wyrazna zmiana w perspektywach gospodarczych. Naszym zdaniem informacja neutralna,
zgodna z oczekiwaniami rynkowymi.

Wczoraj nastgpit debiut na gietdzie w Rijadzie spotki Saudi Aramco. Zgodnie z oczekiwaniami
byto to najwieksze IPO w historii, a kurs akcji w pierwszym dniu notowan wzrést o 10%. Jest to
w tej chwili najwieksza spotka na Swiecie pod wzgledem kapitalizacji.

WIG30:

Cyfrowy Polsat - Cyfrowy Polsat utworzyt program emisji obligacji o tqcznej wartosci do 1 mlid
PLN

PGE - PGE zakontraktowata w aukcji rynku mocy na 2024 r. fgcznie 5.070 MW
PGNIG - PGNiG o ryzykach przerw dostaw gazu ze Wschodu do 2023 r.

PGNiG - PGNIG Ventures chce przeznaczy¢ do 100 min PLN na inwestycje w innowacyjne
projekty

Pozostate informacje:

Sektor paliwowy - Kanadyjczycy chcq wydobywac gaz ziemny z dna morskiego w okolicach
Swinoujscia

Sektor rolniczy, sektor chemiczny - Na poczqtku '20 ceny nawozow bedq 7-8% wyisze r/r -
IERIGZ

Awbud - Do UOKIK zgtoszono zamiar przejecia akcji Murapolu przez AEREF V PL Investment
Ciech - Sqd uchylit decyzje IAS dot. zalegto$ci podatkowych spoétek zaleznych Ciechu

DataWalk - DataWalk ma zamoéwienie w Ameryce Pin. na sprzedaz licencji i wdrozenie
platformy analitycznej

GetBack - GetBack ma sptaci¢ Quercus TFI wierzytelno$ci o wartos$ci 35-40 min PLN

Inter Cars - Inter Cars z zysku za "19 moze wyptaci¢ podobnq dywidende jak w poprzednich
latach

Budimex: kontynuacja trendu wzrostowego
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Budimex od kilku miesiecy silnie zwyzkuje. W potowie pazdziernika przetamat $rednioterminowq
linie oporu, a w wczoraj pokonat dtugq biatq $wiecq ostatnie, lokalne maksimum. Tym samym, na
najblizszych sesjach mozna spodziewac¢ sie dalszego ruchu w gore. Jego minimalny zasieg nalezy
szacowa¢ na 181,50 zt, ale prawdopodobnie kurs siegnie 191,95 lub nawet 201,25 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 55 658,5
WIG zam. 555313
obrot (mln PLN) 7172
WIG 20 otw. 2 056,2
WIG 20 zam. 20473
FW20 otw. 2 059,0
FW20 zam. 2 054,0
mWIG40 otw. 38243
mWIG40 zam. 38353
Najwieksze wzrosty kurs
Budimex 173,00
Ten Square Games 191,00
Forte 29,40
Kernel 42,75
Gedeon Richter 6 000,00
Najwieksze spadki kurs
Enea 8,20
Asseco SEE 24,40
Mabion 87,00
PGNIG 4,03
Millennium 5,44
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 32,17
Pekao 94,84
Nornickel 29,44
omMmv 49,60
PzU 37,27
Indeksy zagraniczne

BUX 44 2485
RTS 14632
PX50 1080,0
DJIA 279113
NASDAQ 8 654,1
S&P 500 31416
DAX XETRA 13 146,7
FTSE 7216,2
CAC 40 58609
NIKKEI 233919
HANG SENG 26 6454
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4,284
USD/PLN 3,864
EUR/USD 1,109
miedz (USD/t) 6 083,0
miedz (PLN/t) 23 505,6
ropa Brent (USD/bbl) 63,72
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Cyfrowy Polsat utworzyt program emisji obligacji o fgcznej wartosci do 1 mid PLN

Zarzqd Cyfrowego Polsatu zdecydowat w $rode o utworzeniu nowego nieodnawialnego programu emisji
obligacji o tqcznej wartosci nominalnej do 1 mld PLN. Intencjq spotki jest przeprowadzenie emisji obligacji w
pierwszym kwartale 2020 roku, jesli warunki na rynku bedq odpowiednie.

W ramach programu spotka bedzie mogta zaciggaé zobowigzania finansowe w drodze emisji
niezabezpieczonych obligacji denominowanych w PLN.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi¢ bedzie 1 tys. PLN. Obligacje mogg by¢ emitowane w jednej lub w
wielu seriach.

Obligacje majq byc¢ emitowane z terminem wykupu nie krotszym niz 5 lat i nie dtuzszym niz 10 lat od dnia
emisji.

Spotka zamierza ubiegac sie o wprowadzenie obligacji do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez
GPW w Warszawie w ramach rynku Catalyst.

Cel emisji nie zostat okreslony.

30 pazdziernika Cyfrowy Polsat podat, ze oceni mozliwosci pozyskania finansowania w kwocie do 1 mld PLN w
postaci dodatkowej transzy kredytu lub emisji obligacji.

27 listopada grupa informowata o przystgpieniu do dodatkowego kredytu w wysokos$ci 1 mld PLN. Kredyt ma
by¢ sptacony jednorazowo 31 marca 2023 roku. (PAP)

PGE zakontraktowata w aukgcji rynku mocy na 2024 r. fqcznie 5.070 MW
Polska Grupa Energetyczna w wyniku aukcji rynku mocy na rok 2024 zakontraktowata tqcznie 5.070 MW
obowigzku mocowego. Cena zamkniecia aukcji na 2024 rok wyniosta 259,87 PLN/kW/rok.

PGE podatq, ze zakontraktowane zostato tqcznie 5.070 MW obowigzku mocowego dla jednostek nalezgcych do
grupy PGE, w tym 1.335 MW dla jednostek nowych (z umowg mocowq na 17 lat), 3.695 MW dla jednostek
modernizowanych (w tym 3.330 MW z umowq mocowq na 5 lat oraz 365 MW z umowq mocowq na 7 lat) oraz
40 MW dla niepotwierdzonej jednostki redukcji zapotrzebowania (z umowg mocowq na 1 rok).

Podana cena zamkniecia aukgji nie jest ostatecznym wynikiem aukcji mocy. Ostateczne wyniki aukcji mocy
ogtasza prezes URE w Biuletynie Informacji Publicznej na swojej stronie internetowej, w pierwszym dniu
roboczym nastepujgcym po 21. dniu od dnia zakonczenia aukcji mocy. Do tego czasu wszystkie umowy
sprzedazy obowigzkéw mocowych sq warunkowe.

Jak podano, tgczny zakontraktowany przez jednostki nalezgce do grupy PGE wolumen obowigzkéw mocowych
na rok 2024, z uwzglednieniem kontraktow wieloletnich zawartych w aukcji na rok 2021 wynosi 9.713 MW.

Wczesniej spotka podawata, ze w wyniku aukcji rynku mocy na rok 2024 zakontraktowata tgcznie nie mniej niz
4.332 MW obowigzku mocowego. (PAP)

PGNiG o ryzykach przerw dostaw gazu ze Wschodu do 2023 r.

W kazdym scenariuszu ryzyk przerw dostaw gazu z kierunku wschodniego do 2023 r. mozliwosci dostaw gazu
do Polski przewyzszajq krajowy popyt. Spétka opublikowata schemat zarzqdzania ryzykami takich przerw do
stycznia 2023 r.

PGNiG przypomniato, ze w 2019 r. zuzycie gazu w Polsce wyniesie ok. 19 mld m szeSc., z czego 4 mid z
krajowego wydobycia, 9 mld zakupione w Rosji, 3,5 mld zakupionego w UE (nie tylko przez PGNiG) oraz 2,5 mld
m sze$c. zakupionego jako LNG.

0Od 1 stycznia 2020 r. pojawia sie ryzyko odciecia tranzytu rosyjskiego gazu do UE przez Ukraine z powodu
zakonczenia kontraktu tranzytowego na przesyt gazu i niepodpisania nowego. W takiej sytuacji krajowe
wydobycie, zapasy w magazynach oraz mozliwos$ci importowe dajg w sumie 25,6 mld m szeSc. gazu rocznie,
przy zuzyciu 19 mid.

Jako kolejny moment pojawienia sie ryzyka koncern wskazat dzien 18 maja 2020 r., kiedy wygasa kontrakt
miedzy Gazpromem a EuRoPol Gazem na tranzyt rosyjskiego gazu gazociggiem jamalskim do Europy
Zachodniej. W razie odciecia dostaw z gazociggu jamalskiego oraz rewersowych z Niemiec, mozliwosci dostaw
bedq na poziomie 33,1 mld m szesc. rocznie. Na wielko$¢ tq sktadac¢ sie bedq dostawy gazu rosyjskiego przez
Biatoru$ i Ukraine, przez terminal LNG, z UE - inng drogq niz przez rewers na Jamale, krajowe wydobycie i
magazyny.
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Jak ocenito PGNIG w przypadku jednoczesnej materializacji obydwu tych ryzyk - od 1 stycznia i 18 maja 2020
r., zdolnoSci dostaw do Polski innymi drogami bedq na poziomie 28,6 mld m szeSc. rocznie. Spotka
przypomniata, ze z koficem 2022 r. roku zaktada zakonczenie Kontraktu Jamalskiego z Gazpromem i przejscie
od 1 stycznia 2023 r. na dostawy do Polski z Norwegii i jako LNG. (PAP)

PGNiG Ventures chce przeznaczyé¢ do 100 min PLN na inwestycje w innowacyjne projekty
PGNiG uruchamia PGNiG Ventures, podmiot typu ventures capital, ktéry bedzie inwestowa¢ w innowacyjne

projekty energetyczne. W ciggu szesciu lat inwestycje w perspektywiczne projekty w fazie wzrostu i ekspansji
mogq siegng¢ 100 min PLN.

Prezes PGNIG Ventures Matgorzata Piasecka ttumaczyta, ze celem sq inwestycje kapitatowe w spofki, ktore
majq potencjat osiggniecia zyskéw. PGNIG Ventures udostepnia finansowanie przedsiebiorstwom w fazie
rozwoju i ekspansji - dodata. Zaznaczyta, ze poczgtkowo chodzi o inwestycje w 3-4 projekty rocznie, w pakiety
mniejszo$ciowe, maksymalnie 20% udziatéw i maksymalnie 15 min PLN w jeden podmiot.

Piasecka nie wyklucza, ze w przypadku pojawienia sie ciekawych projektéw jest opcja wyjscia poza profil
branzowy. PGNiG Ventures moze inwestowa¢ takze za granicq.

Horyzont pojedynczej inwestycji to maksymalnie 10 lat. Wyj$cia mogq odbywa¢ sie przede wszystkim przez
sprzedaz udziatow kolejnemu funduszowi inwestycyjnemu lub inwestorowi branzowemu. Spétka dopuszcza
mozliwo$¢ wychodzenia z inwestycji przez gietde, ale pod warunkiem, ze mozliwy bedzie do osiggniecia zwrot z
zainwestowanego kapitatu - powiedziat tukasz Kroplewski, wiceprezes zarzgdu PGNiG ds. rozwoju. (PAP)



Dziennik

12 grudnia 2019 .

Pozostate informacje:

Sektor paliwowy

Sektor rolniczy,
sektor chemiczny

Awbud

Ciech

DataWalk

GetBack

(g Biuro Maklerskie

Kanadyjczycy chcq wydobywaé gaz ziemny z dna morskiego w okolicach Swinoujscia

Kanadyjska firma Central European Petroleum chce wydobywac z dna morskiego w okolicach Swinoujscia gaz
ziemny - poinformowano w $rode PAP w $winoujskim magistracie. Firma zamierza potwierdzi¢ optacalno$¢
wydobycia.

Central European Petroleum szacuje, ze zloze zawiera okoto 30-40 miliardow metrow szeSciennych
wydobywalnego metanu i okoto 18 miliondw metrow szeSciennych ptynnych gazéow ziemnych.

Eksploatacja ztoza moze oznacza¢ wptywy do $winoujskiego budzetu - firma zapewnia, ze tylko z podatku od
nieruchomosci (wiertnia i zaktad uzdatniania wydobytego gazu) wynosityby one okoto 50 mln PLN rocznie -
podat magistrat. Dodatkowo, do miasta miatoby trafi¢ 60% wptywow z optaty eksploatacyjnej ptaconej przez
spotke od kazdego tysigca metrow szesciennych lub tony wydobytego gazu.

Kanadyjczycy zapowiedzieli, ze gaz wydobyty ze ztoza Wolin trafi na rynek polski, a potencjalni klienci to
zaktady chemiczne w Policach, statki napedzane LNG, lokalny rynek oraz inne rynki w Polsce.

W przysztodci, jesli zapadnq decyzje o wydobyciu gazu, potrzebny bedzie teren pod budowe zaktadu
uzdatniania wydobytego gazu. Zdaniem Kanadyjczykéw, jego budowa bedzie kosztowata 2,5 mid PLN.

W grudniu 2017 r. Ministerstwo Srodowiska wydato firmie koncesje na poszukiwanie, rozpoznanie i wydobycie
ropy naftowej oraz gazu ziemnego na obszarze wyspy Wolin. Chodzi o tereny potozone w granicach czterech
gmin: Swinoujscia, Miedzyzdrojow, Dziwnowa i Wolina oraz na terenie przylegtego morza. (PAP)

Na poczgtku '20 ceny nawozéw bedq 7-8% wyzsze r/r - IERIGZ
Na poczgtku 2020 roku ceny nawozéw bedq 7-8% wyzsze r/r - prognozuje w materiale analitycznym Instytut
Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej. (PAP)

Do UOKIK zgtoszono zamiar przejecia akcji Murapolu przez AEREF V PL Investment

Do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zostat zgtoszony zamiar koncentracji, ktéra miataby polega¢
na przejeciu przez AEREF V PL Investment akcji spotki Murapol - poinformowat w komunikacie Awbud, ktérego
wiekszoSciowym akcjonariuszem jest Murapol.

W przypadku uzyskania zgody na dokonanie koncentraciji i realizacje transakcji, inwestor statby sie posrednim,
wiekszo$ciowym akcjonariuszem Awbudu.

Murapol jest posrednim, wiekszosciowym akcjonariuszem Awbudu - poprzez spéiki zalezne posiada 90%
0golInej liczby akgji i glosow w kapitale zakladowym spotki. (PAP)

Sqd uchylit decyzje 1AS dot. zalegtosci podatkowych spétek zaleznych Ciechu

Wojewddzki Sqd Administracyjny w Bydgoszczy uchylit trzy decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej,
okreslajgce zalegtosci podatkowe spotek zaleznych Ciechu tqcznie na 8,2 min PLN.  Zalegto$ci  podatkowe
dotyczyty podatku dochodowego od 0séb prawnych za 2015 rok.

Decyzja sqdu nastqgpita po rozpatrzeniu skarg wniesionych przez Ciech Soda Polska, Ciech Cargo i Ciech
Pianki. Ciech informowat we wrzesniu, ze jego spotki zalezne muszq zaptaci¢ tqcznie 8,2 min PLN zalegtego
podatku oraz 2,3 min PLN zalegtych odsetek.

Grupa utworzyta na ten cel rezerwy w sprawozdaniu finansowym za 2018 rok. (PAP)

DataWalk ma zaméwienie w Ameryce Pin. na sprzedaz licencji i wdrozenie platformy analitycznej

DataWalk Inc. pozyskat zaméwienie w Ameryce Potnocnej na sprzedaz licencji i realizacje wdrozenia platformy
analitycznej DataWalk w zastosowaniach zwigzanych z dziatalno$cig instytucji wywiadowczej na poziomie
federalny.

Zarzqd DataWalk nie podat warto$ci umowy, ale ocenia, ze wspoOtpraca moze mie¢ pozytywny wptyw na
przysztq pozycje konkurencyjng grupy kapitatowej w Ameryce Potnocnej i na Swiecie. (PAP)

GetBack ma sptaci¢ Quercus TFI wierzytelnosci o warto$ci 35-40 min PLN
Quercus TFI podpisat z GetBack umowe restrukturyzacyjng w zakresie sptat wierzytelno$ci z obligacji o
warto$ci nominalnej 80,5 min PLN. Sptata zobowiqzan zostata ustalona na poziomie 35-40 min PLN.

Zgodnie z umowa, kwota sptaty jest uzalezniona od wycen wartosci zabezpieczen na dzien uprawomocnienia
sie przy$pieszonego postepowania uktadowego.

tgczna warto$¢ zobowigzan wraz z nalezno$ciami ubocznymi wynosi 91,2 min PLN.
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Ustalona kwota sptaty, przy uwzglednieniu catkowitej warto$ci wierzytelno$ci, oznacza redukcje zobowiqzan
dtuznika na poziomie 56-61%.

Jak podano, GetBack zobowiqzat sie do wyptacenia w ratach kwoty 15,2 min PLN do konca grudnia 2020 roku
oraz 10,1 mIn PLN do konca grudnia 2021 roku. Pozostata cze$¢ kwoty zostanie wyptacona w ramach rat
uktadowych zgodnie z przyjetym planem restrukturyzacyjnym, po uprawomocnieniu sie przy$pieszonego
postepowania uktadowego. (PAP)

Inter Cars z zysku za '19 moze wyptaci¢ podobng dywidende jak w poprzednich latach

Inter Cars z zysku za 2019 rok moze wyptaci¢ podobng dywidende, jak w poprzednich latach. Inter Cars od
2014 roku wyptaca 0,71 PLN dywidendy na akcje. W ocenie cztonka zarzqdu listopadowe dane dotyczgce
sprzedazy grupy nie sq zaskoczeniem.

Inter Cars podat w poniedziatek, ze skonsolidowane przychody grupy w listopadzie 2019 roku wzrosty r/r o
1,5% do 784,5 mIn PLN. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w listopadzie 563,5 min PLN (spadek r/r 0 2,1%), z
czego sprzedaz w Polsce to 399,3 min PLN (spadek r/r o 3,5%). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicq w
listopadzie wyniosta 343,6 min PLN (wiecej r/r o 7,5%).

Narastajgco od poczqtku roku grupa wypracowata 8.059,6 min PLN przychodéw, czyli o 10,4% wiecej niz rok
wczesniej. Narastajgco od poczgtku roku sprzedaz Inter Cars SA wyniosta 5.916,5 min PLN (wzrost r/r 0 6,1%),
7 czego sprzedaz w Polsce to 4.159,3 min PLN (wzrost r/r o 7%).

Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicqg w okresie styczen-listopad wyniosta 3.420,6 min PLN (wiecej r/r
0 15,2%). (PAP)

MDG ztozyt w listopadzie 6.300 wnioskéw o ptatno$¢ od ubezpieczycieli

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spétka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w listopadzie 2019
roku 6.300 wnioskéw o ptatno$¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii
PocketECG na terenie USA wobec 7.232 wnioskow w pazdzierniku. (PAP)

NanoVelos chce w 2020 roku rozpoczq¢ testy kliniczne leku na raka

NanoVelos, spotka nalezqca do grupy NanoGroup, na poczgtku 2020 roku zamierza rozpoczq¢ produkcje leku
na raka w standardzie GMP, umozliwiajgcym podawanie go poczqtkowo zwierzetom w standardzie GLP i
docelowo ludziom w badaniach klinicznych.

Spoétka podata, ze Narodowe Centrum Badan i Rozwoju przyjeto raport NanoVelos o zakonczeniu etapu 2
projektu - Szybka Sciezka pt. Badania przedkliniczne i kliniczne innowacyjnych nanoformulacji lekow
przeciwnowotworowych.

Decyzja ta pozwala m.in. na kontynuowanie badan przedklinicznych (etap 3) w standardzie GMP/GLP
(dofinansowanie 2 min PLN, koszt catkowity 3 min PLN) oraz rozpoczecie etapu 4, czyli pierwszej fazy badan
klinicznych na pacjentach (dofinansowanie 4,6 min PLN, koszt catkowity 8,7 min PLN).

NanoVelos jest jednq z trzech spotek zaleznych, wchodzqcych w sktad NanoGroup. Prowadzi prace nad
projektem nanotechnologicznym wspomagajgcym terapie os6b z chorobq nowotworowq jajnika i trzustki.
(PAP)

PZ Cormay wzywa do sprzedazy 992.283 akcji Orphee po 1,96 PLN za akcje
PZ Cormay wzywa do sprzedazy 992.283 akcji Orphee, ktére stanowiq 2,57% kapitatu zaktadowego, po 1,96
PLN za akcje.

Przyjmowanie zapisdw ma rozpoczqc sie 7 stycznia i potrwa¢ do 6 lutego 2020 roku. Planowana data realizacji
transakcji na GPW to 11 lutego, a rozliczenie transakcji ma nastgpi¢ 14 lutego.

W konsekwencji wezwania PZ Cormay zamierza tqcznie posiada¢ wszystkie akcje Orphee. Wzywajgcy
kontroluje obecnie 37.616.217 akcji spotki, co stanowi 97,43% jej kapitatu zaktadowego.

PZ Cormay zamierza wycofa¢ akcje Orphee z obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

PZ Cormay jest producentem odczynnikow diagnostycznych i dystrybutorem aparatury medycznej. Spotka
produkuje testy in vitro dla chemii klinicznej, elektroforezy, hematologii, koagulologii oraz serologii grup krwi.
Orphee jest notowanq na NewConnect spotkq zalezng PZ Cormay. (PAP)
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Unimot podnidst prognoze EBITDA na ‘20 do 62,3 min PLN

Grupa Unimot podniosta prognoze skorygowanej EBITDA na 2020 rok do 62,3 min PLN z 44,2 min PLN.
Prognoza EBITDA na 2019 rok zostata podniesiona do 61,4 min PLN z 57,6 mIn PLN. Zarzqd zdecydowat tez o
odwotaniu prognoz EBITDA na lata 2021, 2022 i 2023.

Jak podano, zarzqd podjgt decyzje o podwyzszeniu prognozy na przyszty rok w oparciu o aktualng sytuacje
rynkowq oraz operacyjno-finansowg grupy, w tym pozytywne oczekiwania co do wysokos$ci premii Igdowej i
wysokich wolumenéw sprzedazy oleju napedowego, jak rowniez uwzglednienie w wyniku finansowym
wplywéw z nowego segmentu produktowego (produkty asfaltowe) oraz oczekiwanie wyzszego, od
wczesniejszych zatozen, wyniku na gazie ziemnym.

Prognoza na 2019 rok zostata podniesiona w zwiqzku z wyzszymi od oczekiwan wynikami w pazdzierniku oraz
listopadzie.

Spotka poinformowata ponadto o zmianie dotychczasowej polityki informacyjnej w zakresie publikacji prognoz
finansowych na lata 2021, 2022 i 2023.

Zarzqd podjgt decyzje o odwotaniu prognozy skonsolidowanej EBITDA skorygowanej na te lata. Spétka
prognozowata, ze w 2021 roku odnotuje 54,3 min PLN EBITDA, w 2022 roku 64,9 min PLN, a w 2023 roku 74,8
min PLN. Unimot zamierza publikowaé prognozy na te lata kazdorazowo, pod koniec roku poprzedzajgcego.
(PAP)

CBA zatrzymato cztery osoby w zwiqzku z dziataniem na szkode Polic

Centralne Biuro Antykorupcyjne zatrzymato cztery osoby w zwiqzku z dziataniem na szkode Zaktadéw
Chemicznych Police z Grupy Azoty. Zatrzymani majq by¢ zwiqzani ze spotkq, ktéra sprzedata Policom akcje
afrykanskiej spotki wydobywajqcej i poszukujgcej surowcéw mineralnych w Afryce.

Jak podat wydziat komunikacji spotecznej CBA i dziat prasowy Prokuratury Krajowej to kolejni zatrzymani przez
funkcjonariuszy szczecinskiej delegatury Biura w ramach $ledztwa dotyczqcego dziatania na szkode Polic przy
tej transakgji.

Wedtug $ledczych zatrzymani przez CBA wprowadzili w btqd cztonkéw rady nadzorczej Polic co do faktycznej
warto$ci nabywanych akgcji African Investment Group SA. W wyniku transakcji doszto do niekorzystnego
rozporzqdzenia mieniem Polic na ponad 87 min PLN. Mieli przy tym dziata¢ w porozumieniu ze sobq oraz
innymi osobami, a ich dziatania miaty zorganizowany charakter.

Wedtug $ledczych cena oferowanych udziatéw w afrykanskiej spotce byta zawyzona - faktyczna wartosé
wynosita nie wiecej niz ok. 5 mIn PLN. Mimo to za 55% akcji wydobywajqcej fosforyty w Afryce senegalskiej
spotki African Investment Group SA chcieli niemal 29 min USD - ponad 87 min PLN. Ze $ledztwa wynika, ze
sprawcy mieli $wiadomos¢, ze wprowadzajq nabywcow w btqd.

Zatrzymani trafig do Prokuratury Regionalnej w Szczecinie. Po postawieniu im zarzutéw prokurator zdecyduje
jakie $rodki zastosowa¢ wobec nich, np. czy wnie$¢ do sqdu o areszt. (PAP)

ZE PAK chce sptaci¢ w grudniu, przed terminem, ok. 60 min PLN kredytu konsorcjalnego
ZE PAK zamierza w grudniu 2019 roku, czyli przed terminem, ktory uptywa w marcu 2020 roku, sptaci¢ ok. 60
min PLN kredytu konsorcjalnego.

Jak poinformowat wiceprezes zarzgdu spotki Maciej Nietopiel, w grudniu planowana jest sptata ok. 100 min
PLN kredytu, z czego ok. 60 min PLN przed terminem uptywajgcym w marcu 2020 roku. Dodat on, ze
grupa obecnie nie ma kredytow inwestycyjnych, tylko obrotowe.

ZE PAK podat w komunikacie prasowym, ze przedterminowa zaptata oznacza sptate wszystkich zobowiqzan
finansowych wynikajgcych z umowy kredytowej, jak rowniez w konsekwencji zdjecie z majqtku ZE PAK hipotek,
zastawow oraz innych zabezpieczen.

Jak podata spotka uwolnienie aktywow spotki otwiera jej droge do realizacji kolejnych etapow projektow Grupy
Kapitatowej ZE PAK w zakresie inwestycji w produkcje energii z OZE, bedqgcych znaczgcym elementem
transformacji energetycznej Regionu Wielkopolski Wschodniej oraz zatozen Programu Czysta Polska.

W 2014 roku ZE PAK zawart z konsorcjum bankéw w sktadzie: mBank, BGK, Bank Millennium, Pekao i PKO BP
umowe kredytowq w wysokosci 1,2 mld PLN na modernizacje blokow Elektrowni Pgtnow I. Sptata kredytu byta
zaplanowana do 31 grudnia 2023 r. (PAP)
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Aramco zadebiutowal na gietdzie w Rijadzie
W $rode na gietdzie w Rijadzie zadebiutowaty akcje saudyjskiego koncernu naftowego Aramco - kurs wzrést o
10% do 35,20 riali saudyjskich za jednq akcje. To daje warto$¢ rynkowg Aramco na poziomie 1,88 biliona USD.

Aramco wyprzedza pozostate firmy na rynku saudyjskim, ktorych tqgczna warto$¢ wynosi ok. 500 miliardoéw
dolaréw.

Podczas IPO saudyjski Aramco pozyskat 25,6 miliarda dolaréw, co dato warto$¢ rynkowq 1,7 biliona USD.
Koncern ten wyprzedzit Microsoft Corp. i Apple Inc. jako najcenniejsza spétka gietdowa.

Aramco wypracowat w 2018 r. zysk netto w wysokos$ci 111 miliardow USD i przychody 315 miliardow USD.
(PAP)
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Spétka
13 grudnia Bogdanka
17 grudnia AB
19 grudnia Neuca
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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