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Najwazniejsze informacje:

Cyfrowy Polsat - Zygmunt Solorz chce, aby Cyfrowy Polsat wyptacat ok. 0,93 PLN dywidendy

na akcje

mBank - mBank ocenia, ze 19 przynie$¢ moze wzrost kosztow ryzyka

mBank - mBank liczy, ze w 2019 roku wynik z tytutu optat i prowizji przekroczy 1 mid PLN
mBank - mBank chciatby wyptaci¢ dywidende, rozmawia w tej sprawie z regulatorem
mBank - mBank liczy, ze w '19 utrzyma zyskowno$¢ z '18 ; ocenia, ze bedzie to trudne

PGNiG - PGNIG prowadzi kolejne odwierty na najwiekszym ztozu gazu w Polsce

PKN Orlen - PKN Orlen odwréci odpisy o wartosci ok. 987 min PLN; bez wptywu na EBITDA

grupy

PKO BP - PKO BP chce mie¢ 4 min aktywnych aplikacji IKO pod koniec '19

Bogdanka - Bogdanka wydobyta w styczniu rekordowe 903,5 tys. ton wegla handlowego
Famur - Famur dostarczy kompleks $cianowy do kopalni w Kazachstanie za ok. 93,6 min PLN
Inter Cars - Grupa Inter Cars zwiekszyta w styczniu przychody o 21%, do 461,5 min PLN

Kety - Grupa Kety przewiduje zakonczenie przeglqdu opcji strategicznych w drugim kwartale '19
Monnari Trade - Przychody Monnari Trade w styczniu wzrosty r/r o0 16,1% do ok. 20,2 min PLN

Torpol - Oferta Torpolu za 482 min PLN brutto najwyzej oceniona w przetarqu PKP PLK

Spotki zagraniczne:
Philip Morris - Zysk na akcje Philip Morris w IV kw. 18 wyniést 1,25 USD, powyzej oczekiwan
Twitter - Zysk na akcje Twittera w IV kw. 18 wyniost 31 centéw, powyzej oczekiwan

Wuydarzenia dnia:
Wielton - NWZ

Grupa Azoty: kontynuacja wzrostow
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Grupa Azoty ponownie wczoraj silnie zwyzkowata. Kurs przetamat gorny cie wczesniejszej
Swiecy, potwierdzajgc kontynuacje wzrostow na kolejnych sesjach. Najblizszy poziom
docelowy nalezy okresli¢ na 47,84 zt, ale kurs moze siegng¢ 50,89 zt, a w optymistycznym
scenariuszu wydarzen nawet 55,67 zt.
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Indeksy GPW

WIG otw. 61136,6
WIG zam. 60 4224
obrét (mln PLN) 586,4
WIG 20 otw. 2 408,0
WIG 20 zam. 23713
FW20 otw. 2413,0
FW20 zam. 23710
mWIG40 otw. 4146,4
mWIG40 zam. 41159
Najwieksze wzrosty kurs
Grupa Azoty 43,86
BRD Groupe Socié 11,88
omyv 46,00
Novaturas 35,50
02 Czech Republic 250,50
Najwieksze spadki kurs
Raiffeisen 22,11
Polenergia 23,00
Play Communicati 20,80
Wirtualna Polska 57,80
Millennium 9,04
Najwyzsze obroty kurs
oMV 46,00
Erste Group 31,27
Raiffeisen 22,11
KAZ Minerals 6,09
PKN Orlen 104,50
Indeksy zagraniczne

BUX 40173,7
RTS 1200,1
PX50 10609
DJIA 25169,5
NASDAQ 72884
S&P 500 2 706,1
DAX XETRA 11 022,0
FTSE 7093,6
CAC 40 4985,6
NIKKEI 20 751,3
HANG SENG 27 990,2
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4,305
USD/PLN 3,791
EUR/USD 1,136
miedz (USD/t) 6227,0
miedz (PLN/t) 23 606,2
ropa Brent (USD/bbl) 61,63
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Najwazniejsze informacje:

Cyfrowy Polsat Zygmunt Solorz chce, aby Cyfrowy Polsat wyptacat ok. 0,93 PLN dywidendy na akcje
Zygmunt Solorz skierowat do zarzqdu Cyfrowego Polsatu pismo, zawierajgce postulat rozwazenia zmiany
polityki dywidendowej. Zaproponowat, aby grupa przez najblizsze trzy lata wyptacita tgcznie co najmniej okoto
1,8 mld PLN dywidendy, czyli ok. 0,93 PLN na akcje.

Aktualna polityka dywidendowa Cyfrowego Polsatu zaktada m.in. wyptate dywidendy w przedziale kwotowym
od 200 min PLN do 400 min PLN, jezeli relacja zadtuzenia netto grupy do skonsolidowanego wyniku EBITDA
mie$ci sie w przedziale 2,5x - 3,2x.

Zygmunt Solorz kontroluje posrednio tqcznie 57,34% akcji Cyfrowego Polsatu, co odpowiada 65,97% gtosow
na walnym zgromadzeniu grupy. (PAP)

mBank mBank oceniaq, ze '19 przynies¢ moze wzrost kosztéw ryzyka
mBank ocenia, ze w 2019 rok przynie$¢ moze wzrost kosztéw ryzyka banku - poinformowat Andreas Boeger,
wiceprezes zarzqdu ds. finansow.

Dodat, ze koszty ryzyka wzrosngé mogq ze wzgledu na warunki gospodarcze i zmieniajgcq sie strukture
portfela kredytowego banku.

W 2018 roku koszty ryzyka mBanku byhy na poziomie 78 pb, podczas gdy w 2017 roku wynosity 61 pb. (PAP)

mBank mBank liczy, ze w 2019 roku wynik z tytutu optat i prowizji przekroczy 1 mid PLN
Prezes banku Cezary Styputkowski, ze mBank liczy, iz w 2019 roku wynik z tytutu optat i prowizji przekroczy 1
mld PLN. W 2018 roku wynik prowizyjny wyniost 975,9 min PLN, czyli spadt 1,6% rdr. (PAP)

mBank mBank chciatby wyptaci¢ dywidende, rozmawia w tej sprawie z requlatorem
mBank oceniaq, ze jest dobrze skapitalizowany, w zwigzku z tym chciatby przeznacza¢ na dywidende do 50%
zysku. W sprawie podziatu zysku za 2018 rok rozmawia z regulatorem.

Analitycy oceniali wczesdniej, ze po wyznaczeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego bankowych buforow
stress testowych mBank nie wyptaci dywidendy z zysku za 2018 rok. (PAP)

mBank mBank liczy, ze w '19 utrzyma zyskownos¢ z '18 ; ocenia, ze bedzie to trudne
Prezes mBanku poinformowat, ze bank liczy, iz w 2019 roku zysk netto banku bedzie na poziomie z 2018 roku.
Stwierdzit jednak, ze powtorzenie tego wyniku bedzie trudne. (PAP)

PGNiG PGNiG prowadzi kolejne odwierty na najwiekszym ztozu gazu w Polsce
PGNiG prowadzi kolejne odwierty na ztozu Przemysl, ktére jest najwiekszym ztozem gazu ziemnego w Polsce
zlokalizowanym na Podkarpaciu. Nowe odwierty zlokalizowane sq w miejscowos$ciach Pikulice i tuczyce, na
potudniowych obrzezach Przemysla.

Otwory kierunkowe - Przemy$l-303K w Pikulicach i Przemysl-299K w tuczycach - siegng gtebokosci okoto
2.750 m. Prace wiertnicze potrwajg w obu przypadkach ponad miesigc. Po ich wykonaniu Polskie Gornictwo
Naftowe i Gazownictwo planuje kolejne odwierty eksploatacyjne na obu placach wiertniczych.

Pierwotnie zasoby ztoza Przemy$l oszacowano na ok. 74 mld m sze$c. gazu ziemnego. W ciggu ponad 60-
letniej eksploatacji wydobyto ok. 65 mld m szeSc., przez co ztoze uznawano za bedqce w fazie schytkowej.
Jednak zastosowanie przez PGNiG nowoczesnych technologii poszukiwawczych oraz pogtebione analizy
geologiczne i ztozowe wykazaty mozliwosci wystepowania dotychczas nieeksploatowanych horyzontow
gazono$nych. Ich udostepnienie pozwoli na utrzymanie wydobycia na dotychczasowym poziomie.

Wedtug szacunkéw PGNIG w cigqu pieciu lat wydobycie gazu na catym Podkarpaciu wzro$nie o 28% do 1,75
mld m szeSc. rocznie.

Dziatania w ramach koncesji na wydobywanie gazu ziemnego ze ztoza Przemy$| prowadzi Oddziat Geologii i
Eksploatacji PGNIG, a prace wiertnicze realizuje Exalo Drilling - spétka z grupy kapitatowej PGNiG. Wniosek o
przedtuzenie koncesji na wydobycie gazu ziemnego ze ztoza na nastepne 18 lat zostat ztozony do Ministerstwa
Srodowiska 31 stycznia 2019 roku. (PAP)

PKN Orlen PKN Orlen odwrdci odpisy o wartosci ok. 987 min PLN; bez wptywu na EBITDA grupy
PKN Orlen odwroéci w jednostkowym sprawozdaniu za 2018 r. cze$¢ odpisoéw aktualizujgcych warto$¢
inwestycji w Orlen Upstream w kwocie ok. 987 min PLN. Kwota ta powiekszy wysoko$¢ jednostkowego wyniku
finansowego Orlenu, ale nie wptynie na wysoko$¢ skonsolidowanego zysku operacyjnego EBITDA grupy.
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Jak podano, wysoko$¢ kwoty odwrocenia odpiséw bedzie przedmiotem analiz w ramach audytu rocznego
sprawozdania finansowego grupy za 2018 rok i moze ulec zmianie.

Planowana data publikacji przez PKN Orlen jednostkowego i skonsolidowanego raportu za rok 2018 to 21
marca 2019 roku. (PAP)

PKO BP chce mie¢ 4 min aktywnych aplikacji IKO pod koniec 19
PKO B8P, ktory ma ok. 3 min aktywnych aplikacji systemu ptatnosci mobilnych (IKO) liczy, ze pod koniec 2019
roku bedzie ich 4 min. Liczba aplikacji IKO pod koniec 11l kwartatu 2018 roku wynosita 2,9 min.

Przedstawiciel banku poinformowat, ze obecnie 70% depozytow detalicznych jest pozyskiwana przez kanat
elektroniczny i w kanale tym przyznawana jest co trzecia pozyczka gotowkowa. Zbigniew Jagietto, prezes banku,
ocenit, ze pomimo obserwowanego dynamicznego rozwoju bankowosci elektronicznej placéwki bankowe na
rynku nie zniknqg, zmieni sie natomiast ich format. Prezes poinformowat, Ze bank chce otwiera¢ kolejne oddziaty
za granicq.

Po trzech kwartatach 2018 r. skonsolidowany zysk netto PKO BP wyniost 2,73 mld PLN a warto$¢ aktywow
siegneta ponad 306 mld PLN. (PAP)

Bogdanka wydobyta w styczniu rekordowe 903,5 tys. ton wegla handlowego

Bogdanka wydobyta w styczniu rekordowe 903,5 tys. ton wegla handlowego. Jak podata Bogdanka, nowy
rekord zostat ustanowiony przy uwzglednieniu wydobycia wegla ze wszystkich pol: Bogdanki, Stefanowa i
Nadrybia. Dla poréwnania, $rednie miesieczne wydobycie Bogdanki w 2018 roku wynosito 750 tys. ton.

W 2018 roku produkcja wegla handlowego w Bogdance wyniosta 9,01 mlin ton, a sprzedaz 8,94 min ton. Uzysk
spadt do 60,5% z 64,7% w 2017 r. (PAP)

Famur dostarczy kompleks $cianowy do kopalni w Kazachstanie za ok. 93,6 min PLN

Famur dostarczy kompleks $cianowy do kopalni w Kazachstanie za ok. 93,6 min PLN. Dostawa dotyczy
kompleksu $cianowego do kopalni Shakhtinskaya nalezqcej do JSC ArcelorMittal Temirtau. Przewidywany
termin dostawy do I11-1V kwartat 2019 r. (PAP)

Grupa Inter Cars zwiekszyta w styczniu przychody o 21%, do 461,5 min PLN
Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w styczniu 2019 roku wyniosty 461,5 min PLN, co oznacza
wzrost r/r 0 21%.

Sprzedaz Inter Cars w Polsce to 332,3 min PLN (wzrost r/r 0 14,3%).

Sprzedaz spotek dystrybucyjnych Inter Cars za granicq w styczniu wyniosta 251,5 min PLN (o 19% wiecej r/r).
Najwieksze przychody grupa uzyskata na rynku rumunskim (49 min PLN), butgarskim (26,2 min PLN) oraz
wegierskim (24,6 min PLN). (PAP)

Grupa Kety przewiduje zakonczenie przegladu opcji strategicznych w drugim kwartale '19

Grupa Kety, ktora prowadzi obecnie przeglgd opcji strategicznych, przewiduje jego zakofczenie w drugim
kwartale 2019 roku. Jesli decyzje wynikajgce z przegladu bedg przetomowe, to wowczas zakomunikuje je
inwestorom. W innym przypadku strategie do 2025 roku Grupa Kety przedstawi dopiero na poczqtku 2020
roku.

Prezes spotki Dariusz Manko zaznaczyt, ze ze Grupa Kety nie jest zainteresowana przejeciem spotki Mercor,
ktéra dziata w branzy systemow biernych zabezpieczen przeciwpozarowych.

Aktualna strategia Grupy Kety zaktada osiggniecie w 2020 roku 263 min PLN zysku netto, 360 min PLN EBIT,
514 min PLN EBITDA, 3,357 mld PLN przychodow.

Tegoroczna prognoza 261 min PLN zysku netto stanowi realizacje zatozen na 2020 rok w 99%, 344 min PLN
zysku operacyjnego w 96%, 488 min PLN EBITDA w 95%, a 3,216 mld PLN przychodéw w 96%

Prezes powiedziat, ze Grupa Kety nie odczuwa spowolnienia gospodarczego i portfel zaméwien ma wypetniony
do konca kwietnia, maja 2019 roku. (PAP)

Przychody Monnari Trade w styczniu wzrosty r/r 0 16,1% do ok. 20,2 min PLN
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade w styczniu 2019 roku wyniosty ok. 20,2 mIn PLN, co
oznacza wzrost wobec przychodow osiggnietych w styczniu 2018 roku o 16,1%.

Jak podano, przychody za styczen obejmujg okoto 1 min PLN przychoddw osiggnietych przez spotki grupy
Centro 2017. (PAP)
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Oferta Torpolu za 482 mIn PLN brutto najwyzej oceniona w przetargu PKP PLK

Oferta ztozona przez konsorcjum Torpolu i Przedsiebiorstwa Ustug Technicznych Intercor za 482 min PLN
brutto otrzymata najwyzszq liczbe punktdw w przetargu na roboty budowlane na linii 227/249 i stacji Gdansk
Zaspa Towarowa oraz linii 722. Warto$¢ oferty przekracza $rodki inwestora, ktore wynoszq 209,17 min PLN
brutto.

Torpol jest liderem konsorcjum z udziatem w realizacji prac oraz w wynagrodzeniu na poziomie 70% Termin
realizacji Inwestycji zostat okreslony na 30 miesiecy od daty rozpoczecia inwestycji. (PAP)

Zysk na akcje Philip Morris w IV kw. 18 wyniést 1,25 USD, powyzej oczekiwan
Skorygowany zysk na akcje Philip Morris w IV kw. 2018 r. wyniost 1,25 USD. Rynek oczekiwat 1,16 USD.

Przychody koncernu tytoniowego w IV kw. 2018 r. wyniosty 7,50 mld USD vs konsensus 7,31 mld USD.

Firma prognozuje, ze catoroczny skorygowany zysk na akcje wyniesie przynajmniej 5,37 na akcje, oczekiwano
5,29 USD. (PAP)

Zysk na akcje Twittera w 1V kw. 18 wynidst 31 centéw, powyzej oczekiwan
Skorygowany zysk na akcje Twittera w IV kw. 2018 r. wyniost 31 centéw. Rynek oczekiwat 25 centow.
Przychody serwisu spotecznos$ciowego w IV kw. 2018 r. wyniosty 909 min USD vs konsensus 868,17 min USD.

Spotka prognozuje, ze przychody w | kw. 2019 r. wyniosq 715 min USD, oczekiwano 775 min USD. (PAP)

Spétka Wydarzenie

8 lutego Wielton NWZ
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Instytucjonalnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0g6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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