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Komentarz dnia:

Wczoraj wszystkie kraje UE oraz Wielka Brytania na nadzwyczajnym szczycie podjety decyzje o
odtozeniu terminu brexitu do 31 pazdziernika 2019 roku. Wielka Brytania ma jednak mozliwo$¢
opuszczenia UE wczesniej. To informacja pozytywna dla rynkéw gdyz (przynajmniej
tymczasowo) uniknieto opuszczenia UE bez umowy. (DM PKO BP)

WIG30:

Cyfrowy Polsat - Cyfrowy Polsat ma umowe ramowq z EBOIR dot. rozwazanego przez bank
zakupu obligacji

LPP - Zysk netto grupy LPP w 2018 roku wynidst 505,2 min PLN wobec 440,8 przed rokiem
LPP - Grupa LPP zaktada w '"19 CAPEX na poziomie 860 min PLN, w tym 670 min PLN na sklepy

LPP - Grupa LPP zaktada na 2019 rok marze w przedziale 54-55% i dwucyfrowy wzrost
sprzedazy

Pekao - Pekao odchudza placowki, ale mysli o wejsciu do galerii

PKP Cargo - PKP Cargo podpisat z Duisportem list intencyjny w sprawie rozwoju potqczen
intermodalnych

PKO BP - PKO TFI ztozyto wniosek o wpis do ewidencji PPK

Play Communications - Play wyptaci 1,45 PLN okresowej dywidendy na akcje
Play Communications - T-Mobile pozwat Playa za méwienie o sieci 5G Ready
PZU - TFI PZU zarejestrowat fundusz pod PPK

Santander BP - Bank planuje emisje bankowych papierow wartosciowych o wartosci do 550
min PLN

Pozostate informacje:

Atal - Atal rozpoczgt sprzedaz 165 mieszkan we Wroctawiu

Budimex - Budimex planuje wyptaci¢ 6,30 PLN dywidendy na akcje

Budimex - Zysk netto grupy Budimex w | kw. '19 wynidst 29 min PLN, spadek o 54% r/r
CDRL - CDRL odpocznie rok z akwizycjami

Santander Bank Polska: test oporu

Od kilku tygodni Santander Bank konsoliduje sie w okolicach przetamanego,
dtugoterminowego oporu. Pokonanie ostatniego, lokalnego maksimum potwierdzitoby
kontynuacje ruchu w gére. W takim przypadku, minimalny zasieg wzrostow nalezatoby
szacowac¢ na 405 zt, ale prawdopodobnie kurs siegngtby 412 zt a nawet 421 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 61,140.3
WIG zam. 61,556.5
obrét (min PLN) 719.1
WIG 20 otw. 2,369.0
WIG 20 zam. 2,391.8
FW?20 otw. 2,371.0
FW20 zam. 2,398.0
mWIG40 otw. 4,258.0
mWIG40 zam. 4,259.8
Najwieksze wzrosty kurs
Jeronimo Martins 13.83
Ciech 52.60
mBank 444.00
omv 48.23
CD Projekt 207.90
Najwieksze spadki kurs
11 bit studios 384.00
BGZ BNP Paribas 52.00
GTC 9.01
LiveChat Software 29.90
ATAL 39.80
Najwyzsze obroty kurs
Jeronimo Martins 13.83
Erste Group 3418
oMV 48.23
Nornickel 22.54
CD Projekt 207.90

Indeksy zagraniczne

BUX 42,2259
RTS 1,262.5
PX50 1,086.3
DJIA 26,157.2
NASDAQ 7,964.2
S&P 500 2,888.2
DAX XETRA 11,905.9
FTSE 7,4219
CAC 40 5,449.9
NIKKEI 21,687.6
HANG SENG 30,119.6

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.29
EUR/PLN 4281
USD/PLN 3.805
EUR/USD 1.125
miedz (USD/t) 6,447.0
miedz (PLN/t) 24,5283

ropa Brent (USD/bbl)  71.73
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Cyfrowy Polsat ma umowe ramowgq z EBOIR dot. rozwazanego przez bank zakupu obligacji

Cyfrowy Polsat podpisat umowe ramowq z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju zwigzang z rozwazanym
przez EBOIR zakupem obligacji, ktére mogq zosta¢ wyemitowane w ramach programu emisji o fqcznej
maksymalnej do 1 mld PLN.

Pod koniec marca Cyfrowy Polsat zdecydowat o ustanowieniu nowego programu emisji obligacji o tqcznej
warto$ci nominalnej do 1 mld PLN. Podat wowczas, ze planuje przeprowadzi¢ emisje w ramach tego programu
w drugim kwartale 2019 r.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi¢ bedzie 1.000 PLN, bedq one mogty by¢ emitowane w jednej lub w
wielu seriach z terminem wykupu nie dtuzszym niz 7 lat od dnia emisji. (PAP)

Zysk netto grupy LPP w 2018 roku wynio6st 505,2 min PLN wobec 440,8 przed rokiem

Przychody Grupy LPP w 2018 roku wzrosty do 8,047 mld PLN z 7,029 mld PLN rok wcze$niej. Zysk brutto na
sprzedazy wyniost w tym okresie 4,4 mld PLN wobec 3,7 mld PLN rok wcze$niej. Zysk operacyjny wzrost w
2018 do 756,6 min PLN z 578,4 min PLN. Grupa miata 505,2 min PLN zysku netto wobec 440,8 min PLN zysku
rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy w sklepach poréwnywalnych LFL (w walutach lokalnych) w 2018 roku
wzrosty o 7,2%.

Powierzchnia handlowa na koniec grudnia 2018 roku wyniosta 1.091,3 tys. m kw., co oznacza wzrost r/r o
9,1%. Na koniec minionego roku LPP miata tqcznie 1.765 salonéw. W 2019 roku wzrost powierzchni ma
wynies¢ 11%.

Przychody zrealizowane w Reserved w IV kw. wzrosty r/r 0 6% do 1,012 mld PLN, w Cropp 0 4% do 334 min

PLN, w House o 11% do 290 min PLN, a w Sinsay o 28% do 236 min PLN. Spadek sprzedazy, o 8% r/r,
odnotowano w sklepach Mohito (214 min PLN).

Koszty SG&A na metr kwadratowy spadty r/r w IV kw. 0 3%, a koszty sklepow wtasnych o 4%.

Warto$¢ zapaséw LPP na koniec roku wyniosta 1,59 mld PLN wobec 1,48 mld PLN przed rokiem. Spétka
podata, ze 8% wzrost to efekt stabszego od oczekiwan grudnia.

Wydatki inwestycyjne LPP w 2018 roku wyniosty 798 min PLN, czyli byty wyzsze r/r 0 81%.

Na koniec 2018 roku LPP miato 753 min PLN gotowki netto. Spotka podata, ze celem jest utrzymanie gotowki
netto w nastepnych kwartatach na potrzeby przysztych inwestycji. (PAP)

Grupa LPP zaktada w 19 CAPEX na poziomie 860 min PLN, w tym 670 min PLN na sklepy

Grupa LPP zaktada na 2019 rok CAPEX na poziomie 860 min PLN, z czego 670 min PLN chce przeznaczy¢ na
sklepy. tqczny CAPEX grupy na lata 2019-2022 wynosi 3,16 mld PLN, w tym 2,24 mld PLN na sklepy. LPP
spodziewa sie w tym roku marzy w przedziale 54-55% i dwucyfrowego wzrostu sprzedazy.

W 2019 roku LPP planuje przeznaczy¢ 110 min PLN na inwestycje w biura, a 30 min PLN na logistyke. tgcznie
w latach 2019-2022 wydatki na biura majg siegng¢ 290 min PLN, a na logistyke 430 min PLN.

Grupa podata, ze planowane wydatki zwigzane z budowq nowego centrum logistycznego wynoszq 410 min
PLN, z czego kwota 400 min PLN ma by¢ wydatkowana w latach 2020-2021.

Planowane na najblizsze cztery lata wydatki inwestycyjne grupy LPP (w min PLN):

2019 2020 2021 2022 RAZEM
Sklepy 670 620 500 450 2240
Biura 110 110 70 0 290
Logistyka 30 200 200 0 430
ITiinne 50 50 50 50 200
RAZEM 860 980 820 500 3160

(PAP Biznes)

W 2018 roku wydatki inwestycyjne grupy wyniosty 798 min PLN, z czego 490 min PLN trafito na budowe
nowych i modernizacje istniejgcych sklepoéw. 75 min PLN spotka wydata na biura, a 179 min PLN na logistyke,
co - jak podano - byto zwigzane z rozbudowg Centrum Dystrybucyjnego w Pruszczu oraz z rozpoczeciem
inwestycji nowego centrum dystrybucyjnego w Brzesciu Kujawskim. (PAP)
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Grupa LPP zaktada na 2019 rok marze w przedziale 54-55% i dwucyfrowy wzrost sprzedazy

Marza grupy LPP w 2019 roku powinna znalez¢ sie w przedziale 54-55%. Grupa zaktada takze na ten rok
kontynuacje dwucyfrowych wzrostéw sprzedazy i 11% wzrost powierzchni. Jak podano, dwucyfrowy wzrost
sprzedazy ma by¢ mozliwy dzieki rozwojowi powierzchni, dodatnim dynamikom LFL oraz e-commerce.

W 2018 roku marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta 54,7% wobec 53% w roku 2017.

Marza brutto grupy w IV kw. wyniosta 59,9% wobec 58% przed rokiem. Jak podano, wzrost marzy brutto r/r w
IV kw. wynikiem dobrego przyjecia kolekgji jesien/zima przez klientow (w tym Reserved i House). Dodano, Ze na
marze brutto korzystnie wptyneta tez polityka zatowarowania, w tym system alokujqcy towary, ktéry pozwala
na indywidualne zatowarowanie kazdego salonu.

LPP podata rowniez, ze przychody z e-commerce w 2019 roku powinny przekroczy¢ 1 mld PLN. Grupa
podtrzymata cel jakim jest 20% udziat e-commerce w sprzedazy w 2021 roku.

Spotka w drugiej potowie tego roku planuje uruchomic¢ e-sklep dla wszystkich krajow Unii Europejskiej i na
Ukrainie oraz centrum dystrybucyjne w Rumunii.

E-commerce stanowit w ubiegtym roku 9% sprzedazy grupy. W samym IV kw. sprzedaz internetowa stanowita
10,6% sprzedazy grupy.

WS$rod celéw na ten rok spétka wymienia stabilizacje powierzchni w Polsce, przy$pieszenie wzrostow w Europie
(nacisk na Europe Potudniowo-Wschodnig), kontynuacje rozwoju powierzchni w rejonie CIS oraz nowe salony
na Bliskim Wschodzie (Izrael). Grupa planuje wejscie ze sklepami wtasnymi do Bo$ni i Hercegowiny oraz
Finlandii. W rezultacie na koniec 2019 roku salony marki Reserved powinny znajdowac¢ sie w 25 krajach. (PAP)

Pekao odchudza placéwki, ale mysli o wejsciu do galerii
Bank Pekao planuje w ramach programu bankowos$ci detalicznej ograniczyé liczbe oddziatéw oraz

pracownikow co ma przetozy¢ sie na poprawe dochodowosci. Spotka chce wzorem mBanku czy Millenium
zaczq¢ uruchamia¢ mate placowki zlokalizowane w centrach handlowych. Piotr Wetmanski, od niedawna
cztonek zarzgdu banku stwierdzit, ze taka transformacja jest zwigzana gtéwnie z postepujgcq automatyzacjq i
digitalizacjq ustug bankowych. Do potowy roku Pekao ma przedstawi¢ nowy format przysztych placéwek
bankowych. (Dziennik Gazeta Prawna)

PKP Cargo podpisat z Duisportem list intencyjny w sprawie rozwoju potgczef intermodalnych
PKP Cargo podpisat z Duisburger Hafen AG (Duisport), operatorem portu rzecznego w Duisburgu, list
intencyjny w sprawie rozwoju potqczen intermodalnych.

W komunikacie podano, ze obu stronom zalezy na rozbudowie potqczen intermodalnych z Polski do Niemiec, a
szczeg6lnie w korytarzach: Mataszewicze - Duisburg, Poznan - Duisburg, Geniusze - Duisburg oraz
Gliwice/Wroctaw - Riesa/Duisburg.

W ocenie prezesa zainteresowanie Polskq wynika z faktu, iz w nastepnych latach bedzie znacznie rést potok
tadunkow intermodalnych przejezdzajgcych przez nasz kraj w zwigzku z coraz lepszym wykorzystaniem
potozenia Polski na skrzyzowaniu najwiekszych szlakéw handlowych w Europie.

Port w Duisburgu w 2018 roku odnotowat przetadunki na poziomie 127,5 min ton towaréw. (PAP)

PKO TFI ztozyto wniosek o wpis do ewidencji PPK
PKO TFI ztozyto wniosek o wpis do ewidencji PPK. 9 kwietnia fundusz PKO Emerytura - sfio, utworzony w celu
poszerzenia oferty PKO TFI o PPK, zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. (PAP)

Play Communications wyptaci 1,45 PLN okresowej dywidendy na akcje
Zarzqd Play Communications zdecydowat, ze spotka wyptaci 1,45 PLN okresowej dywidendy na akcje. Oniem
ustalenia prawa do dywidendy bedzie 2 maija, a jej wyptata nastgpi 10 maja.

Warto$¢ dywidendy jest zgodna z wcze$niejszymi zapowiedziami spétki - Play podat w marcu, ze zamierza
przeznaczy¢ na dywidende za 2018 rok rownowarto$¢ 45% ubiegtorocznych wolnych przeptywow pienieznych,
czyli okoto 367 min PLN, co daje ok. 1,45 PLN na akcje. (PAP)

T-Mobile pozwat Playa za méwienie o sieci 5G Ready

T-Mobile Polska wystqgpit do sqdu z wnioskiem o zakazanie P4, operatorowi sieci Play, prowadzenia kampanii,
w ktorej telekom uzywa sformutowania ,5G Ready”. Wcze$niej przeciwko polityce operatora protestowato
Orange Polska oraz Grupa Cyfrowy Polsat. T-Mobile zarzuca Playowi nieuczciwg konkurencje polegajgcq na
sugerowaniu, ze oferuje co$, czego inne telekomy nie majq.
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Jean-Marc Harion, prezes P4 stwierdzit, ze z technicznego punktu widzenia 5G Ready to zaawansowane LTE
Advanced. Konkurenci Playa komentujq, ze przy takiej definicji oni sami réwniez dysponujq sieciami 5G Ready.
Grupa Cyfrowy Polsat nazwata w tym kontekscie swojq sie¢ nawet ,5G-Super Ready”.

Sqd Okregowy w Warszawie do ktorego skierowano sprawe wydat tymczasowy zakaz prowadzenia kampanii.
Jednak do czasu uprawomocnienia sie¢ wyroku Play nie jest zobowigzane do zawieszenia kampanii.
(Rzeczpospolita)

TFI PZU zarejestrowat fundusz pod PPK

PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat, na wniosek TFI PZU, wpisany przez sqd do
rejestru funduszy inwestycyjnych. W marcu Pawet Suréwka, prezes PZU informowat, Ze liczy, iz udziat PZU w
programie Pracowniczych Planéw Kapitatowych bedzie co najmniej taki sam, jak udziat rynkowy PZU ogotem.
(PAP)

Santander BP planuje emisje bankowych papieréw wartosciowych o wartosci do 550 min PLN
Santander Bank Polska planuje emisje bankowych papieréw warto$ciowych serii ] o tqcznej wartosci
nominalnej 550 min PLN.

Bankowe papiery warto$ciowe zostang wykupione 27 kwietnia 2020 roku. Warto$¢ nominalna jednej BPW
wyniesie 1.000 PLN, a cena emisyjna bedzie rowna warto$ci nominalnej.

BPW bedq oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszqcej 2,02% w skali roku. (PAP)

Pozostate informacje:

Atal

Budimex

Budimex

CDRL

Atal rozpoczqgt sprzedaz 165 mieszkan we Wroctawiu
Atal rozpoczqgt sprzedaz 165 mieszkan w pierwszym etapie wroctawskiej inwestycji Nowe Miasto Jagodno.
Planowany termin oddania do uzytkowania inwestycji to drugi kwartat 2021 roku. (PAP)

Budimex planuje wyptaci¢ 6,30 PLN dywidendy na akcje
Zarzqd Budimeksu zarekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie na dywidende okoto potowy zysku
netto osiggnietego w 2018 roku, co oznaczaq, ze dywidenda na akcje wynie$¢ ma 6,30 PLN.

Zgodnie z propozycjq zarzqdu pozostata cze$¢ zysku osiggnietego w 2018 roku ma by¢ przeznaczona na kapitat
zapasowy. Zysk netto Budimeksu w 2018 roku wyniést 321,6 min PLN. (PAP)

Zysk netto grupy Budimex w | kw. 19 wynidst 29 min PLN, spadek o 54% rdr

Budimex szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w | kwartale 2019 roku wyniost 29 min PLN, co oznacza
spadek o 54% rok do roku. Budimex podat, ze wynik netto segmentu budowlanego za | kwartat 2019 roku
wyniost 6 min PLN, czyli spadt o 85% rdr. gtownie za sprawg wzrostu cen materiatdbw oraz ustug
podwykonawczych. (PAP)

CORL odpocznie rok z akwizycjami

Prezes CORL Marek Dworczak poinformowat, ze spotka odpocznie rok z akwizycjami. Spétka w najblizszym
czasie skoncentruje sie nad rozwojem nabytej przez Coccodrillo biatoruskiej sieci supermarketow z artykutami
dla dzieci — Buslik. Prezes poinformowat, ze nie majq zamiaru powieksza¢ istniejqcej sieci marketow, liczqcej
obecnie 46 sklepow, bedqg koncentrowac sie za to na powiekszeniu udziatow spotki w rynku. Ponadto spotka
planuje wej$¢ z markq Buslik na nowe rynki, takie jak Rosja czy Kazachstan.

Prezes poinformowat tez, ze stacjonarne salony czotowego brandu spotki, czyli Coccodrillo majq rosng¢ poza
UE — w Nigerii, Libii i Uzbekistanie. W pierwszym kraju szyld juz jest obecny i ma pojawi¢ sie w kolejnych
lokalizacjach. W przypadku pozostatych krajéw prowadzone sq rozmowy z masterfranczyzobiorcami.

W zachodniej cze$ci UE CORL pojawia sie w sklepach multibrandowych na swoich stoiskach. (Puls Biznesu)
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Getin i ING Bank Slgski zgodzity sie na objecie ich wierzytelnosci uktadem Cube.ITG

Cube.ITG wraz ze swojq spotkq zalezng Data Techno Park podpisat z Getin Noble Bankiem oraz ING Bankiem
Slgskim porozumienie, na mocy ktorego banki te zgodzity sie na objecie ich wierzytelnosci uktadem w ramach
toczgeych sie postepowan restrukturyzacyjnych.

Cube.ITG podato, ze porozumieniem objete sq wierzytelnosci Cube. ITG wynoszqce dla Getin Noble Bank 37,7
min PLN, a dla ING Banku Slgskiego 30,13 min PLN, a wierzytelnosci Data Techno Park dla Getin Noble Bank
39,7 min PLN, a ING Banku Slgskiego 25,64 min PLN. (PAP)

Immofinanz chce wyptaci¢ 0,85 euro dywidendy na akcje
Zarzqd sp6tki Immofinanz rekomenduje wyptate 0,85 euro dywidendy na akcje za 2018 rok. Ostateczng decyzje
o wyptacie dywidendy podejmie walne zgromadzenie akcjonariuszy, ktore odbedzie sie 22 maja. (PAP)

Krka chce wyptaci¢ 3,2 EUR brutto dywidendy na akcje z zysku za '18
Zarzqd i Rada Nadzorcza Krka rekomendujq wyptacenie 3,2 EUR brutto dywidendy na akcje z zysku za 2018
rok. Na dywidende trafi¢ ma 101,84 min EUR ze 189,5 min EUR zysku netto wypracowanego w 2018 roku.

Pozostatq czes$¢ zysku zarzad i rada nadzorcza Krka zaproponujg Walnemu Zgromadzeniu przeznaczy¢ na inne
rezerwy z zysku (43,8 min EUR) oraz na przeniesienie na nastepny rok: 43,8 min EUR.

Z zysku za 2017 rok Krka wyptacita 2,9 euro brutto dywidendy na akcje. (PAP)

Kruk w | kw. wydat na portfele wierzytelnosci 179 min PLN, wzrost 43% rdr
Kruk wydat w pierwszym kwartale 2019 roku na zakup portfeli wierzytelnosci 179 min PLN, czyli o 43% wiecej
niz rok wczesniej.

Kruk poinformowat, ze kupit w pierwszym kwartale 37 portfeli wierzytelno$ci na pieciu rynkach: w Rumunii,
Polsce, Hiszpanii, Czechach i na Stowacji. Najwiecej naktadéw zostato zrealizowanych w Rumunii i w Polsce -
odpowiednio okoto 45 i 34% sumy naktadow.

Nominalna warto$¢ wierzytelnosci nabytych przez grupe w pierwszym kwartale wyniosta 1.390 min PLN
wobec 600 mIn PLN rok wcze$niej. Warto$¢ sptat z tytutu obstugi nabytych portfeli wyniosta 427 min PLN, co
oznacza wzrost rdr o 18% Najwiekszy udziat mieli klienci z Polski i Rumunii, z rosngcym udziatem sptat z rynku
wioskiego i hiszpanskiego. (PAP)

LC Corp ma przedwstepne umowy sprzedaz biurowcow za 113,2 min EUR
LC Corp podpisat przedwstepne umowy sprzedazy budynkéw biurowych zlokalizowanych we Wroctawiu i w
Katowicach za tqczng cene 113,2 min EUR.

Pierwsza nieruchomo$¢ to budynek biurowy Retro Office House zlokalizowany we Wroctawiu, a druga to
zesp6t dwoch budynkéw biurowych Silesia Star w Katowicach. Umowe podpisano ze spétkami Ingadi oraz
Artigo.

LC Corp podat, Ze umowy przyrzeczone zostang zawarte nie pozniej niz do 15 sierpnia 2019 r. (PAP)

PBKM szuka nowych zrodet finansowania; rozwazy kredyt, nie wyklucza emisji akcj

Polski Bank Komoérek Macierzystych ma ponad dziesie¢ celéw akwizycyjnych. Srodki z grudniowej emisji akgji
wynoszqce 53 min PLN nie wystarczg na przejecie wszystkich tych podmiotow, wiec spétka szuka juz nowych
zrodet finansowania. Grupa rozwazy finansowanie kredytem, nie wyklucza tez emisji akcji.

Dtug dtugoterminowy spotki na koniec 2018 roku wzrost do 58,2 min PLN z 6,8 min PLN przed rokiem. Dtug
krotkoterminowy zwiekszyt sie w tym czasie do 16,5 min PLN 5,8 mIn PLN na koniec roku 2017. Wskaznik
dtugu netto do EBITDA wynidst na koniec 2018 roku 1,3.

Prezes spotki poinformowat, ze spétka nie wyklucza réwniez kolejnych akwizycji, przy czym na razie PBKM
obowiqzuje 180-dniowy lock-up od ostatniej emisji. (PAP)
Pfleiderer podtrzymuje cele na 2021 rok, pomimo mniej korzystnego otoczenia makro

Pfleiderer Group podtrzymuje cel wzrostu sprzedazy w 2021 roku do 1,3 mld euro oraz wzrost marzy EBITDA
powyzej 16%, pomimo mniej korzystnego otoczenia makroekonomicznego.

EBITDA Grupy Pfleiderer wzrosta w 2018 roku o 11,5% do 133,8 min euro. Marza EBITDA wzrosta o 0,7 p.p. do
12,6% Pfleiderer zawdziecza to inwestycjom ukierunkowanym na eliminowanie wgskich gardet w procesie
produkgji i zwiekszanie mozliwosci produkcyjnych. Zysk netto grupy w 2018 roku spadt 0 65% do 5,9 min euro.

Skonsolidowane przychody Grupy Pfleiderer wzrosty w 2018 roku o 5,6% do 1,063 mld euro. Wzrost
przychodow byt efektem wyzszych cen oraz wolumendw sprzedanych produktéow. Spétce udato sie podniesc
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ceny wyrobow koncowych w obliczu wyraznego wzrostu cen surowcéw w 2018 roku bez uszczerbku dla
wzrostu wolumenoéw sprzedazy.

Na koniec 2018 roku dhug netto grupy wynosit 398,6 min euro (2,98x EBITDA). Wytqgczajgc wydatki na skup
akcji whasnych, dtug netto wynosit 274,2 min euro (2,05x EBITDA). Pfleiderer wygenerowat w ubiegtym roku
71,6 min euro gotowki netto z dziatalnosci operacyjne;j.

Wedtug prezesa wskaznik dtugu netto do EBITDA osiggngt szczyt w IV kw. 2018 roku, a jego poziom bedzie
spadac¢. (PAP)

CAPEX Pfleiderer Group ma wynie$¢ 69 min euro w 2019 r.

Prezes Pfleiderer Group Tom Schabinger poinformowat, ze spétka planuje w 2019 roku przeznaczy¢ na
inwestycje 69 min euro wobec 80,5 min euro w 2018 roku. Dodat, ze wérdd planéw inwestycyjnych w 2019 r.
jest m.in. zakup nowych pras do laminowania w fabrykach w Grajewie i Gutersloh. (PAP)

GPW wykluczyta akcje PME z obrotu z dniem 16 kwietnia

Zarzqd Gietdy Papieréw WartoSciowych zdecydowat o wykluczeniu akcji PME w obrotu gietdowego z dniem 16
kwietnia 2019 roku. W grudniu 2018 roku akcjonariusze spotki zdecydowali o zniesieniu dematerializacji akcji
oraz o wycofaniu ich z obrotu na GPW. (PAP)

TIM w strategii zaktada wzrost przychodéw do 1 mld PLN i rentowno$ci EBITDA do 3,6% do '21
TIM zaktada wzrost przychodéw do 1 mld PLN i wzrost rentownos$ci EBITDA do 3,6%. W 2018 roku rentowno$¢
EBITDA spotki wynosita 2,3%, a przychody ze sprzedazy wyniosty 751 min PLN.

Spotka podata, ze jej cele do 2021 roku obejmujg osiggniecie powyzej 10% obrotu generowanego za
posrednictwem modeli alternatywnych oraz $rednioroczny wzrost przychodow +5% powyzej inflacji. (PAP)

Spotka planuje, ze w '19 naktady inwestycyjne wzrosng do ok. 21,6 min PLN

Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchow planujg, ze w 2019 roku naktady inwestycyjne grupy wzrosng do
okoto 21,6 min PLN z 5,6 min PLN w 2018 roku. Otmuchéw podat, ze inwestycje zostang sfinansowane m.in. ze
srodkéw wiasnych, z potencjalnej sprzedazy aktywow przeznaczonych do dezinwestycji, sprzedazy aktywow
nieoperacyjnych, czy ze Srodkéw pozyskanych w ramach emisji akgji serii E.

W lipcu 2018 roku ZPC Otmuchow podat, ze przydzielit 12,75 min oferowanych akcji emisji serii E. Grupa
planowata przeznaczy¢ 25 min PLN pozyskanych z oferty publicznej na budowe fabryki stodyczy.

Spotka podawata na poczgtku kwietnia, ze w zwiqzku z zakonczeniem przeglqdu postepowan spornych
utworzyta 4,4 min PLN rezerwy na potencjalne przyszte zobowigzania. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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