Dziennik —
ﬁ Dom Maklerski

26 czerwca 2019 r.

Komentarz dnia:

MSCI zapowiedziat dodanie Kuwejtu do indeksu rynkéw wschodzqcych. Ostateczna decyzja ma
by¢ podjeta do konca 2019 roku. Szacowany udziat Kuwejtu w indeksie to okoto 0,5%, co
oznaczatoby podaz polskich akcji w wysokosci okoto 20 min USD. Ze wzgledu na niewielkg
skale ewentualnej podazy informacja neutralna dla krajowego rynku.

Livechat opublikowat wyniki za ostatni rok obrotowy (spotka ma przesuniety rok - konczy sie w
marcu 2019). Zaprezentowane dane sq powyzej naszych oczekiwan i oceniamy je pozytywnie.

WIG30:

Cyfrowy Polsat - Cyfrowy Polsat wyptaci 594,8 min PLN dywidendy, czyli 0,93 PLN na akcje

Cyfrowy Polsat - RN Cyfrowego Polsatu powotata zarzqd na nowq kadencje, Mirostaw
Btaszczyk nadal prezesem

KGHM - Sprzedaz miedzi KGHM w maju 19 wyniosta 63,7 tys. ton, wzrost 0 28% rdr
Kruk - Kruk wyptaci 5 PLN dywidendy na akcje
PKN Orlen - PKN Orlen oczekuje decyzji KE w sprawie przejecia Lotosu w ciggu 5-6 miesiecy

Play - Play ma przedwstepng umowe nabycia grupy 3S; warto$¢ przedsiebiorstwa to 96 min
EUR

Play - Przejecie grupy 3s nie zmienia wytycznych dotyczqcych wyptaty dywidendy w 2020 r.

Pozostate informacje:

Sektor bankowy - Wzrost warto$ci udzielonych kredytéw konsumpcyjnych i mieszkaniowych

Sektor bankowy - KNF wyrazita zgode na powotanie prezeséw Deutsche Bank Polska i Banku
Pocztowego

Sektor energetyczny - Nie wytoniono zadnego kandydata w konkursie na prezesa URE
Sektor energetyczny - Rada Ministrow przyjeta nowelizacje ustawy o OZE

Stopy procentowe - Za kilkana$cie lub kilkadziesigt miesiecy niewykluczony wniosek o obnizke
stop - ton, RPP

Altus TFI - KNF natozyta na Altus TFI kary pieniezne w tqcznej wysokosci 1,2 min PLN

Tauron: ruch powrotny

i Mty

!'ﬂ
A, ﬁ? Wy |
" ‘U ’H ﬁ -
’IH ﬁ oo h 'Ml \ j I
b ! I!*“"L *;;;g
ﬁ ;

T
S //777/W\HHHHHHHHHH\W ST NM\HHwHH\\\HH\H\\\HH\\\HH\H\\\HHHHHHHHHHHH
= o 8

A 2 S 0 B S S W 20 5 A S 20 S 3 S FE W 0 S 302 \q‘L 2 5 S 20 2 3

Na ostatnich sesjach Tauron przetamat krotkoterminowq linie trendu spadkowego i rozpoczgt
ruch powrotny w kierunku przetamanego, $rednioterminowego wsparcia na poziomie minimum z
drugiej potowy ubiegtego roku. Cho¢ na razie wzrost nalezy rozpatrywa¢ w kategoriach korekty,
to jednak powrét powyzej wspomnianego poziomu oznaczatby dalszy ruch w gore.

Indeksy GPW

WIG otw. 59,896.9
WIG zam. 59,480.6
obrot (mln PLN) 766.1
WIG 20 otw. 2,329.0
WIG 20 zam. 2,303.3
FW?20 otw. 2,283.0
FW20 zam. 2,265.0
mWIG40 otw. 4,041.5
mWIG40 zam. 4,036.7
Najwieksze wzrosty kurs
BNP Paribas Bank 61.80
Wawel 626.00
Tauron 1.62
Budimex 134.20
Handlowy 53.90
Najwieksze spadki kurs
ATAL 36.50
Lotos 83.00
Erste Group 31.30
Eurocash 19.40
PGNIG 5.27
Najwyzsze obroty kurs
Erste Group 31.30
Pekao 111.40
CD Projekt 202.40
OTP Bank 11,500.00
Nornickel 22.31

Indeksy zagraniczne

BUX 40,4751
RTS 1,380.9
PX50 1,040.1
DJIA 26,548.2
NASDAQ 7,884.7
S&P 500 29174
DAX XETRA 12,228.4
FTSE 74224
CAC 40 5,514.6
NIKKEI 21,193.8
HANG SENG 28,186.0

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.30
EUR/PLN 4253
USD/PLN 3.736
EUR/USD 1138
miedz (USD/t) 5,985.5
miedz (PLN/t) 22,364.5

ropa Brent (USD/bbl)  65.05
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Cyfrowy Polsat wyptaci 594,8 min PLN dywidendy, czyli 0,93 PLN na akcje

Akcjonariusze Cyfrowego Polsatu zdecydowali o wyptacie 594,8 min PLN dywidendy z zysku za 2018 rok oraz
kapitatu zapasowego, co daje 0,93 PLN na akcje. Dniem dywidendy bedzie 1 lipca, a wyptata nastgpi w dwdch
transzach: 3 lipca i 1 pazdziernika.

W pierwszej transzy zostanie wyptacone 287,8 min PLN, czyli 0,45 PLN na akcje, a w drugiej transzy 306,98
min PLN, czyli 0,48 PLN na akcje.

Na tqczng kwote dywidendy sktada sie cato$¢ zysku netto spoétki za 2018 rok w wysokosci 488,52 min PLN
oraz kwota 106,26 min PLN pochodzgca z kapitatu zapasowego.

W 2018 roku, zgodnie z rekomendacjq zarzqdu, Cyfrowy Polsat nie wyptacit dywidendy z zysku za 2017 rok.
Rok wezesniej grupa wyptacita tqcznie 204,65 min PLN dywidendy, czyli 0,32 PLN na akcje. (PAP)

RN Cyfrowego Polsatu powotata zarzqd na nowq kadencje, Mirostaw Btaszczyk nadal prezesem
Rada nadzorcza Cyfrowego Polsatu powotata zarzgd na nowaq, trzyletnig kadencje. Mirostaw Btaszczyk
pozostaje na stanowisku prezesa.

Rada powotata tez Macieja Steca na stanowisko wiceprezesa oraz Jacka Felczykowskiego, Anete Jaskdlskq,
Agnieszke Odorowicz i Katarzyne Ostap-Tomann na stanowiska cztonkéw zarzqdu.

Cztonkowie zarzqdu zostali powotani na wspoélng trzyletniqg kadencje ze skutkiem od dnia odbycia walnego
zatwierdzajqcego sprawozdanie finansowe spofki za rok obrotowy 2018.

Mirostaw Btaszczyk jest prezesem Cyfrowego Polsatu od kwietnia 2019 roku. Sprawuje rowniez funkcje
prezesa spotki Polkomtel, cztonka rady nadzorczej Telewizji Polsat i Muzo FM. (PAP)

Sprzedaz miedzi KGHM w maju '19 wyniosta 63,7 tys. ton, wzrost o 28% rdr
Sprzedaz miedzi w grupie KGHM w maju 2019 roku wyniosta 63,7 tys. ton i byta wyzsza o 28% niz przed
rokiem. Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta w tym czasie 61,9 tys. ton, co oznacza wzrost o 16% rdr.

Produkcja miedzi ptatnej wyniosta w maju 61,9 tys. t, co oznacza wzrost o 16% rdr. Jak podat KGHM, wzrost
dotyczyt produkgcji krajowej, w tym przede wszystkim produkcji katod z wtasnych wsadéw oraz kopalni Sierra
Gorda, gtéwnie ze wzgledu na wyzszy przerdb rudy. Natomiast spadek w KGHM International wynikat przede
wszystkim z nizszej produkcji w kopalni Robinson na skutek zmniejszenia zawarto$ci miedzi w eksploatowanej
rudzie, w czesci zrekompensowanego poprzez realizacje wyzszego wskaznika uzysku Cu.

Sprzedaz miedzi ptatnej wyniosta 63,7 tys. ton (wzrost o 28% rdr). Glownym powodem byta wyisza sprzedaz
tego metalu zrealizowana przez KGHM Polska MiedZ oraz KGHM International.

Produkcja srebra wyniosta 133,5 t, czyli wzrosta o 32% rok do roku. Poprawe zanotowano w KGHM Polska
Miedz. Sprzedaz srebra wzrosta 0 97% do 143,4 ton. Jak podano, przyczynqg byta duzo wyzsza sprzedaz srebra
zrealizowana przez KGHM Polska Miedz wynikajgca m.in. z wiekszej produkcji tego metalu z krajowych
aktywow produkeyjnych.

Produkcja metali szlachetnych (TPM) przez grupe KGHM wyniosta 19,7 tys. uncji, czyli wzrosta rdr o 25%.
Wzrost dotyczyt zaréwno aktywoéw polskich, jak i Sierra Gorda, przy produkcji w KGHM International na
poziomie poréwnywalnym rdr.

Sprzedaz TPM wyniosta 18,7 tys. uncji i byta nizsza rdr o 8%. Gtownym powodem byta nizsza sprzedaz ztota
zrealizowana w maju przez KGHM Polska Miedz, czesciowo skompensowana przez lepsze wyniki sprzedazowe
w tym zakresie w KGHM International.

Produkcja molibdenu wyniosta 1,3 min funtéw wobec 1,6 min funtéw rok wczes$niej. Zmniejszenie produkgji jest
pochodng mniejszej zawarto$ci molibdenu w rudzie w kopalni Sierra Gorda.

Sprzedaz molibdenu wyniosta 1,0 min funtéw wobec 1,7 min funtéw w maju 2018 roku. Gtéwnym powodem
byt spadek sprzedazy molibdenu w kopalni Sierra Gorda.

Produkcja miedzi elektrolitycznej w spotce KGHM Polska Miedz wyniosta 49,7 tys. ton wobec 40,2 tys. ton rok
wcze$niej, w tym produkcja ze wsadow wiasnych wzrosta do 35,7 tys. ton z 28,6 tys. ton. Wydobycie miedzi w
koncentracie KGHM Polska Miedz wyniosto natomiast 35 tys. ton z 35,2 tys. ton. Sprzedaz miedzi wzrosta do
51,2 tys. ton z 40 tys. ton.

W KGHM International produkcja miedzi ptatnej spadta w maju do 7,0 tys. ton z 8,8 tys. ton, a sprzedaz metalu
wzrosta do 7,1 tys. ton z 4,3 tys. ton.
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W chilijskiej kopalni Sierra Gorda (dane dla 55% udziatébw KGHM) produkcja miedzi ptatnej wyniosta 5,2 tys.
ton (4,5 tys. ton w maju 2018 r.). Sprzedaz miedzi wyniosta 5,3 tys. ton wobec 5,6 tys. ton rok wczesniej. (PAP)

Kruk wyptaci 5 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze Kruka zdecydowali, ze, zgodnie z rekomendacjq zarzqdu, spotka wyptaci 5 PLN dywidendy na
akcje, czyli tgcznie 94,7 min PLN.

Wyptata dywidendy nastgpi w catosci z kapitatu zapasowego.
Dniem prawa do dywidendy jest 2 lipca, a dniem jej wyptaty 10 lipca 2019 roku.

W 2018 roku Kruk wyptacit dywidende w wysokosci 5 PLN na akcje. Na dywidende trafit caty zysk netto spotki
za 2017 rok w wysokoséci 29,5 min PLN, a takze 64,5 min PLN z kapitatu zapasowego. (PAP)

PKN Orlen oczekuje decyzji KE w sprawie przejecia Lotosu w ciggu 5-6 miesiecy

PKN Orlen oczekuje decyzji ze strony Komisja Europejskiej w sprawie przejecia Lotosu w ciggu 5-6 miesiecy.
Dodat, ze jesli decyzja KE bedzie negatywna, to prace w sprawie potqczenia Orlenu z Lotosem nie zostang
zatrzymane.

Prezes Orlenu ocenia, ze spotka bedzie musiata z czego$ zrezygnowad, ale zmiany w strukturze aktywow nie
bedq wiqzaty sie z redukcjq zatrudnienia. Obajtek zwrocit tez uwage na fakt, ze w zwigzku z potqczeniem spétek
konieczna bedzie zmiana prawa w Polsce tak by w ocenie Komisji zachowana zostata konkurencja. (PAP)

Play ma przedwstepng umowe nabycia grupy 3S; warto$¢ przedsiebiorstwa to 96 min EUR

P4, spotka zalezna Play Communication, zawarta przedwstepng umowe nabycia wszystkich akcji w spotce 3S z
Katowic i po$redniego nabycia jej spotek zaleznych. Catkowita warto$¢ przedsiebiorstwa 3S i jej spotek
zaleznych wynosi 96 min EUR (410 min PLN), a warto$¢ kapitatow wtasnych 78 min EUR (333 mlin PLN).

Stronami sprzedajgcymi sq Ambrosia CEE Holding S.a r.l. (cze$¢ Polish Enterprise Fund VII, funduszu private
equity zarzqgdzanego przez Enterprise Investors) oraz trzej zatozyciele.

Nabycie bedzie finansowane z $rodkéw wiasnych oraz w oparciu o dostepne dla spétki finansowanie
zewnetrzne.

Podpisanie ostatecznej umowy wymaga, miedzy innymi, zgody organu antymonopolowego.

Spotka podata, ze przejecie nie zmienia wytycznych dotyczgcych wyptaty dywidendy w 2020 r. w oparciu o
wyniki 2019 r.

Spoétka 3S buduje i udostepnia infrastrukture Swiattowodowq oraz $wiadczy ustugi telekomunikacyjne; 3S Data
Center $wiadczy ustugi informatyczne w oparciu o wtasne centra danych w Warszawie, Katowicach, Krakowie i
Bytomiu, natomiast 3S Fibertech jest operatorem sieci $wiattowodowej obstugujgcej kilkuset klientow
biznesowych.

W 2018 r. grupa 3S wygenerowata 88 min PLN skonsolidowanych przychodéw i 32 min PLN EBITDA.
Zatrudnia okoto 250 o0s6b. (PAP)

Przejecie grupy 3s nie zmienia wytycznych dotyczqcych wyptaty dywidendy w 2020 r.
Play podat, Ze przejecie grupy 3S nie zmienia wytycznych dotyczqgcych wyptaty dywidendy w 2020 r. w oparciu
o wyniki 2019 r. (PAP)
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Wzrost warto$ci udzielonych kredytéw konsumpcyjnych i mieszkaniowych

Warto$¢ udzielonych kredytéw mieszkaniowych w maju wzrosta w Polsce o 24,8% rdr i wyniosta 5,88 mid PLN.
W ujeciu liczbowym w kwietniu banki udzielity tqcznie 21,8 tys., co stanowi wzrost o 14,2% W ciggu pieciu
miesiecy warto$¢ udzielonych kredytow mieszkaniowych wyniosta 25,631 mld PLN, o 10,9% wiecej rdr.

Warto$¢ udzielonych kredytow konsumpcyjnych w maju wzrosta w Polsce o 8,9% rdr i wyniosta 7,78 mid PLN.
W ujeciu liczbowym banki SKOK-i udzielity tqcznie 617,6 tys. kredytéw konsumpcyjnych, co stanowi spadek o
1,9% W ciqqu pieciu miesiecy 2019 roku banki i SKOK-i udzielity kredytow konsumpcyjnych o wartoSci 37,167
mld PLN, o 8,1% wigcej rdr. (PAP)

KNF wyrazita zgode na powotanie prezesé6w Deutsche Bank Polska i Banku Pocztowego

Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na powotanie Tomasza Kowalskiego na stanowisko prezesa
Deutsche Bank Polska i Roberta Kuraszkiewicza na stanowisko prezesa Banku Pocztowego - podata KNF w
komunikacie prasowym. (PAP)

Nie wytoniono zadnego kandydata w konkursie na prezesa URE

W naborze na stanowisko prezesa Urzedu Regulacji Energetyki nie wytoniono zadnego kandydata. Kancelaria
premiera ogtosita nabér na stanowisko prezesa URE z koncem kwietnia. Jak podano wtedy w ogtoszeniu,
kandydat powinien m.in. posiada¢ co najmniej 6-letni staz pracy, w tym co najmniej 3-letni staz pracy na
stanowisku kierowniczym.

Na poczqtku czerwca skonczyta sie piecioletnia kadencja dotychczasowego prezesa URE Macieja Bando. (PAP)

Rada Ministréw przyjeta nowelizacje ustawy o OZE

Rada Ministrow przyjeta we wtorek nowelizacje ustawy o OZE, ktéra zaktada m.in. realizacje dodatkowych
dziatan zmierzajgcych do osiggniecia 15% udziatu energii z OZE w koncowym zuzyciu energii brutto do 2020 r.,
wprowadzenie przepiséw wspierajgcych rozw6j prosumenckiego wytwarzania energii elektrycznej oraz
promujgcych rozwoj spotdzielni energetycznych.

Jak podano, zgodnie z zaproponowanymi przepisami mozliwe bedzie takze przeprowadzenie aukcji na zakup
energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii (OZE) bedqcej przedmiotem sprzedazy w 2019 r. przez
wskazanie w przepisach przejSciowych jej maksymalnych iloSci i warto$ci. Da to tqczny przyrost energii
elektrycznej w wielko$ci ok. T0TWh z aukcji w roku 2019, a tqcznie z rokiem 2018 wyniesie on 35,3TWh.

Nowelizacja ustawy przewiduje rowniez przedtuzenie termindéw obowigzywania uméw przytgczeniowych dla
istniejgcych projektow OZE. Zmieniona zostaje takze definicja prosumenta, zgodnie z ktérq moze nim byc
odbiorca nie bedgcy gospodarstwem domowym, dla ktorego produkcja energii elektrycznej w mikroinstalacji
(do 50kW) nie stanowi przedmiotu przewazajqgcej dziatalnosci gospodarczej. (PAP)

Za kilkana$cie lub kilkadziesigt miesiecy niewykluczony wniosek o obnizke stop - ton, RPP
W cigqu najblizszych kilkunastu lub kilkudziesieciu miesigcach mozliwe jest ztozenie wniosku o obnizke stop
procentowych, z uwagi na sytuacje makro w Polsce i Europie - napisat dla PAP Biznes cztonek RPP Eryk ton.

W ramach mozliwych do uzycia instrumentow niestandardowych ton proponuje kredyty dla MSP, ktére majq
problemy z zatorami ptatniczymi. (PAP)

KNF natozyta na Altus TFI kary pieniezne w tgcznej wysokosci 1,2 min PLN
KNF natozyta na Altus TFI dwie kary pieniezne w wysokosci 600 tys. PLN kazda w zwigzku z naruszeniami Altus
F1O Parasolowego dotyczgcymi wyceny akcji spotki z NewConnect. (PAP)

Spotka Archicomu wygrata przetarg na nieruchomo$¢ we Wroctawiu pod ok. 240 mieszkan

Archicom Nieruchomos$ci 8, spotka zalezna Archicomu zostata wybrana w przetargu organizowanym przez
syndyka masy upadtosci TMB na nabywce dziatki we Wroctawiu o powierzchni ok. 24.154 m kw. za cene 13
min PLN netto. Spotka zamierza zrealizowa¢ na dziatce inwestycje mieszkaniowq wielorodzinng na ok. 240
mieszkan.

Syndyk zawiadomi nabywce nieruchomosci o miejscu i terminie zawarcia umowy sprzedazy. (PAP)

Walne Benefit Systems upowaznito zarzqd do skupu akcji wtasnych
Akcjonariusze Benefit Systems upowaznili zarzqd spotki do skupu do 121.276 akgcji, stanowigcych 4,2%
kapitatu zaktadowego - wynika z uchwat wtorkowego ZWZ.

Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 470 PLN za akcje i wyzsza niz 1.100 PLN za jednq akcje.
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ZWZ zdecydowato tez o utworzeniu kapitatu rezerwowego przeznaczonego na buyback w wysokosci 57 min
PLN, ktory dodatkowo bedzie powiekszony o $rodki w wysokosci 9,9 min PLN.

W 2018 roku spotka kupita akcje wtasne za 51 min PLN. (PAP)

BAH ma przedwstepng umowe kupna spétki SsangYong Polska

British Automotive Holding podpisat z belgijskq spotkg SsangYong Motors Middle Europe warunkowaq,
przedwstepng umowe dotyczqcq potencjalnej transakeji nabycia udziatow w spotce SsangYong Polska za
1,075 min PLN.

Zawarcie przyrzeczonej umowy jest uzaleznione od spetnienia szeregu warunkéw zawieszajgcych, w tym m.in.
uzyskania do 31 lipca zgody prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje
przedsiebiorcow; nabycia przez spotke SsangYong Polska od SsangYong Motors Polska przedsiebiorstwa
prowadzonego przez te spotke, na warunkach wskazanych w umowie, réwniez do 31 lipca 2019 roku.

Po zawarciu przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatow, SMME zobowigzana bedzie przez okres 5 lat od daty jej
zawarcia do powstrzymywania sie od dziatalno$ci konkurencyjnej na terenie Polski.

Ponadto, zarbwno SMME jak i BAH zobowigzani bedg do powstrzymywania sie od pozyskiwania pracownikow
od drugiej ze stron oraz od podmiotow z grup kapitatowych, do ktérych nalezq strony.

O podpisaniu listu intencyjnego dotyczqcego potencjalnej transakcji kupna 100% udziatdbw SsangYong Polska
spotka British Automotive Holding informowata w maju. (PAP)

Srednia stopa alokacji w ofercie sprzedazy akcji wtasnych CNT wyniosta 24,18%

Srednia stopa alokacji w ofercie sprzedazy akcji wtasnych Centrum Nowoczesnych Technologii wyniosta
24,18%. tqcznie ztozono 20 ofert obejmujgcych 2.440.421 szt. akcji spotki. Spotka podata, ze rozliczenie skupu
akcji whasnych nastqpi 27 czerwca 2019 roku.

12 czerwca spotka zaprosita do sktadania ofert sprzedazy do 590 tys. akcji wiasnych, stanowigcych 6,49%
kapitatu zaktadowego. Za jednq akcje CNT proponowata 15 PLN. Na poczgtku czerwca walne CNT podjeto
uchwate w sprawie upowaznienia zarzqdu do nabycia do 590 tys. akcji whasnych w celu umorzenia. (PAP)

Enter Air wyptaci 0,70 PLN dywidendy na akcje za 18

Akcjonariusze Enter Air zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 12,28 min PLN, czyli 0,70 PLN na
akcje. Dniem dywidendy jest 5 lipca, a jej wyptaty 16 lipca 2019 r. Pozostata cze$¢ zysku, w kwocie 7,4 min
PLN, trafi na kapitat zapasowy.

W 2018 roku Enter Air wyptacit 9,65 min PLN dywidendy, czyli 0,55 PLN na akcje. (PAP)

Akcjonariusze Firmy Oponiarskiej Debica zdecydowali, ze spotka wyptaci 4,88 PLN dywidendy na akcje z
zysku za 2018 r.

Akcjonariusze Firmy Oponiarskiej Debica zdecydowali, ze na dywidende trafi 67,36 min PLN, co przektada sie
na kwote 4,88 PLN dywidendy na akcje.

Pozostata cze$¢ zysku w wysokos$ci 22,4 min PLN trafi¢ ma na kapitat rezerwowy z mozliwosciq wyptaty w
latach przysztych. Dniem dywidendy jest 23 wrze$niaq, a jej wyptata nastgpi 18 grudnia 2019 r.

W 2018 roku Debica wyptacita 6,50 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2017. (PAP)

W wezwaniu na akcje Globalworth Poland RE zawarto transakcje na 1,08 min akgji
W wezwaniu na akcje Globalworth Poland Real Estate ogtoszonym przez Globalworth Holding zawarto
transakcje na 1.075.178 akgcji. Rozliczenie transakcji nastqpi 28 czerwca 2019 r.

W kwietniu Globalworth Holding wezwat do sprzedazy 1.781.238 akcji Globalworth Poland Real Estate,
stanowigcych ok. 0,4% ogdlnej liczby gtosow, po 6,9 PLN za sztuke.

Przed wezwaniem Globalworth Holding posiadat 440.976.145 akcji Globalworth Poland Real Estate, stanowigce
99,6% kapitatu zaktadowego spoiki. (PAP)

Immobile wyptaci 0,08 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze Immobile zdecydowali, ze spotka wyptaci z kapitatu zapasowego powstatego z niepodzielonych

zyskow z lat ubiegtych dywidende w wysokos$ci 0,08 PLN na akcje. tqcznie na ten cel trafi 6,03 min PLN.
Decyzja ZWZ jest zgodna z wczesniejszq propozycjq gtobwnego akcjonariusza spotki Rafata Jerzego.

Dniem nabycia prawa do dywidendy jest 24 wrze$nia, a dniem jej wyptaty 8 pazdziernika 2019 r.
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W 2018 roku akcjonariusze spotki uchwalili wyptate w formie dywidendy 5,27 min PLN, czyli 0,07 PLN na
akcje. (PAP)

Wyniki Livechat Software w IV kw. 2018/19 roku vs. konsensus PAP Biznes

wyniki IV kw. e . YTO
min PLN 2018/19 kons. roznica r/r kw/kw 2018/19 r/r
Przychody 29,4 28,6 29% 28,0% 5,8% 1093 22,3%
EBITDA 199 179 11,0% 19,4% 11,2% 74,5 16,8%
EBIT 188 16,9 10,8% 17,5% 10,4% 708 15,4%
zysk netto j.d. 15,2 13,7 10,5% 18,5% 10,4% 572 18,5%
marza EBITDA 67,7% 62,7% 497 -4.87 3,25 68,19% -3,21
marza EBIT 63,8% 59,2% 4,59 -5,74 2,65 64,76% -388
marza netto 51,6% 48,0% 3,54 -4,14 2,14 5237% -1,66
(PAP Biznes) (PAP)

Walne NTT System upowaznito zarzqd do skupu akcji wtasnych
Akcjonariusze NTT System upowaznili zarzqd spétki do skupu do 500 tys. akeji wiasnych, stanowiqgcych 3,61%

kapitatu zaktadowego - wynika z uchwat wtorkowego ZWZ.

Uchwata przewiduje, ze zarzqd spotki moze nabywac¢ akcje wtasne w terminie do 31 grudnia 2023 roku. Cena
nabywanych akcji nie moze byc nizsza niz 0,01 PLN za akcje i nie wyzsza niz 10 PLN za jednq akcje.

ZWZ zdecydowato tez o utworzeniu kapitatu rezerwowego przeznaczonego na buyback w wysokosci 3,5 min
PLN. (PAP)

NTT System wyptaci 0,11 PLN dywidendy na akcje za '18
Akcjonariusze NTT System zdecydowali, ze spotka wyptaci 0,11 PLN dywidendy na akcje za 2018 rok, co
oznacza tqcznie 1,5 min PLN.

Pozostata kwota, w wysokosci prawie 3 min PLN zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 25 wrze$nia, a dniem jej wyptaty 16 pazdziernika 2019 r.
Wczesniej zarzqd spotki rekomendowat, by dywidenda wyniosta 0,09 PLN na akcje. (PAP)

ZWZ OEX upowaznito zarzqd do skupu akcji wtasnych
Akcjonariusze OEX upowaznili zarzqd do skupu akcji wiasnych w celu umorzenia lub odsprzedazy - wynika z

uchwat wtorkowego ZWZ.

Zarzqd spotki zostat upowazniony do nabycia akcji wtasnych w tqcznej liczbie nie wiekszej niz 457.142, co
stanowi nie wiecej niz 20% kapitatu zaktadowego spofki.

Uchwata przewiduje, ze nabycie akcji wtasnych moze nastqpi¢ w okresie nie dtuzszym niz do dnia 31 grudnia
2019 r., a cena nabywanych akcji nie moze byc¢ nizsza niz 17,50 PLN za jednq akcje i nie wyzsza niz 19,00 PLN
za akcje.

Wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji wiasnych spétki bedzie nie wieksza niz 8 min PLN, przy
czym $rodki przeznaczone na nabycie akcji wirasnych bedq pochodzi¢ ze Srodkoéw wiasnych spotki
zgromadzonych na utworzonym w tym celu kapitale rezerwowym. (PAP)

PlayWay wyptaci 2,49 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze PlayWay zdecydowali, by z zysku netto za 2018 rok spétka wyptacita 16,4 min PLN dywidendy,
co daje 2,49 PLN na akcje. Dniem dywidendy bedzie 19 lipca. Wyptata nastqgpi 29 lipca.

Na dywidende trafi caty zysk spétki za 2018 rok, czyli 16,37 min PLN oraz ok. 63 tys. PLN z kapitatu
zapasoweqo.

Z zysku netto za 2017 rok PlaywWay wyptacit 2,38 PLN dywidendy. (PAP)

Skarbiec TFI sfinalizowat proces rejestracji PPK
Skarbiec TFI sfinalizowat proces rejestracji PPK. Skarbiec PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
tworzy osiem subfunduszy zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK. (PAP)



Dziennik

26 czerwca 2019 r.

Spotki zagraniczne:

o
ﬁ Dom Maklerski

AbbVie, Allergan (USA) AbbVie ogtosito zakup producenta botoksu Allergan za 63 mid USD

Jeronimo Martins
(Portugalia)

Spoétka farmaceutyczna AbbVie poinformowata, ze doszta do porozumienia ws. przejecia Allergan za 63 mid
USD. AbbVie zakupi akcje Allergan po 188,24 USD za udziat, czyli o 45% wiecej, niz wynosita cena akcji na
zamknieciu sesji w poniedziatek.

Posiadacze akcji Allergan majg otrzymac¢ 0,8660 akcji AbbVie (akcje spotki byty wyceniane na 78,45 USD na
zamknieciu w poniedziatek) i 120,30 USD w gotowce za kazdq posiadang akcje - wynika z o$wiadczenia firm
opublikowanego we wtorek.

Prezes Allergan Brent Saunders powiedzial, ze po fuzji powstanie firma o rocznych przychodach rzedu 48
miliardéw dolaréw, dziatajqca w 175 krajach.

Umowa ma zosta¢ sfinalizowana na poczqtku 2020 r. (PAP)

UOKIK przeprowadzit kontrole w Jeronimo Martins Polska dotyczqgcq relacji z krajowymi dostawcami
UOKiK przeprowadzit kontrole w spofce Jeronimo Martins Polska, sprawdzajgcq, czy wiasciciel sklepow
Biedronka nie wykorzystuje swojej pozycji na rynku wobec polskich dostawcow. (PAP)
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Kalendarz:

Spoétka
26 czerwca Comarch
26 czerwca CEz
26 czerwca Intercars
26 czerwca Pekao
26 czerwca PKP Cargo
26 czerwca JSW
26 czerwca ZE PAK
27 czerwea Grupa Azoty
27 czerwca Intercars
27 czerwca Wawel
28 czerwca Alior Bank
28 czerwca Ciech
28 czerwca Lotos
28 czerwca Stelmet
28 czerwca Trakcja

Wydarzenie

WZA

WZA

Ostatni dzien z prawem do dywidendy
WZA

WZA

WZA

WZA

WZA

Ex-div

WZA

WZA

WZA

WZA

Raport kwartalny
NwZ
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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