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Komentarz dnia:

Wyniki za pierwszy kwartat podaty Cyfrowy Polsat, Play i PZU. Wyniki zaréwno Cyfrowego jak i
Play oceniamy neutralnie i sq one zbiezne z naszymi prognozami. W przypadku Playa warto
zwrdci¢ uwage, ze wyniki w ujeciu r/r sq bardzo dobre. W odniesieniu do PZU wyniki sq powyzej
naszych oczekiwan i oceniamy je pozytywnie.

Wiceminister Energii poinformowat, ze Ministerstwo pracuje nad planem dotyczqcym aktywow
weglowych Tauronu. Na razie brak jest szczegétow—plan ma zosta¢ przedstawiony do konca
maja. Mozliwe jest, ze Tauron sprzeda cze$¢ kopalni. Informacje te oceniamy pozytywnie. (DM
PKO BP)

WIG30:

Cyfrowy Polsat - Liczba ustug $wiadczonych przez Cyfrowy Polsat wzrosta w | kw. 0 67,6 tys.
Cyfrowy Polsat - Wyniki Cyfrowego Polsatu w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
KGHM - KGHM finalizuje rozmowy z bankami ws. emisji obligacji; liczy na jak najdiuzszy tenor

JSW - Zawieszenie produkcji w Krakowie przez Arcelor bez znaczqcego wptywu na wspétprace z
JSW

Kruk - Prezes Kruka deklaruje dalsze zaangazowanie w spétke
Lotos - Lotos nie wyklucza kolejnych dostaw ropy z Rosji drogq morskq
Play Communications - Wyniki Play Communications w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

Play Communications - Play liczy na ok. 2,3 mld PLN EBITDA i 750 min PLN przeptywow
pienieznych w '19

PZU - Wyniki PZU w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

Tauron - ME pracuje nad rozwigzaniami dla aktywow weglowych Tauronu
Tauron - Publikacja aktualizacji strategii Tauronu mozliwa w Il kw.
Tauron - PGG nie rozmawia o kupnie kopalni od Tauronu

Tauron, JSW - JSW nie prowadzi rozméw w sprawie zakupu aktywoéw weglowych Tauronu

Pozostate informacije:
Indeksy - Zmiany w indeksie MSCI Emerging Markets

Ztoto: powrdt wzrostow
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Ztoto wybito sie wczoraj gorq ze znizkujgcego, Srednioterminowego klina, sugerujgc powroét
wzrostow z wezesniejszych miesiecy. Minimalny zasieg ruchu nalezy szacowa¢ na 1326 usd,
ale prawdopodobnie kurs siegnie 1342 usd lub 1363 usd a nawet wyzej w Srednim terminie.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 996,7
WIG zam. 56 389,1
obrot (mln PLN) 597,5
WIG 20 otw. 21947
WIG 20 zam. 21730
FW20 otw. 2 186,0
FW20 zam. 2170,0
mWIG40 otw. 39748
mWIG40 zam. 3918,2
Najwieksze wzrosty kurs
Polenergia 28,50
Bogdanka 38,40
Energa 7,50
Alumetal 43,00
Enea 8,12
Najwieksze spadki kurs
Kruk 160,00
KAZ Minerals 5,49
Echo 3,50
Ciech 43,10
KGHM 92,24
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 21,33
oMV 43,82
Erste Group 33,38
KGHM 92,24
CD Projekt 206,80

Indeksy zagraniczne

BUX 40537,8
RTS 12076
PX50 10439
DJIA 25325,0
NASDAQ 76470
S&P 500 28119
DAX XETRA 11 876,7
FTSE 7163,7
CAC 40 52626
NIKKEI 211913
HANG SENG 28 550,2

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,28
EUR/PLN 4305
USD/PLN 3,829
EUR/USD 1,124
miedz (USD/t) 6 042,5
miedz (PLN/t) 23137,0

ropa Brent (USD/bbl) 70,23
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WIG30:
Cyfrowy Polsat Liczba ustug $wiadczonych przez Cyfrowy Polsat wzrosta w | kw. o0 67,6 tys.
2018 2019

| kw. 1 kw. 11 kw. 1V kw. 1 kw.
tocznaliczba ustug (na 16579337 16698 622 16851153 16 906 133 16 973 770
koniec okresu)
zmiana 56 740 119 285 152531 54 980 67 637
UStUGI KONTRAKTOWE
!EZFZSU‘;S*UQ (na koniec 13796 153 13929 804 14 057 045 14 259 264 14330 995
-zmiana 111109 133 651 127 241 202 219 71731
w tym:
Ptatna telewizja 4984391 5027520 5038210 5098917 5077221
-zmiana 41 751 43129 10 690 60 707 -21 696
Telefonia komodrkowa 6997850 7098239 7209240 7345213 7452479
-zmiana 65174 100 389 111 001 135973 107 266
Internet 1813912 1804045 1809595 1815134 1801 295
-zmiana 4184 -9867 5550 5539 -13 839
(L)'Ef:;’uk"e”tow nakoniec 5743832 5724492 5712151 5706147 5672790
-zmiana -32766 -19 340 -12 341 -6 004 -33 357
ARPU na klienta (PLN) wg
MSR 18 819 84 84 84 829
-zmiana - 21 - 0,4 -1
UStUGI PRZEDPtACONYCH
tocznaliczba ushug (na 2783184 2768818 2794108 2646 869 2642775
koniec okresu)
-zmiana -54 369 -14 366 25290 -147 239 -4 094
w tym:
Ptatna telewizja 75159 59722 91 261 95 685 144 586
-zmiana -4 402 -15 437 31539 4 424 48 901
Telefonia komorkowa 2539402 2545749 2550355 2423774 2387 672
-zmiana -40 211 6 347 4 606 -126 581 -36 102
Internet 168 623 163 347 152492 127 410 110 517
-zmiana -9 756 -5276 -10 855 -25 082 -16 893
ARPU na ustuge (PLN) 20,1 20,4 20,8 20,3 20,1
-zmiana - 03 0,4 -0,5 -0,2
NADAWANIE | PRODUKCJA
TELEWIZYJNA
Udziat w oglqdalnosci (%) 239 24,2 25,1 242 234
Udziat w rynku reklamy (%) 269 26,7 276 27,7 28

(PAP Biznes)
(PAP)
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Wuyniki Cyfrowego Polsatu w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki -
min PLN ! low. 2019 kons. réznica r/r kw/kw
Przychody 2791,6 2761 1,1% 19% -T%
EBITDA 1038,3 1025 1,3% - -
EBITDA (Wg MSR 17) 9220 925,3 -0,4% 4% -2%
EBIT 491,2 4242 15,8% - -
zysk netto j.d. 2919 2394 21,9% - -
marza EBITDA 33,0% 37,2% -415 - -
marza EBIT 17,6% 15,4% 2,24 - -
marza netto 10,5% 8,7% 1,77 - -

(PAP Biznes)

Grupa podata, ze segment ustug dla klientow indywidualnych i biznesowych wypracowat (z wytgczeniem
nowego standardu rachunkowego) w pierwszym kwartale 2,389 mld PLN przychodow, o 17% wiecej niz przed
rokiem oraz 781 min PLN EBITDA, o 3% wiecej. Wzrost wynikow spowodowany byt gtéwnie konsolidacjq
wynikow grupy Netia, nad ktorq Cyfrowy Polsat zaczgt sprawowa¢ kontrole w maju 2018 r.

Segment nadawania i produkc;ji telewizyjnej Cyfrowego Polsatu wypracowat 455 min PLN przychodow, o 30%
wiecej niz w analogicznym okresie 2018 roku. Zysk EBITDA segmentu wzrost o 4% do 141 min PLN. Wyniki
segmentu byty pod wptywem wiqczenia do oferty hurtowej nowych kanatéow telewizyjnych - w szczego6lnosci
pakietow Eleven Sports Network oraz Polsat Sport Premium.

Skorygowane wolne przeptywy pieniezne grupy, po uwzglednieniu kosztéw odsetek, wyniosty w pierwszym
kwartale 168 min PLN wobec 275 miIn PLN rok wcze$niej. Spotka podata, ze na nizsze przeptywy wptynety m.in.
wyzsze naktady inwestycyjne, rata za zakup tresci sportowych oraz zaptata kuponu od obligacji. (PAP Biznes)
(PAP)

KGHM finalizuje rozmowy z bankami ws. emisji obligacji; liczy na jak najdtuiszy tenor
KGHM, ktory zapowiedziat emisje obligacji o wartosci do 2 mld PLN, finalizuje negocjacje z bankami w sprawie

umowy dotyczqcej obligacji. Spotka jest zainteresowana jak najdtuzszym, nawet 15-letnim tenorem. KGHM
chce zamkng¢ emisje obligacji przed wakacjami. (PAP)

Zawieszenie produkcji w Krakowie przez Arcelor bez znaczgcego wptywu na wspoétprace z JSW
ArcelorMittal Poland nie sqdzi, by decyzja o zawieszeniu produkcji surowcowej w krakowskiej hucie, wptyneta
znaczqco na przeptywy kontraktowe z Jastrzebskq Spotkg Weglowa.

ArcelorMittal poinformowat na poczqtku maja, ze produkcja surowcowa stali w zaktadach w Krakowie (wielki
piec i stalownia) bedzie czasowo wstrzymana. Zamkniecie ma nastqpi¢ we wrzesniu i potrwaé ,miesigce lub
kwartaty”. (PAP)

Prezes Kruka deklaruje dalsze zaangazowanie w spétke
Prezes Kruka Piotr Krupa, ktory zmniejszyt swoje zaangazowanie w akcjonariacie spotki do 9,989% deklaruje

dalsze zaangazowanie w spétke. Zaznaczyt on, ze dokonana niedawno sprzedaz akcji wynikata z prywatnych
potrzeb, w tym z konieczno$ci rozliczenia sie z fiskusem. Prezes Krupa poinformowat, ze jego dziatania nie majq
zadnego wptywu na jego motywacje i zaangazowanie w spotce. (PAP)

Lotos nie wyklucza kolejnych dostaw ropy z Rosji drogg morskq
Prezes Lotosu Mateusz Bonca poinformowat, ze spotka nie wyklucza kolejnych dostaw ropy z Rosji drogq
morskg. Dodat, ze wptyw zaktdcen w dostawach surowca na marze powinien by¢ niewielki.

Bonca powiedziat, ze cato$¢ dostaw przechodzi przez Naftoport. Lotos stara sie pozyskaé kolejne tadunki ropy
drogq morskq z kierunku wschodniego oraz z innych kierunkow. (PAP)
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Wuyniki Play Communications w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

min PLN | kwwgg;kgl kons. réznica r/r kw/kw
Przychody 1685,9 1677 0,5% 3% -7%
EBITDA skoryg. 576,44 5416 6,4% 11% 8%
EBITDA 573,7 550,8 4,2% 12% 6%
EBIT 357,7 345,2 3,6% 11% 6%
zysk netto j.d. 213,6 198,1 7.8% 40% 6%
marza EBITDA 34,0% 32,8% 118 287 4,02
marza EBIT 21,2% 20,7% 0,49 1,57 254
marza netto 12,7% 11,8% 0,85 3,33 1,48

(PAP Biznes)

Wolne przeptywy pieniezne Play (FCFE) wyniosty 181 min PLN, czyli wzrosty o 54,3% w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2018 roku. Jak podata spotka, wyzsze przeptywy wynikaty ze wzrostu zyskoéw oraz duzo
mniejszej rok do roku zmiany kapitatu obrotowego (5 min PLN wobec 68 mIn PLN przed rokiem).

Wydatki inwestycyjne (w ujeciu gotowkowym) wyniosty 238 min PLN i byty o 31% wyzsze niz rok wczesniej. W
pierwszym kwartale Play uruchomit 121 nowych stacji bazowych i na koniec marca posiadat 7,12 tys. wiez.
Sie¢ 4G operatora docierata do 97,4% populacji kraju - wskaznik wzrést w pierwszym kwartale o 0,7 pkt. proc.

Play spodziewa sie, ze w 2019 roku wyda na inwestycje do 800 min PLN, podobnie jak w 2018 roku.

Zadtuzenie netto spotki na koniec marca spadto o 2,1% w poréwnaniu do konca 2018 roku, do 6,569 mld PLN,
dzieki sptacie pozyczki o wartosci 173 min PLN. Dtug netto stanowit 2,96-krotno$¢ rocznego skorygowanego
wyniku EBITDA spotki - wskaznik ten na koniec roku wynosit 3,11.

Play $wiadczyt na koniec marca ustugi dla 12,666 min aktywnych klientéw. W poréwnaniu z koAcem 2018
roku liczba aktywnych klientow wzrosta o 12 tys. Na koniec marca Play miat 9,053 min aktywnych klientow
ustug abonamentowych, o 67 tys. wiecej niz kwartat wezesniej. Liczba klientow ustug przedptaconych (prepaid)
zmniejszyta sie o 55 tys. do 3,613 min.

Z ustug pakietowych spétki korzystato na koniec | kw. 42% klientow Play.

Wskaznik odejs¢ (churn) w grupie klientow abonamentowych wynidst w pierwszym kwartale 0,8% i byt
stabilny rok do roku.

Srednie miesieczne przychody na uzytkownika (ARPU) ustug Play wyniosty w | kw. 31,8 PLN, 0 0,6 PLN mnie;
niz w IV kw. 2018 roku, i byty najnizsze od pierwszego kwartatu 2018 roku. Miesieczne przychody z ustug
abonamentowych spadly o 0,4 PLN do 37,1 PLN kwartat wcze$niej, a ARPU w segmencie ustug
przedptaconych (prepaid) spadto o 1,4 PLN do 18,6. (PAP)

Play liczy na ok. 2,3 mld PLN EBITDA i 750 mIn PLN przeptywoéw pienieznych w ‘19
Play Communications liczy na wypracowanie ok. 2,3 mld PLN skorygowanego zysku EBITDA i 750 min PLN
wolnych przeptywoéw pienieznych w 2019 roku.

Play podtrzymat prognoze na 2019 rok w zakresie przychodéw i gotéwkowych naktadéw inwestycyjnych.
Wedtug zatozen przychody Play majg rosng¢ w 2019 roku wolniej niz w 2018 roku, kiedy dynamika wyniosta
2,5%. Przychody Play w okresie styczen-marzec wyniosty 1,686 mld PLN i byty o 3% wyzsze rok do roku.

Play spodziewa sig, ze w 2019 roku wyda na inwestycje do 800 min PLN, podobnie jak w 2018 roku. Wydatki
inwestycyjne operatora (w ujeciu gotowkowym) wyniosty w | kw. 238 min PLN i byly o 31% wyzsze niz rok
wczesniej. (PAP)
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Wuyniki PZU w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki -
min PLN L kw. 2019 kons. réznica
Sktadka przypisana brutto 5901 -1,0%
Wuynik na dziatal. lokacyjnej 2496 23354 7,0%
Odszkodowania netto 3958 3874,7 2,0%
Koszty operacyjne 2413 25148 -4,0%
Zysk netto j.d. 747 6844 9,0%

wyniki wyniki wyniki
min PLN I kw. 2019 | kw. 2018 T Wiw 2018 KWW
Sktadka przypisana brutto 5901 5831 1,0% 6212 -5,0%
Wuynik na dziatal. lokacyjne;j 2496 1726 45,0% 2098 19,0%
Odszkodowania netto 3958 3626 9,0% 3579 11,0%
Koszty operacyjne 2413 2366 2,0% 2504 -4,0%
Zysk netto jd. 747 627 19,0% 781 -4,0%

(PAP Biznes)

Wskaznik ROE przypadajqcy jednostce dominujqcej za | kw. 2019 roku wyniést 19,5%, co oznacza wzrost 0 2,1
p.p. w poréwnaniu do analogicznego 2018 roku.

PZU podato, Ze utrzymuje wysokq rentowno$¢ w ubezpieczeniach majgtkowych w polskich spoétkach grupy -
wskaznik mieszany jest na poziomie 87%.

PZU podato, ze zanotowato m.in. wzrost sktadki przypisanej brutto w grupie ubezpieczen NNW i ubezpieczen
komunikacyjnych w segmencie klienta korporacyjnego, jak réwniez wyzszq sprzedaz w spétkach zagranicznych
(gtownie w ubezpieczeniach komunikacyjnych).

Na wzrost odszkodowan i $wiadczen w ubezpieczeniach na zycie wptyngt dodatni wynik z dziatalnosci
inwestycyjnej w wiekszo$ci portfeli produktow unit-linked wobec ujemnych wynikéw osiggnietych w roku
ubieglym, a w ubezpieczeniach pozostatych majgtkowych wystgpienie kilku zdarzen o wysokiej wartosci
jednostkowe;j.

PZU poinformowato, ze zanotowato nizszy wynik na ubezpieczeniach w segmencie klienta korporacyjnego, w
efekcie wuyzszej szkodowosci portfela ubezpieczen od ognia i innych szkod rzeczowych oraz spadku
rentownosci ubezpieczen OC komunikacyjnych. Wyzszg rentowno$¢ PZU miato w segmencie ubezpieczen
masowych - co byto efektem lepszego wyniku w ubezpieczeniach komunikacyjnych (w | kwartale 2018 roku
doszacowanie rezerwy na zado$cuczynienia) czeSciowo niwelowanego spadkiem rentowno$ci w grupie
ubezpieczen majgtkowych (wyzszy poziom szkdd powodowanych przez pozary i porywisty wiatr).

Spotka podata tez, ze odnotowata wzrost dochodow z lokat wygenerowanych zaréwno na dziatalnoSci
bankowej oraz z wytqczeniem dziatalnosci bankowej. W ramach dziatalnosci bankowej wzrost wyniku
spowodowany byt w szczegolnosci rozwojem sprzedazy produktow kredytowych zaréwno w Pekao jak i Alior
Bank, m.in. dzieki korzystnej koniunkturze gospodarczej, jak i niskim poziomom stop procentowych.

PZU podato, ze szacowany wspotczynnik wyptacalnosci grupy wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku, bedgcy
w trakcie badania przez firme audytorskq wynosi 222%. (PAP)

ME pracuje nad rozwigzaniami dla aktywéw weglowych Tauronu

Wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski poinformowat, ze pomysty dla Tauronu zostang przedstawione
jeszcze w maju. Minister podkreslit, ze uporzqdkowanie pewnych spraw w spotce jest niezwykle istotne w
$wietle nadchodzqcych inwestycji Tauronu. (PAP)

Publikacja aktualizacji strategii Tauronu mozliwa w 11 kw.

Wiceprezes spotki Marek Wadowski poinformowat, ze publikacja aktualizacji strategii Tauronu jest mozliwa w 11
kwartale 2019 roku. Wadowski odnoszqc sie do informacji podanych w pigtek przez agencje Reuters stwierdzit,
ze zadna decyzja dotyczqc sprzedazy czesci aktywodw weglowych nie zostata podjeta.

Wadowski podtrzymat wczesniejsze zapowiedzi, ze w 2019 roku Tauron nie powinien przekroczyc zapisanego w
kowenantach wskaznika dtugu netto do EBITDA na poziomie 3,5. (PAP)
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PGG nie rozmawia o kupnie kopalni od Tauronu

Polska Grupa Goérnicza nie prowadzi rozméw o kupnie kopalni od Tauronu. W pigtek po sesji agencja Reuters,
powotujgc sie na nieujawnione precyzyjnie zrodta, podata, ze Tauron zamierza sprzeda¢ cze$¢ kopalni, zeby
poprawi¢ swojq sytuacje finansowq. (PAP)

JSW nie prowadzi rozméw w sprawie zakupu aktyw6éw weglowych Tauronu
Prezes JSW Daniel Ozon Jastrzebska Spotka Weglowa podczas Europejskiego Kongresu Gospodarczego w
Katowicach poinformowat, ze JSW nie prowadzi rozméw w sprawie zakupu aktywoéw weglowych Tauronu.

W pigtek po sesji agencja Reuters, powotujgc sie na zrédta podata, ze Tauron zamierza sprzeda¢ czes$¢ kopalni,
zeby poprawi¢ swojq sytuacje finansowq. (PAP)

Zmiany w indeksie MSCI Emerging Markets

MSCI potwierdzito w komunikacie, ze majowa rewizji indeksow bedzie pierwszym krokiem w zwiekszaniu
udziatu chinskich spétek m.in. w indeksie MSCI Emerging Markets, w ktorym notowane sq réwniez polskie
firmy. Po majowej korekcie udziat chinskich spotek w indeksie ma wynie$¢ 1,76%. Zmiana dotyczy akcji tzw.
typu A, czyli walorow spétek notowanych na gietdach w Szanghaju i Shenzhen, denominowanych w renminbi.
Waga chinskich akcji w MSCI Emerging Markets ma wzrosnqg¢ jeszcze dwukrotnie - w sierpniu i listopadzie.

W majowej rewizji MSCI dodato ponadto do indeksu rynkéw wschodzqcych 30 spotek z Arabii Saudyjskiej -
udziat tych firm w benchmarku wyniesie 1,42%. Drugi etap wiqczenia saudyjskich spotek do indeksu ma
nastgpi¢ w sierpniu.

Do MSCI Emerging Markets trafito rowniez osiem spotek z Argentyny, ktora zostata reklasyfikowana jako
rynek wschodzqcy z grupy tzw. frontier markets. (PAP)

Prace nad Politykq energetyczng sq na ukonczeniu

Minister energii Krzysztof Tchorzewski poinformowat, ze prace nad Politykq energetyczng Polski do 2040 roku
sq na ukonczeniu. Tchorzewski dodat, ze w ramach konsultacji ogtoszonego pod koniec ubiegtego roku projektu
PEP 2040 roku, zgtoszono ok. 1,8 tys. uwag.

Tchorzewski stwierdzit, ze w ostatecznej wersji Polityki energetycznej resort pokaze, ze energetyka wiatrowa na
Iqdzie nie zniknie po 2040 roku. Poinformowat on réwniez, ze nie zmienia sie plan wprowadzenia do miksu
energetycznego atomu, pierwszy blok jgdrowy miatby powsta¢ ok. 2033 r. Celem jest tez m.in. rozwoj
fotowoltaiki, morskich farm wiatrowych i energetyki prosumenckiej. (PAP)

Tchérzewski postuluje wprowadzenie podatku od $ladu weglowego

Minister energii Krzysztof Tchorzewski ocenia, ze dobrym pomystem bytoby wprowadzenie w Unii Europejskiej
podatku od $ladu weglowego na produkty importowane. Minister wskazat, ze np. w hutnictwie koszty zwigzane
z uprawnieniami do emisji CO2 tak poszty w gore, ze wyroby ze stali sq niekonkurencyjne w stosunku do
wyrobow np. z Chin. (PAP)

ICSG prognozuje deficyt miedzi na 189 tys. w '19 i 250 tys. ton w 20
International Copper Study Group (ICSG) prognozuje, ze deficyt miedzi rafinowanej na $wiecie w 2019 roku
wyniesie 189 tys. ton.

Na 2020 rok zaktadany deficyt wzro$nie do 250 tys. ton.

Prognozy ICSG zaktadajq, ze produkcja miedzi rafinowanej na $wiecie w 2019 roku wzro$nie o 2,8%, a w 2020
0 1,2%. Zuzycie w 2019 roku wzrosnie 0 1,9% i 0 1,4% w 2020 roku. (PAP)

Rezerwy ropy sq wystarczajqce, na razie nie ma potrzeby ich uwalniania

Minister energii Krzysztof Tchérzewski uwaza, 7e krajowe rezerwy ropy sq wystarczajgce i na razie nie ma
potrzeby ich uwalniania. Jezeli jednak zajdzie taka koniecznos$¢ to kolejna transza zostanie uwolniona. Minister
zaznaczyt, Ze sytuacja jest stabilna poniewaz Polska ma zwiekszone dostawy ropy przez Naftoport i
wystarczajqgce zapasy. (PAP)
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Zapisy w wezwaniu na akcje ABC Daty przedtuzone do 20 V

Roseville Investments i MCI Venture Capital wydtuzyty termin przyjmowania zapisbw w wezwaniu na akcje
spotki ABC Data do 20 maja. Wczedniej termin zakonczenia przyjmowania zapiséw ustalony byt na 13 maja.
Zgodnie z nowym harmonogramem przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na GPW jest 23 maja, a
dniem rozliczenia transakcji przez KDPW - 28 maja.

W grudniu 2018 roku nalezqcy do grupy ALSO Holding Roseville Investments i MCI Venture Capital wezwaty
do sprzedazy 37,1% akcji ABC Data po 1,3 PLN za sztuke. Na poczgtku marca spotki podniosty cene w
wezwaniu do 1,44 PLN.

W przypadku powodzenia wezwania i osiggniecia progu przynajmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw, grupa ALSO
Holding i MCI rozwazajq przeprowadzenie przymusowego wykupu akcji ABC Data i wycofanie spotki z GPW.
(PAP)

Asseco Business Solutions wyptaci 1,5 PLN dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Asseco Business Solutions zdecydowato o wyptacie z zysku za 2018 rok tqcznie 50,1 min
PLN dywidendy, czyli 1,50 PLN na akcje. Dzien dywidendy ustalono na 31 maja, a jej wyptata ma nastqpi¢ 13
czerwca.

Pozostata czes¢ zysku netto za 2018 rok, w kwocie 12,4 min PLN, trafi na kapitat zapasowy. (PAP)

Bank Handlowy opusci indeks MSCI Poland
Bank Handlowy opusci indeks MSCI Poland w ramach majowej rewizji - poinformowano na stronie
internetowej MSCI. Zmiany wejdg w zycie po sesji 29 maja. (PAP)

Zarzqd Bogdanki rekomenduje wyptate 0,75 PLN dywidendy na akcje za 2018 rok
Zarzqd Bogdanki rekomenduje, aby z zysku za 2018 rok spétka wyptacita tqcznie 25,5 min PLN dywidendy,
czyli 0,75 PLN na akcje.

Pozostata kwota, czyli 26,1 min PLN, miataby trafi¢ na kapitat rezerwowy spotki.
Whiosek nie zostat jeszcze zaopiniowany przez rade nadzorczq.

W 2018 roku Bogdanka nie wyptacita dywidendy. Rok wcze$niej, w 2017 roku, na dywidende trafity 34 min
PLN, czyli 1 PLN na akcje. (PAP)

Boryszew zostanie usuniety z indeksu MSCI Poland Small Capc
Z dniem 29 maja ze sktadu indeksu MSCI Poland Small Cap usuniety zostanie Boryszew. (PAP)

Madison International Realty sfinalizowat przejecie 65,99% akcji Capital Park

Madison International Realty sfinalizowat przejecie od Patron Capital Partners 65,99% akcji Capital Park.
Capital Park informowat w marcu o podpisaniu warunkowej umowy dotyczqcej zbycia przez CP Holdings na
rzecz holenderskiej spotki MIRELF VI 100% udziatéw w spotce Townsend Holding, ktéra jest wtascicielem
65,997% akgcji Capital Park.

Jak podano, MIRELF w terminie trzech miesiecy ogtosi wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Capital
Park w liczbie powodujqcej osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw w spotce. (PAP)

Celon Pharma miat w I kw. 2019 roku 6,5 min PLN zysku netto

Celon Pharma odnotowat w | kw. 2019 roku 6,5 min PLN zysku netto wobec 7,6 min PLN rok wczesniej.
Przychody w tym czasie wyniosty 27,1 min PLN wobec 28,2 min PLN przed rokiem. Zysk z dziatalnosci
operacyjnej spadt w pierwszym kwartale do 6,7 min PLN z 8,1 mIn PLN rok wcze$niej.

Jak podano, wptyw na przychody w ocenianym okresie miat brak sprzedazy leku Valzek (ktorej poziom wynosit
3,3 min PLN w | kwartale 2018) oraz brak przychodéw licencyjnych (0,4 min PLN w | kwartale 2018).

Dziatalno$¢ eksportowa w pierwszym kwartale wygenerowata 4 min PLN przychodéw i odpowiadata za 15%
ich ogotu.

Za 68% przychodow Celonu odpowiadat lek Salmex, a za 23% - Ketrel. (PAP)

Debica planuje wyptate 4,88 PLN dywidendy na akcje za '18

Zarzqd Firmy Oponiarskiej Debica rekomenduje przeznaczenie 67,4 min PLN z zysku w 2018 roku na wyptate
dywidendy, co daje 4,88 PLN na akcje. Pozostate 22,4 min PLN ma trafi¢ na kapitat zapasowy. (PAP)
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Elektrobudowa planuje emisje akcji nieprzekraczajgcq 20% obecnego kapitatu
Elektrobudowa planuje podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji akcji nieprzekraczajgcej 20% udziatu w

obecnym kapitale zaktadowym.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego jest jednym z oczekiwan instytucji finansowych w zwiqzku z
prowadzonymi rozmowami, dotyczqcymi zawarcia umowy w sprawie finansowania dziatalno$ci spotki.

Szczegbtowe warunki podwyzszenia kapitatu zaktadowego majq zosta¢ ustalone przez zarzqd "w najblizszych
dniach". Kapitat Elektrobudowy dzieli sie obecnie na 4.747.608 akgji.

Zarzqd zamierza zwota¢ w tej sprawie walne zgromadzenie. (PAP)

Energoaparatura chce przeznaczyé 393,5 tys. PLN na wyptate dywidendy

Energoaparatura chce przeznaczyc¢ 393,5 tys. PLN z zysku za 2018 r. na wyptate dywidendy. Dniem dywidendy
ma by¢ 12 wrzesnia, a dniem jej wyptaty 12 grudnia 2019 r. Pozostata cze$¢ zysku za 2018 r. w kwocie 1,022
min PLN ma zosta¢ przeznaczona na zasilenie kapitatu zapasowego. (PAP)

GPW wznowi obroét akcjami spétki Sunex 14 maja

GPW wznowi obrot akcjami spotki Sunex w $rode, 14 maja. Decyzja gietdy jest zwigzana z uchyleniem przez
KNF zqdania zawieszenia obrotu akcjami tej spotki, w zwiqzku z nieprzekazaniem przez nig raportu rocznego za
2018 rok. (PAP)

LC Corp kupit dziatke we Wroctawiu za 26 min PLN netto

LC Corp nabyt za 26 min PLN netto prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej we Wroctawiu o
powierzchni 0,5428 ha. Spotka zamierza zrealizowaé na nieruchomosci, potozonej przy ul. Kolejowej, obiekt
komercyjny o szacowanej powierzchni ok. 30 tys. m2 GLA. (PAP)

MDG ztozyt w kwietniu 8.213 wnioski o ptatnos$¢ od ubezpieczycieli, wiecej 0 5,9% mdm

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spétka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w kwietniu 2019 roku
8.213 wnioskow o ptatnos¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii PocketECG
na terenie USA. Oznacza to wzrost o0 5,9% mdm.

W marcu 2019 roku spotka zalezna Medicalgorithmics ztozyta 7.752 wnioski, a w lutym 7.866 wnioskow. (PAP)

Mercor zakonczyt przeglad opcji strategicznych; bedzie szukat inwestora finansowego

Mercor, ktory od sierpnia 2018 roku prowadzit przeglqd opcji strategicznych uznat, ze najkorzystniejsze dla
dalszego rozwoju grupy jest pozyskanie dla Mercor S.A. inwestora finansowego. Zakonczenie negocjacji i
zawarcie umoéw planowane jest na poczqtek trzeciego kwartatu 2019 roku.

Mercor podat, ze potencjalny inwestor finansowy miatby objq¢, wskutek skierowanej do niego nowej emisji
akcji, mniejszo$ciowy pakiet akcji spotki w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Spétka planuje wyemitowa¢ akcje zwykte na okaziciela w zamian za
wktady pieniezne w liczbie nie wiekszej niz 19,99% istniejgcych i dopuszczonych do obrotu na GPW akgji.

Mercor podat, ze bedzie prowadzit rozmowy z potencjalnymi inwestorami finansowymi zainteresowanymi
objeciem nowych akgji oraz umozliwi im przeprowadzenie badania prawnego i finansowego. (PAP)

Oferta konsorcjum Mirbudu o wartosci ok. 1,38 mld PLN wybrana w przetargu GDDKIA

Oferta konsorcjum, ktorego liderem jest Mirbud, o warto$ci ok. 1,38 mld PLN brutto zostata wybrana w
przetargu Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Katowicach. Zaméwienie dotyczy prac
przy budowie drogi ekspresowej S1 (dawniej S69) Bielsko-Biata - Zywiec - Zwardon, odcinek Przybedza -
Milowka (obejscie Wegierskiej Gorki).

Do konsorcjum nalezy takze spotka Przedsiebiorstwo Budowy Drog i Mostéw Kobylarnia oraz Prywatna
Spotka Akeyjna Zrzeszenie Budowlane "INTERBUDMONTAZ" z siedzibg w Kijowie. (PAP)
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Neuca miata w | kw. 2019 roku 36,3 min PLN zysku netto, powyzej konsensusu
wyniki

min PLN ! low. 2019 kons. réznica r/r kw/kw
Przychody 21374 22425 -4,7% -1% 10%
EBITDA 60,4 514 17,7% 13% 47%
EBIT 47,0 42,7 10,1% 14% 46%
zysk netto j.d. 36,3 338 7.4% 17% 53%
marza EBITDA 2,8% 2,3% 0,54 0,35 0,71
marza EBIT 2,2% 1,9% 0,30 0,29 0,55
marza netto 1,7% 1,5% 0,19 0,26 0,48

(PAP Biznes)

Bez zdarzen jednorazowych Neuca odnotowata 37,2 min PLN zysku netto , o 15% wiecej niz przed rokiem.

Segment hurtu aptecznego wygenerowat w | kw. 2019 roku 98,1% przychodow ze sprzedazy. Spétka miata w
tym okresie 28,9% udziat w rynku wobec 29,4% przed rokiem. Zysk operacyjny tego segmentu wzrést rdr do
31,3 min PLN z 30,5 min PLN.

Segment marek wtasnych wypracowat w | kw. 39,1 min PLN przychodéw ze sprzedazy i 10,6 min PLN zysku
operacyjnego. Rok wczesniej byto to odpowiednio: 68,3 min PLN i 10,6 min PLN. Liczba produktow wtasnych w
portfelu grupy wzrosta w | kw. do 482 wobec 442 w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Przychody ze sprzedazy w segmencie przychodni, badan klinicznych i telemedycyny wzrosty w pierwszym
kwartale o 55% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego i wyniosty 38,5 min PLN. EBIT tego
segmentu wyniost 5,1 min PLN wobec 244 tys. PLN przed rokiem. (PAP)

Orphee ma umowe sprzedazy pakietu akcji Diesse za 13,3 min EUR
Orphee, spotka zalezna PZ Cormay, podpisata umowe sprzedazy catego posiadanego pakietu akcji Diesse

Diagnostica Senese za tqczng cene 13,3 min EUR.

Orphee zawarta umowe sprzedazy z witoskq Diesse Newco, kontrolowanq przez francuskq ArchiMed.
Przedmiotem sprzedazy jest 13,5 min akcji klasy A spofki Diesse Diagnostica Senese.

Jak podano, Orphee otrzymata ptatno$é za akcje w poniedziatek.

Spoétka wskazata, ze cena akeji moze zosta¢ zwiekszona, o ile Diesse odnotuje w 2019 roku okres$long warto$¢
przychodéw. Jak podano, warto$é earn-outu moze wynie$¢ do 1,2 min EUR.

Orphee posiadata 45% udziatow w kapitale Diesse Diagnostica Senese, dajgcych 50% gtosoéw na WZ. Spotka
podpisata list intencyjny w sprawie zbycia pakietu udziatow we wrzesniu 2018 roku. (PAP)

PlayWay po trzech dniach od premiery sprzedat 13,5 tys. kopii gry "Diesel Brothers"
PlayWay sprzedat po 72 godzinach od premiery ponad 13,5 tys. egzemplarzy gry "Diesel Brothers: Truck
Building Simulator".

Premiera "Diesel Brothers" miata miejsce 10 maja. Producentem nowej gry, realizowanej na licencji programu
telewizyjnego firmy Discovery, jest Code Horizon - spo6tka zalezna PlayWay.

PlayWay podat tez, ze sprzedaz gry "Uboat" od premiery wyniosta - w kanatach online i dystrybucji detalicznej
- tqcznie ok. 88 tys. sztuk. Gra miata premiere 30 kwietnia, a 3 maja PlayWay informowat o sprzedazy na
poziomie ok. 56,7 tys. sztuk.

Uboat to gra nalezgca do PlayWay i wykonana przez wewnetrzny zespét spotki. tqczny udziat w zysku ze
sprzedazy gry dla zespotu nie przekracza 12%.

Spotka poinformowata rowniez, ze sprzedaz gry "Thief Simulator" od debiutu (listopad 2018 roku) siegneta 250
tys. egzemplarzy. W potowie marca PlayWay informowat, ze sprzedaz gry wynosi 215 tys. sztuk.

Lista graczy oczekujgcych na zakup wszystkich gier z grupy kapitatowej spotki na portalu Steam (tzw. Steam
Outstanding Wishlist) przekroczyta liczbe 4,6 mln. W marcu wskaznik ten przekroczyt 4 min. (PAP)
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Rafako ma porozumienie ws. budowy bloku energet. w JSW Koks; warto§¢ umowy 289 min PLN

Rafako zawarto porozumienie w sprawie potwierdzenia warunkéw budowy bloku energetycznego w JSW Koks.
Strony potwierdzity zamiar zawarcia umowy, ktorej warto$¢ ma wynie$¢ 289 min PLN netto. Zamowienie ma
zostac zrealizowane w terminie 29 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Jak podano, umowa ma zosta¢ zawarta po uzyskaniu niezbednych zgod korporacyjnych zamawiajgcego. (PAP)

Wuyniki Ronsona w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki La .
min PLN | low. 2019 kons. roznica r/r kw/kw
Przychody 66,0 53,2 24,0% -18% 62%
EBIT 57 4.7 21,4% -19% -434%
zysk netto j.d. 35 2,7 27,9% -11% -252%
marza EBIT 8,6% 8,6% -0,03 -0,13 12,76
marza netto 5,3% 49% 0,38 0,41 1091

(PAP Biznes)

Ronson sprzedat w | kw. 2019 roku 174 lokale, co oznacza spadek o 7,4% r/r. Liczba lokali przekazanych
klientom w | kw. wyniosta 142 wobec 304 przed rokiem.

Grupa miata na koniec marca w ofercie 849 lokali w 13 lokalizacjach, z czego 768 lokali jest dostepnych na
sprzedaz w projektach bedqcych w trakcie budowy, a pozostate 81 lokali oferowanych jest w ramach
projektow juz ukonczonych.

Spotka podata, ze realizuje obecnie budowe fqcznie 1.488 lokali o tqcznej powierzchni 81.600 m kw. W
pozostatej czesci 2019 roku planowane jest ukonczenie budowy 741 lokali o tqcznej powierzchni 37.700 m kw.

Ronson Development rozwaza rozpoczecie w pozostatej czesci 2019 roku budowy 654 lokali o tqcznej
powierzchni 41,5 tys. m2.

Grupa podata, Ze jest w trakcie przygotowywania 12 projektow o "réznym stopniu zaawansowania,
obejmujgcych okoto 4.596 lokali mieszkalnych o tqcznej powierzchni okoto 287.500 m kw.

W trakcie pozostatej czesci 2019 roku spétka rozwazaé bedzie rozpoczecie 2 kolejnych etapédw realizowanych
juz projektow, rozpoczecie 3 nowych projektow, jak rowniez czterech podetapéw projektu Nova Krolikarnia
nabytych w ramach pierwszej z umoéw opcji kupna zrealizowanej w kwietniu 2019 roku. (PAP)

Ronson Development chce wyptaci¢ 0,06 PLN dywidendy na akcje za '18
Zarzqd Ronson Development rekomenduje, aby spotka wyptacita z zysku za 2018 rok 0,06 PLN dywidendy na

akcje. tagcznie na ten cel miatoby trafic maksymalnie 9,84 min PLN. Ronson podat, ze ostateczna warto$¢
dywidendy bedzie zaleze¢ od liczby posiadanych przez spotke akcji wrasnych.

Zarzqd proponuje ustali¢ dzien dywidendy na 18 czerwca oraz dzien wyptaty dywidendy na 25 czerwca 2019
roku. (PAP)

Wyniki Sanok Rubber Company w | kw. 2019 roku vs. konsensus PAP
wyniki

min PLN { low. 2019 kons. réznica r/r kw/kw
Przychody 280,8 2659 5,6% 15% 8%
EBITDA 28,0 28,7 -2,7% -17% 10%
EBIT 15,1 179 -15,6% -37% 5%
zysk netto j.d. 18,0 16,8 6,8% -1% 68%
marza EBITDA 10,0% 10,8% -0,86 -3,73 0,19
marza EBIT 5,4% 6,7% -1,37 -434 -0,14
marza netto 6,4% 6,3% 0,07 -1,01 2,29
(PAP Biznes) (PAP)
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Sfinks ustalit cene emisyjnqg akcji serii P na 1 PLN
Cena emisyjna akgji serii P zostata ustalona na 1 PLN za akcje.

Zgodnie z decyzjami zarzqdu, umowy o objeciu akcji powinny zosta¢ zawarte do 19 czerwca, a termin na
dokonywanie optat nastqpi nie pozniej niz dwa dni robocze od dnia zawarcia umowy o objeciu akgji serii P,
jednakze nie pdzniej niz do dnia 27 czerwca 2019 r.

W koncu kwietnia zarzqd Sfinks Polska zdecydowat o ponownym przeprowadzeniu emisji od 2 do 6 min
nowych akgji serii P. Informowano wtedy, ze umowy o objeciu akcji serii P powinny zosta¢ zawarte w terminie
ustalonym odrebnie przez zarzqd spotki, nie pozniej niz do 26 czerwca. (PAP)

Stalprodukt zostanie usuniety z indeksu MSCI Poland Small Cap
Z dniem 29 maja ze sktadu indeksu MSCI Poland Small Cap usuniety zostanie Boryszew. (PAP)

Vivid Games podtrzymuje che¢ wydawania 2-3 $redniej wielkosci gier rocznie

Vivid Games podtrzymuje, ze chce wydawaé 2-3 $redniej wielkosci (mid-core) gry rocznie. W trzecim kwartale
do graczy ma trafi¢ pierwszy taki tytut w tym roku- gra "Zombie Blast Crew", oparta na mechanice wydanego
w maju 2018 roku "Space Pioneer". Spotka nie ujawnita jakie inne gry mid-core mogq zadebiutowaé w 2019.

Prezes Remigiusz Koscielny powiedziat, ze spotka nadal widzi najwiekszy potencjat w zarabianiu na grach
poprzez reklamy. Dodat réwniez, ze Vivid Games nie planuje wydatkéw na ptatne pozyskiwanie graczy.

W maju 2020 roku spotka ma wykupi¢ obligacje o warto$ci 10,4 min PLN. Na koniec marca Vivid Games
dysponowat 2,7 min PLN $rodkéw pienieznych, po tym jak zarzqd udzielit spofce trzyletnich pozyczek o tqcznej
warto$ci 2 min PLN. Prezes spotki poinformowatl, ze prowadzone sq obecnie rozmowy z partnerami i
instytucjami finansowymi w celu zabezpieczenia Vivid Games przed ryzykiem finansowym. (PAP)

Votum chce, by 8,28 min PLN z zysku za '18 trafito na kapitat rezerw. z przeznaczeniem na dywidende
Zarzqd Votum rekomenduje, by 8,28 min PLN z zysku za 2018 roku trafito na kapitat rezerwowy utworzony z
przeznaczeniem na wyptate dywidendy. Pozostate 6,7 min PLN z ubiegtorocznego zysku ma trafi¢ na kapitat
Zapasowy.

Na poczqtku kwietnia zarzqd Votum zarekomendowat, by na dywidende zostato przeznaczone 2,28 min PLN
pochodzqce z kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku osiggnietego w 2017 r., co daje 0,19 PLN dywidendy
na akcje. Proponowanym dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 8 lipca, a jej wyptaty 22 lipca 2019 r.
prezes spotki Barttomiej Krupa poinformowat, ze Votum pozytywnie ocenia perspektywy wynikéw finansowych
w 2019 roku. (PAP)

Apple przegrat przed Sqdem Najwyzszym USA w sprawie antymonopolowej dot. App Store

Sqd Najwyzszy USA orzekt w poniedziatek, ze konsumenci majg prawo wnosi¢ pozwy przeciwko Apple,
oskarzajgc koncern o wykorzystywanie pozycji monopolisty do sztucznego zawyzania cen w App Store.
Dotychczas Apple pobierat 30-proc. optate od sprzedazy aplikacji w nalezgcym do producenta iPhone'a App
Store.

Sprawa toczyta sie przed amerykanskimi sqdami przez dziesie¢ lat. W wyniku decyzji amerykanskiego Sqdu
Najwyzszego Apple moze straci¢ setki milionéw dolarow w ramach kar, jesli konsumenci bedq wygrywac
procesy sqdowe z koncernem z Cupertino. (PAP)
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16 maja
16 maja
16 maja
16 maja
16 maja
16 maja
17 maja
17 maja
17 maja
17 maja
17 maja
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Spoétka

CEZ

Cyfrowy Polsat
Neuca

PzU

Sanok

Stock Spirits
Agora

CcC

Digi Communications

Energa
Erbud

GTC

KGHM

LC Corp
Lokum

PKO BP
Polenergia
Raiffeisen
Stalprodukt
Unibep

ZE PAK

11 bit studios
Alumetal
Benefit Systems
BNP Paribas
JSW

Mabion
Apator
Comarch
MLP GROUP
PGNIG
Torpol

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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