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Zapraszamy do uczestnictwa w konferencji WallStreet, ktora odbedzie sie w dniach 31 maja- 2
czerwca 2019 roku w Karpaczu. Bedzie to unikalna okazja aby spotka¢ sie z naszymi
analitykami technicznymi i sprébowa¢ sit w grze gietdowej, ktérq poprowadzq Przemystaw
Smolinski i Pawet Matmyga. Zapraszamy takze na wyktad ,Jak wygra¢ z rynkiem bez
nieprzespanych nocy?” Prelekcje poprowadzi Emil tobodzinski, odpowiedzialny w OM PKO BP
za doradztwo inwestycyjne i portfele modelowe. Wiecej informacji znajduje sie tutaj.

Komentarz dnia:

Na zakonczenie dzisiejszej sesji nastgpiqg zmiany w indeksach MSCI. Z MSCI Standard Index
wypadnie Bank Handlowy, a z indeksu matych spotek Stalprodukt i Boryszew. Jednoczes$nie do
indeksu MSCI rynkéw wschodzgcych zostanie dodana kolejna transza spoétek chinskich oraz
pierwsze spotki z Arabii Saudyjskiej i Argentyny.

Wyniki LPP za pierwszy kwartat sq zgodne ze wstepnymi danymi i oceniamy je neutralnie.
Warto zwr6ci¢ uwage, ze 2019 rok stanowi dla spotki wyzwanie zwigzane zaréwno z efektem
wysokiej bazy z 2018 roku jak rowniez mocnego dolara i wyzszych kosztow. Z drugiej strony
spobtce sprzyja otoczenie w postaci silnej kondycji konsumentow.

Opublikowany zostat ustawy o reformie OFE. Najwazniejszym naszym zdaniem elementem jest
ustalenie minimalnego zaangazowania w akcje na poziomie 90% w 2020 roku i péZniejsze
obnizanie tego progu o 2,5% rocznie do 67,5%. To oznacza, ze OFE nie bedq zmuszone do
sprzedazy akcji aby pokry¢ koszt optaty przeksztatceniowej, co jest pozytywne dla rynku. (DM
PKO BP)

WIG30:

Cyfrowy Polsat - Cyfrowy Polsat chce wyptaci¢ 594,78 min PLN dywidendy, czyli 0,93 PLN na
akcje

Kernel - Kernel moze rozwazy¢ sprzedaz udziatéw w terminalu zbozowym w rosyjskim porcie
Taman

KGHM - KGHM planuje program emisji obligacji do 4 mld PLN; pierwsza emisja w VI
LPP - Grupa LPP zaktada na 2019 rok marze w przedziale 53-54%

LPP - LPP szacuje wysoko$¢ podatku od sprzedazy detalicznej na ok. 45 min PLN w '20
LPP - Strata netto LPP w | kw. wyniosta 114,6 min PLN, zysk EBITDA 132,2 min PLN
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Voxel przetamat wczoraj dtugq biatqg $wiecq dtugoterminowy opér na poziomie szczytu z
drugiej potowy ubiegtego roku. Tym samym, na najblizszych sesjach mozna oczekiwac
kontynuacji ruchu w gore. Jego minimalny zasieg nalezy szacowa¢ na 30,45 zi, ale
prawdopodobnie kurs siegnie 31,35 zt, a nawet okolic 33,00 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 56 813,2
WIG zam. 56 781,5
obrot (mln PLN) 321,6
WIG 20 otw. 21913
WIG 20 zam. 2189,7
FW20 otw. 0,0
FW20 zam. 2186,0
mWIG40 otw. 39399
mWIG40 zam. 39417
Najwieksze wzrosty kurs
Orange Polska 5,04
Ten Square Games 133,20
Forte 30,70
ATAL 41,50
Netia 474
Najwieksze spadki kurs
CCC 152,50
Millennium 8,93
BNP Paribas Bank 49,40
PGE 8,87
ZE PAK 7,02
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 21,00
Jeronimo Martins 14,03
Erste Group 32,05
CD Projekt 216,40
KAZ Minerals 5,26
Indeksy zagraniczne

BUX 40 207,9
RTS 1288,1
PX50 1040,3
DJIA 25 585,7
NASDAQ 76370
S&P 500 2 826,1
DAX XETRA 12071,2
FTSE T7277,7
CAC 40 5336,2
NIKKEI 21182,6
HANG SENG 27 2881
Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,28
EUR/PLN 4,290
USD/PLN 3,833
EUR/USD 1,119
miedz (USD/t) 5919,0
miedz (PLN/t) 22 687,5
ropa Brent (USD/bbl) 70,11
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WIG30:

Cyfrowy Polsat Cyfrowy Polsat chce wyptaci¢ 594,78 min PLN dywidendy, czyli 0,93 PLN na akcje
Zarzqd Cyfrowego Polsatu rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy 594,78 min PLN z zysku za 2018
rok oraz kapitatu zapasowego, co daje 0,93 PLN na akcje.
Wyptata dywidendy ma nastgpi¢ w dwoch transzach. Wyptata pierwszej transzy w kwocie 287,8 min PLN, czyli
0,45 PLN na akcje, ma nastgpic¢ 3 lipca, a wyptata drugiej transzy w wysokosci 306,98 min PLN, czyli 0,48 PLN
na akcje, 1 pazdziernika 2019 roku.
W 2018 roku, zgodnie z rekomendacjq zarzqdu, Cyfrowy Polsat nie wyptacit dywidendy z zysku za 2017 rok.
Rok wezesniej grupa wyptacita tqcznie 204,65 min PLN dywidendy, czyli 0,32 PLN na akeje. (PAP)

Kernel Kernel moze rozwazy¢ sprzedaz udziatéw w terminalu zbozowym w rosyjskim porcie Taman
Kernel Holding moze rozwazy¢ sprzedaz udziatdw w gtebokowodnym terminalu zbozowym w porcie Taman w
Rosji, jesli uzna cene za satysfakcjonujgcq - poinformowat prezes spotki Andrey Verevskiy. Dodat, ze jest
zainteresowanie kilku potencjalnych kupcow.
W 2012 roku Krenel i Glencore kupity od grupy EFKO 100% udziatéw w gtebokowodnym terminalu do eksportu
zboza w rosyjskim porcie Taman. Warto$¢ transakcji wyniosta 265 min USD. Kernel ma potowe udziatow w
tym terminalu. (PAP)

KGHM KGHM planuje program emisji obligacji do 4 mld PLN; pierwsza emisja w VI

KGHM podpisat umowe emisyjng w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji do kwoty 4 mld PLN.
Pierwsza emisja obligacji o tqcznej wartosSci nominalnej do 2 mld PLN moze odbyc sie w czerwcu 2019 r. w
jednej albo kilku seriach.

Jak podano, w pierwszej emisji termin zapadalno$ci wyemitowanych obligacji bedzie wynosit od 5 do 15 lat od
daty emisji, a obligacje bedq oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej.

W ramach programu, propozycje nabycia obligacji zostang skierowane do nie wiecej niz 149 indywidualnie
wybranych inwestoréw instytucjonalnych.

Umowa emisyjna zostata podpisana z nastepujgcymi bankami: PKO BP, Bank Handlowy w Warszawie, Bank
Pekao i Santander Bank Polska.

Zgodnie z dokumentem, do ktérego dotarta PAP Biznes, spotkania z inwestorami planowane sq na 29-30 maja,
a przyjmowanie deklaracji nabycia obligacji w dniach 18-24 czerwca 2019 r. (PAP)

LPP Grupa LPP zaktada na 2019 rok marze w przedziale 53-54%
Marza grupy LPP w 2019 roku powinna znalez¢ sie w przedziale 53-54%. Wcze$niej spotka przewidywata na
ten rok marze w przedziale 54-55%.

Grupa zaktada takze na ten rok kontynuacje dwucyfrowych wzrostéw sprzedazy i 12% wzrost powierzchni.
Celem na ten rok ma byc tez kontrola kosztow i utrzymanie gotowki netto.

Planowane jest wejScie na dwa nowe rynki ze sklepami wtasnymi: Bos$nia i Hercegowina oraz Finlandia. Na
koniec 2019 roku salony marki Reserved powinny znajdowac¢ sie w 25 krajach.

Jak podato LPP, celem na 2019 rok jest stabilizacja powierzchni w Polsce, przyspieszenie wzrostow w Europie
(nacisk na Europe Potudniowo-Wschodnig), kontynuacja rozwoju powierzchni w rejonie CIS, nowy salon na
Bliskim Wschodzie (Izrael).

Planowany capex w 2019 roku to ok. 870 min PLN (wzrost o ok. 9% r/r). Planowane wydatki na sklepy to ok.
680 min PLN, wydatki na biura to ok. 110 mln PLN, na obszar logistyki 30 min PLN, a 50 min PLN na obszar IT.

Spotka poinformowata w prezentacji, ze zdecydowata sie na gruntowne odnowienie salonéw, ktorym
przedtuzane sq umowy. Celem sq salony stacjonarne z technologiq RFID wspomagajgce e-commerce.

W 2019 roku planowane jest zamkniecie 172 sklepow o powierzchni 49 tys. m kw i otwarcie/przebudowa 183
salonéw o tqcznej powierzchni 185 tys. m kw.

LPP podtrzymata, ze przychody z e-commerce w 2019 roku powinny przekroczy¢ 1 mld PLN. W 2018 roku
wynosity 712 min PLN.

Spotka w drugiej potowie tego roku planuje uruchomi¢ e-sklep dla wszystkich krajow Unii Europejskiej i na
Ukrainie.
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Szans na 2019 r. spétka upatruje w otwarciu salondéw LPP w nowych krajach, kontynuacji wzrostéw sprzedazy
e-commerce i wdrozeniu RFID. W$rdd ryzyk wymienia niekorzystne tendencje na walutach i zaostrzenie zakazu
handlu w niedziele (12% przychodow z Polski).

Spotka podata, ze cele na 2019 rok dotyczq 13 miesiecy (do konca stycznia 2020 r.), wg standardu MSSF16.
(PAP)

LPP szacuje wysokos$¢ podatku od sprzedazy detalicznej na ok. 45 min PLN w '20
Grupa LPP szacuje, ze jeSli podatek od sprzedazy detalicznej zaczqtby obowigzywa¢ w 2020 roku, jego
wysokos$¢ wyniostaby ok. 45 min PLN.

Na bazie danych za 2018 roku podatek wynidstby ok. 41 min PLN. (PAP)

Strata netto LPP w | kw. wyniosta 114,6 min PLN, zysk EBITDA 132,2 min PLN
Grupa LPP miata w | kw. 2019 roku 114,6 mIn PLN straty netto (wg MSSF16). Wedtug MSR17 strata netto

wyniosta 131,4 min PLN wobec 104,8 min PLN straty przed rokiem.

Strata operacyjna grupy wyniosta 100,2 min PLN. LPP szacowato wcze$niej, ze strata EBIT wyniosta w tym
okresie 105 min PLN. Wg MSR17 strata EBIT wyniosta 108,9 min PLN wobec 117,7 min PLN straty rok
wczesniej.

EBITDA grupy wyniosta 132,2 min PLN. Wedtug wcze$niejszego standardu sprawozdawczo$ci grupa miata 8
min PLN straty wobec 33,3 min PLN straty w | kwartale 2018 r.

Przychody LPP wyniosty 1,83 mld PLN, zgodnie z wcze$niejszymi szacunkami. Rok wczesniej sprzedaz wynosita
1,58 mld PLN.

Marza brutto na sprzedazy grupy w pierwszym kwartale wynosita 43,4% w poréwnaniu do 451% w
analogicznym okresie 2018 roku.

Przychody ze sprzedazy w sklepach porownywalnych grupy (LFL) w walutach lokalnych w pierwszym kwartale
2019 roku wzrosty o 11,4%. (PAP)

Moody's nadat listom zastawnym mBanku Hipotecznego rating na poziomie "Aa3"

Agencja ratigowa Moody's nadata listom zastawnym, wyemitowanym przez mBank Hipoteczny, rating na
poziomie "Aa3". Dtugoterminowy oraz krotkoterminowy rating dla mBanku Hipotecznego ustalono na poziomie
odpowiednio: "Baa2" i "Prime-2".

Jednoczesnie agencja nadata rating oceny ryzyka kontrahenta (Counterparty Risk Assessment)
dtugoterminowy i krotkoterminowy na poziomie odpowiednio A3(cr) i Prime-2(cr) i Counterparty Risk Rating
dtugoterminowy i krotkoterminowy na poziomie odpowiednio A3 i Prime-2. Perspektywa ratingdbw
dtugoterminowych jest stabilna. (PAP)

Tauron uzupetnit strategie o nowe kierunki; chce zwiekszy¢ udziat OZE w miksie

Aktualizacja kierunkéw strategicznych grupy Tauronu na lata 2016-2025 zaktada m.in. zaangazowanie w
energetyke zero- i niskoemisyjng, optymalizacje aktywoéw i wytgczenie starych blokéw weglowych -
poinformowat wiceprezes Tauronu ds. finanséw, Marek Wadowski.

Spotka bierze pod uwage ograniczenie dziatalno$ci w segmentach gorniczym i cieptowniczym oraz sprzedaz
czeSci aktywow.

Tauron rozwaza sprzedaz udziatbw w Elektrocieptowni Stalowa Wola i PGE EJ1. Grupa przeanalizuje opcje
znalezienia partnera strategicznego dla nalezqcej do Tauron Wydobycie kopalni Janina oraz spoétki Tauron
Ciepto, ktéry by kupit te aktywa, a jednoczes$nie kontynuowat wspoétprace z grupq - poinformowat Wadowski.

Tauron chce m.in. przeanalizowa¢ mozliwo$¢ zwiekszenia udziatu zielonej energii w miksie energetycznym.
Zaktada, ze mozliwe bedzie zwigkszenie udziatu zrédet nisko- i zeroemisyjnych w strukturze wytworczej grupy z
10% w 2018 r. do blisko 30% w 2025 r. i ponad 65% w 2030 .

Do 2025 roku planowane sq inwestycje w farmy wiatrowe na lgdzie (dodatkowe 900 MW), fotowoltaike
(dodatkowe 300 MW) oraz offshore.

Spotka przewiduje wytgczenie blokow energetycznych klasy 120 MW, a po 2025 roku blokéw 200 MW.

Dla czesci planowanych projektow Tauron zaktada pozyskanie partneréw finansowych i realizacje inwestycji z
ok. 20% udziatem kapitatowym grupy.

Aktualizacja strategii grupy powinna powsta¢ do kofica tego roku. (PAP)
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Projekt reformy OFE na przetomie czerwca i lipca trafi pod obrady Rady Ministrow - Kwiecifiski, MIiR
Projekt reformy Otwartych Funduszy Emerytalnych na przetomie czerwca i lipca ma trafi¢ pod obrady Rady
Ministrow, a nastepnie do Sejmu - poinformowat PAP minister inwestycji i rozwoju Jerzy Kwiecinski. (PAP)

Produkcja stali surowej w Polsce w IV wzrosta o 5,2% r/r - World Steel Association
Produkcja stali surowej w Polsce w kwietniu 2019 roku wyniosta 870 tys. ton, co oznacza wzrost 0 5,2% r/r -
wynika z danych stowarzyszenia World Steel Association.

W okresie styczen-kwiecien produkcja wyniosta 3.377 tys. ton, 0 3,6% mniej r/r.
W 2018 roku produkcja wyniosta 10.165 tys. ton, czyli o 1,6% mniej r/r. (PAP)

Produkcja wegla kamiennego w kwietniu wzrosta o 1,0% r/r - GUS
Produkcja wegla kamiennego w kwietniu 2019 r. w Polsce wzrosta o 1,0% r/r i wyniosta 5.340 tys. ton - podat
Gtowny Urzqd Statystyczny. M/m produkcja wegla spadta o 2,4%.

W okresie czterech miesiecy produkcja wegla spadta o 1,8% r/r do 20.931 tys. ton. (PAP)

Apator wyptaci 1,30 PLN dywidendy na akcje; skupi akcje wiasne za max. 10 min PLN
Akcjonariusze Apatora zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 1,30 PLN brutto za akcje z zysku za
2018 rok. tqcznie na ten cel trafi 42,75 min PLN.

21 grudnia 2018 roku spétka wyptacita na poczet dywidendy z zysku za 2018 rok zaliczke w wysokosci 0,40
PLN brutto na jedng akcje. Pozostata cze$¢ dywidendy w wysokosci 0,9 PLN brutto na akcje zostanie
wyptacona 24 czerwca 2019 r.

Prawo do tej cze$ci dywidendy uzyskajq akcjonariusze posiadajqcy akcje spotki w dniu 10 czerwca.

WZ zdecydowato takze o skupie akeji whasnych po maksymalnej cenie 30 PLN/akcje w celu ich umorzenia.
Spotka chce przeznaczyc na ten cel maksymalnie 10 min PLN.

Realizacja programu skupu akcji wrasnych ma trwaé od 12 czerwca 2019 roku do 25 maja 2020 r. (PAP)

Archicom planuje emisje obligacji do 50 min PLN, zamkniegcie ksiegi 12 czerwca
Archicom planuje emisje 4-letnich obligacji o warto$ci do 50 mIn PLN - wynika z dokumentacji oferty, do ktorej
dotarta PAP Biznes. Budowa ksiegi zaplanowana jest na 12 czerwca.

Oprocentowanie obligacji ma by¢ wedlug zmiennej stopy procentowej, oparte o stawke WIBOR 3M,
powiekszone o statq marze ustalong w procesie book-buildingu.

Spotkania z inwestorami majq odby¢ sie w dniach 30-31 maja.
Rozliczenie emisji planowane jest na 14 czerwca. (PAP)

Atlanta Poland wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze Atlanta Poland zdecydowali o przeznaczeniu 6,1 min PLN z kapitatu zapasowego na wyptate
dywidendy, co daje 1 PLN na akcje.

Dzien dywidendy to 7 czerwca, a jej wyptata nastgpi 19 czerwca. (PAP)

ATM Grupa wyptaci 0,23 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze ATM Grupa zdecydowali o wyptacie 0,23 PLN dywidendy na akcje. tgcznie na ten cel grupa
przeznaczy 19,4 min PLN.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 3 czerwca, a dzien jej wyptaty na 10 czerwca 2019 roku.
Dywidendq zostanq objete akcje serii A i B. (PAP)

Cl Games ma umowe dystrybucyjng gry SGWC m.in. w Austrii, Niemczech, we Wtoszech i Hiszpanii
Cl Games podpisat umowe dystrybucyjng gry "Sniper Ghost Warrior Contracts" na terytorium Austrii, Niemiec,
Szwajcarii, krajow Beneluksu, Wtoch, Hiszpanii i Portugalii.

Umowe podpisano ze spétkq Koch Media GmbH z Héfen, w Austrii.

Cl Games podat, Ze ma umowy dystrybucyjne dotyczqce sprzedazy gry SGWC w formie fizycznych no$nikow
na wszystkie kluczowe rynki zbytu z wuyjgtkiem Japonii i Korei Potudniowej, gdzie prowadzi negocjacje
handlowe i gdzie otrzymata juz pierwszq oferte.
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Dystrybucja gry SGWC na rynku Stanéw Zjednoczonych odbywac sie bedzie bezposrednio przez spoétke zalezng
- Cl Games USA Inc., ktéra bedzie zarzqdza¢ réwniez dystrybucjg SGWC w Kanadzie oraz na rynkach
Potudniowej Ameryki. (PAP)

Comarch planuje wyptaci¢ 1,50 PLN dywidendy na akcje
Rada nadzorcza Comarchu pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzqdu spotki, ktory zaktada wyptate dywidendy
na poziomie 1,50 PLN na akcje.

tqcznie na ten cel miatoby trafi¢ 12,2 min PLN. Pozostata czes$¢ zysku netto, w kwocie 37,45 min PLN, ma trafi¢
na kapitat zapasowy. (PAP)

Projekt porozumienia obnizajgcy wynagrodzenie ELB za Metateze o ok. 15,9 min PLN
Elektrobudowa przestata do koncernu projekt porozumienia, w ktérym nizsza o ok. 15,9 min PLN zaptata za
prace ma by¢ skompensowana roszczeniami za roboty dodatkowe.

W os$wiadczeniu Orlenu, przestanym Elektrobudowie, napisano, ze w zwiqzku z wystgpieniem w trakcie realizacji
budowy wad fizycznych, polegajgcych na wykonaniu robét zamiennych w sposéb odmienny od pierwotnej
dokumentacji projektowej, wynagrodzenie spétki miatoby zosta¢ obnizone do 132,4 min PLN oraz 22,6 min
EUR, czyli o kwote 11 tys. PLN oraz 3,7 min EUR. (PAP)

Ferro chce wyptaci¢ 1,12 PLN dywidendy na akcje

Zarzqd Ferro rekomenduje, aby zysk w kwocie 23,79 min PLN, osiggniety w 2018 r. oraz pochodzqcy z zyskow
z lat ubiegtych, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, co daje 1,12 PLN na akcje. Proponowany dzien dywidendy
to 16 lipca 2019 .

Zarzqd proponuje, aby wyptaci¢ dywidende w dwéch czesciach, 0,50 PLN na akcje - 31 lipca, a 0,62 PLN na
akcje - 30 pazdziernika 2019 .

Rada nadzorcza spotki poparta rekomendacje zarzqdu.
W 2017 r. Ferro wyptacito 0,35 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

IMS wyptaci 0,19 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze IMS zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 6,03 min PLN, co daje 0,19 PLN na

akcje.

Dniem dywidendy bedzie 3 czerwca, a jej wyptata nastgpi 17 czerwca 2019 r. (PAP)

Mercor chce przeznaczy¢ $rodki z emisji na rozwdj przemystowej produkc;ji ptyt ognioodpornych

Mercor planuje przeznaczy¢ $rodki z emisji skierowanej do inwestora finansowego na rozwéj i sprzedaz

przemystowej produkcji ptyt ognioodpornych - poinformowat prezes spotki Krzysztof Krempe¢ w wywiadzie dla
PAP. (PAP)

PHN chce wyptaci¢ 0,41 PLN dywidendy na akcje
Zarzqd PHN rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2018 r. w wysokosci 0,41 PLN na akcje.

Zarzqd proponuje, aby dzien ustalenia prawa do dywidendy zostat wyznaczony na 16 sierpnia, natomiast dzien
wyptaty dywidendy na 30 sierpnia 2019 r. (PAP)

Sanok Rubber Company Zarzqd uwaza propozycje 1 PLN dywidendy za rozsqdng

Prezes Sanok Rubber Company Piotr Szamburski ocenia rekomendacje zarzqdu spotki dotyczacq wyptaty 1
PLN dywidendy z zysku 2018 roku za rozsqdng.

OFE PZU, akcjonariusz Sanok Rubber Company, chce by spoétka wyptacita 1,5 PLN dywidendy na akcje za 2018
rok.

Walne zgromadzenie akcjonariuszy spotki ma odbyc sie 14 czerwca 2019 roku. Z zysku za 2017 rok Sanok
wyptacit 3 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Sanok Rubber Company Tegoroczne naktady inwestycyjne majg wynie$¢ okoto 100 min PLN

Prezes Sanok Rubber Company Piotr Szamburski podtrzymat wczesniejsze zapowiedzi, ze tegoroczne naktady
inwestycyjne majg wynie$¢ okoto 100 min PLN. Potowa tej kwoty przypadnie na budowe hali produkcyjno-
magazynowej dla segmentu motoryzacji w zaktadzie w Sanoku. Montaz wyposazenia produkcyjnego ma
rozpoczqc¢ sie pod koniec biezqgcego roku. (PAP)
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Selena wyptaci 0,3 PLN dywidendy na akcje za '18
Akcjonariusze Selena FM zdecydowali o wyptacie 0,3 PLN dywidendy na akcje z zysku netto za 2018 rok.
tqcznie na ten cel spétka przeznaczy 6,85 min PLN.

Dniem dywidendy bedzie 3 czerwca, natomiast dniem jej wyptaty 7 czerwca 2019 roku. (PAP)

Przychody grupy TIM powinny przekroczy¢ 1 mid PLN w 2020 roku

Zgodnie z opublikowang strategig na lata 2019-2021 przychody TIM przekroczg 1 mld PLN w 2021 roku,
natomiast przychody GK TIM powinny przekroczy¢ 1 mld PLN juz rok wcze$niej, czyli w 2020 roku - podali
cztonkowie zarzqdu spotki - Piotr Tokarczuk i Piotr Nosal podczas czatu Stowarzyszenia Inwestorow
Indywidualnych. (PAP)

Warimpex oczekuje w '19 wzrostu obrotéw w segmencie nieruchomo$ci inwestycyjnych i wyiszych
przychodéw

Warimpex oczekuje w 2019 roku wyraznego wzrostu obrotéw w segmencie nieruchomosci inwestycyjnych i
wyzszych przychodéw brutto.

Celem spétki w biezgcym roku obrotowym pozostaje odbudowa portfolio, a dziatania Warimpeksu bedq sie
koncentrowa¢ gtéwnie na wzmozonej realizacji projektow deweloperskich. Dzieki wptywom z wynajmu nowych
obiektéw - gtéwnie obu biurowcéw w Polsce - oczekuje wyraZznego wzrostu obrotéw w segmencie
nieruchomosci inwestycyjnych i wyzszych przychodéw brutto - poinformowat prezes spéfki, Franz Jurkowitsch.

Przychody hoteli ze sprzedazy spadty w | kwartale 2019 w poréwnaniu z | kwartatem 2018 o 24% do 1,8 min
euro. Warimpex podat, ze spadek zwigzany byt gtownie ze sprzedazq spotki prowadzqcej Hotel Dvorak w
Karlovych Varach, ktéra nastqgpita pod koniec lutego.

Przychody z wynajmu nieruchomosci biurowych (przychody z Investment Properties) wzrosty o 7% do 4,1 min
EUR wskutek zakupu biurowca B52 w Budapeszcie w maju 2018 r. oraz ukonczenia obiektu Ogrodowa Office w
todzi w pazdzierniku 2018 r.

Catosciowe przychody ze sprzedazy spétki spadty w | kwartale 2019 roku o 6% do 6,3 min euro.

Wskaznik EBITDA wzrést z 1,3 min EUR w | kwartale 2018 roku do 7,6 min EUR w | kwartale 2019 roku.
Poprawie ulegt réwniez wskaznik EBIT z 1,2 min EUR do 7,5 min euro.

Zysk netto za | kwartat 2019 r. wyniést 11,8 min euro, podczas gdy rok wcze$niej spotka miata 3 min EUR
straty. (PAP)
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CEZ rozwaza sprzedaz aktywoéw w Polsce, Butgarii, Rumunii i Turcji

W ramach nowej strategii CEZ chce w najblizszych latach wyj$¢ z Butgarii - poinformowat Reuters cytujqc
wypowied? prezesa Daniela Benesa dla czeskiego dziennika "Hospodarske Noviny". Prezes dodat, ze spétka
rozwaza wyjscie z Rumunii i z Turcji. Mysli tez o wyjSciu z Polski, gdzie ma dwie elektrownie weglowe, by
obnizy¢ emisje CO2 w grupie. (PAP)

Nowa strategia CEZ-u zaktada wiekszq koncentracje na rynku krajowym

CEZ zaktada w nowej strategii wiekszq koncentracje na rynku krajowym, chce wyjs¢ z segmentow i rynkoéw o
nieatrakcyjnych perspektywach.

CEZ podat tez, ze planuje dalsze akwizycje w segmencie ustug energetycznych w Czechach i za granicg. Chce
0siqgnq¢ "znaczqcq" pozycje w tym segmencie np. w Niemczech, czy Polsce.

Tradycyjng energetyke i energetyke odnawialng koncern chce rozwijaé na rynku czeskim. (PAP)

CEZ zmienia polityke dywidendowq; chce wyptaca¢ 80-100% skorygowanego zysku netto
CEZ aktualizuje polityke dywidendowq. Spoétka chce wyptaca¢ w formie dywidendy 80-100% skorygowanego
zysku netto, a nie 60-100%, jak zaktadano wcze$niej.

Gtowny powdd zmiany to aktualizacja strategii grupy CEZ, ktora nie zaktada znaczqcych akwizycji i inwestycji
w OZE za granicq. (PAP)
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Kalendarz:

Spoétka
28 maja Ciech
28 maja Immofinanz
28 maja LPP
28 maja PGE
29 maja Archicom
29 maja Bogdanka
29 maja Enea
30 maja ABC Data
30 maja Amica
30 maja Echo
30 maja Elektrobudowa
30 maja Energa
30 maja Enter Air
30 maja Famur
30 maja Playway
30 maja Polnord
30 maja Trakcja
31 maja Getin Noble Bank
31 maja MSCI
31 maja Wizz Air

Wydarzenie

Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Rebalancing

Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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