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Komentarz dnia:

Echo wyemitowato 4 letnie niezabezpieczone obligacje o warto$ci nominalnej 100 min z. Od
poczgtku roku spotka pozyskata juz w ten sposéb 134 min zt, a w 2019 przypada termin
wykupu obligacji o wartosci 171 min zt. Naszym zdaniem to informacja pozytywna ze wzgledu
na zapewnienie spotce wysokiej ptynnoSci. Zwieksza ona réwniez szanse na wyptate
dodatkowej dywidendy w tym roku.

WIG30:

Cyfrowy Polsat - Cyfrowy Polsat rozpoczqt budowe ksiegi popytu na obligacje o wartosci 1
mld PLN - zrodta PAP

JSW - JSW spodziewa sie wzrostu zapotrzebowania na wegiel koksowy w kolejnych latach

JSW - Przejecie kontroli nad Prairie Mining ,ciekawq opcjq” - prezes JSW

LPP - Marza brutto grupy LPP w 2019 roku moze byc¢ blizej dolnego przedziatu 54-55%

LPP - LPP podtrzymuje, ze dynamika wzrostu sprzedazy LFL w '19 bedzie jednocyfrowa

LPP - Grupa LPP otworzyta pierwsze sklepy w Bosni i Hercegowinie

Pekao - Restrukturyzacja zatrudnienia przyniesie od '20 do 100 min PLN rocznych oszczednosci
Pekao - Pekao utrzymuje w '19 silne trendy sprzedazowe i podtrzymuje cele ze strategii do 20
Pekao - Pekao planuje w '19 otworzy¢ kilkadziesiqt tysiecy wiecej kont osobistych

Pekao - Bank Pekao rozwaza w 2019 roku emisje dtugu podporzqgdkowanego

Pekao - Pekao nie planuje zamyka¢ placéwek w '19, nowymi formatami objetych bedzie do 200
oddziatow

PKN Orlen - PKN Orlen ztozyt oferte finansowania Ruchu z zamiarem przejecia 100% akcji
spotki

PKN Orlen, Alior, PZU - Alior Bank chce przejqg¢ 100% akcji Ruchu, a nastepnie sprzedac je
PKN Orlen

PKO BP - Warto$¢ finansowania podmiotow gospodarczych przez PKO BP przekroczyta 100
mid PLN

Rafako: przetamanie oporu
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Pod koniec ubiegtego roku Rafako rozpoczeto wzrosty. Cho¢ od pierwszej potowy marca
kurs konsolidowat sie, to jednak wczoraj przetamat dtugq biatqg $wiecq krotkoterminowy
op6r na poziomie ostatnich, lokalnych maksimoéw i zarazem dtugoterminowq linie trendu
spadkowego. W zwiqzku z tym, minimalny zasieg ruchu nalezy wyznaczy¢ na 2,45 zi, ale bez
wiekszych probleméw kurs moze siegnq¢ 2,63 zt lub 2,86 zt, a w Srednim terminie i wyzej.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrét (min PLN)
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Cyfrowy Polsat rozpoczqt budowe ksiegi popytu na obligacje o wartosci 1 mid PLN - Zrédta PAP

Cyfrowy Polsat rozpoczqt budowe ksiegi popytu na siedmioletnie obligacje o wartosci 1 mid PLN -
poinformowaty PAP zrédta rynkowe. Oczekiwana przez spotke marza to 190-200 punktéw bazowych ponad
stawke WIBOR 6M, podczas gdy marza w obecnej serii obligacji wynosi 250 pb. (PAP)

JSW spodziewa si¢ wzrostu zapotrzebowania na wegiel koksowy w kolejnych latach

Jastrzebska Spotka Weglowa, najwiekszy w UE producent wegla koksowego i znaczqcy wytwérca koksu,
spodziewa sie w kolejnych latach wzrostu zapotrzebowania na te surowce, w zwigzku z rosngcym popytem na
stal. Spotka planuje zwiekszenie produkcji wegla koksowego.

Podczas czwartkowego spotkania International Mining Forum 2019 w Katowicach prezes Jastrzebskiej Spotki
Weglowej (JSW) Daniel Ozon przytoczyt prognozy ekspertow, wedtug ktorych w ciggu najblizszych 25-30 lat
nie uda sie zastqpi¢ koksu w procesie wytopu suréwki w wielkich piecach.

Prezes przypomniat, ze Unia Europejska importuje rocznie okoto 40 min ton wegla koksowego, ktérego
najwiekszym producentem jest Jastrzebska Spotka Weglowa. Wegiel koksowy i koks to surowce
wykorzystywane takze w tworzeniu infrastruktury "zielonej" energetyki wiatrowej.

Strategia JSW zaktada stopniowy wzrost produkcji wegla do ponad 18 min ton w 2030 r., przy jednoczesnym
zwiekszeniu udziatu wegla koksowego w strukturze produkcji. W ostatnich dniach spétka podpisata umowy z
bankami, zapewniajqce grupie ponad 1 mld PLN finansowania inwestycji i przedsiewzie¢ rozwojowych. (PAP)

Przejecie kontroli nad Prairie Mining ,ciekawqg opcjq” - prezes JSW

Dla Jastrzebskiej Spotki Weglowej, ktéra prowadzi rozmowy z firmg Prairie Mining na temat projektow
gorniczych Debiensko i Jan Karski, ,potencjalnie ciekawq opcjg” bytoby nie tylko nabycie polskich aktywow
Prairie, ale i przejecie kontroli nad tq australijskq spotka.

Wedtug Daniela Ozona potencjalna mozliwos$¢ przejecia kontroli nad Prairie przez JSW to jedna z rozwazanych
koncepcji. Prezes JSW zastrzegt jednak, ze spétka nie jest zainteresowana przejeciem kontroli nad spotkq
poprzez zakup, ale dzieki przejecie kontroli nad nig w formie objecia wiekszo$ciowego pakietu akcji. (PAP)

Marza brutto grupy LPP w 2019 roku moze by¢ blizej dolnego przedziatu 54-55%
Wiceprezes LPP Przemystaw Lutkiewicz stwierdzit, Ze marza brutto grupy LPP w 2019 roku moze byc¢ blizej
dolnego przedziatu 54-55%, gtéwnie za sprawq niekorzystnego kursu dolara.

Spotka poinformowata, ze zaktadany przedziat dotyczy roku kalendarzowego. (PAP)

LPP podtrzymuje, ze dynamika wzrostu sprzedazy LFL w '19 bedzie jednocyfrowa
LPP podtrzymuje, ze dynamika wzrostu sprzedazy LFL w 2019 roku powinna byc¢ jednocyfrowa.

Wskaznik LFL za pierwszy kwartat wyniost ponad 11%, gtéwnie za sprawq dobrej pogody w pierwszym
kwartale biezgcego roku, jednak jak podkreslit wiceprezes LPP Przemystawa Lutkiewicza w kolejnych okresach
nie ma co liczy¢ na kilkunastoprocentowe wzrosty.

W potowie marca wiceprezes Lutkiewicz informowat, ze w 2019 roku zaktada jednocyfrowy wzrost dynamiki
LFL.

W 2018 roku przychody LFL wzrosty o 7,2% (PAP)

Grupa LPP otworzyta pierwsze sklepy w Bo$ni i Hercegowinie
Grupa LPP otworzyta pierwsze sklepy w Bo$ni i Hercegowinie. Jest to dwudziesty czwarty rynek zagraniczny, na
ktorym dziata gdanska spotka.

Wiceprezes informowat wcze$niej, ze grupa planuje otworzy¢ w Bosni i Hercegowinie sklepy pieciu swoich
marek. Plany LPP na ten rok zaktadajq wejScie ze sklepami wtasnymi rowniez do Finlandii.

Grupa LPP zaktada na 2019 rok CAPEX na poziomie 860 min PLN, z czego 670 min PLN zamierza przeznaczy¢
na sklepy. tqczne wydatki inwestycyjne grupy na lata 2019-2022 wynoszq 3,16 mld PLN, w tym 2,24 mid PLN
na sklepy. (PAP)

Restrukturyzacja zatrudnienia przyniesie od '20 do 100 min PLN rocznych oszczednosci
Prezes banku Michat Krupinski powiedziat, ze Pekao ocenia, iz planowana restrukturyzacja zatrudnienia
przyniesie od przysztego roku do 100 min PLN rocznych oszczedno$ci.

Bank poinformowat wcze$niej, ze zamierza rozwigza¢ umowe o prace z maksymalnie 950 pracownikami, co
oznacza, ze zwolnieniami grupowymi moze by¢ objetych do ok. 6% pracownikéw grupy. (PAP)
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Pekao utrzymuje w '19 silne trendy sprzedazowe i podtrzymuje cele ze strategii do '20
Bank Pekao utrzymuje w 2019 roku silne trendy sprzedazowe i podtrzymuje cele ze strategii do 2020 roku.

W strategii do 2020 roku bank zaktadat wzrost zysku netto do ponad 3 mld PLN, osiggniecie wskaznika ROE na
poziomie 14% (12,5% przy zatozeniu braku wzrostu stop procentowych) i spadek wskaznika kosztow do
dochodow do ponizej 40%. Bank liczyt, ze koszty ryzyka nie bedg wyzsze niz okoto 50 pb. (PAP)

Pekao planuje w '19 otworzyc¢ kilkadziesigt tysiecy wiecej kont osobistych
Bank Pekao, ktory w 2018 roku otworzyt ok. 400 tys. kont osobistych, planuje, ze w 2019 roku otworzy ich
kilkadziesigt tysiecy wiecej.

Bank poinformowat w czwartek o wprowadzeniu mozliwo$ci mobilnej weryfikacji tozsamosci przy zaktadaniu
konta osobistego. Pekao podat, ze 25% kont ,na selfie” zostato zatozonych poza godzinami otwarcia oddziatow.
W czerwcu bank planuje uruchomic¢ takg mozliwo$¢ weryfikacji dla kont dla mikrofirm. (PAP)

Bank Pekao rozwaza w 2019 roku emisje dtugu podporzgdkowanego
Prezes banku Michat Krupinski poinformowat, ze Bank Pekao rozwaza w 2019 roku emisje dtugu

podporzqdkowanego.
Prezes podtrzymat, ze bank nie planuje akwizycji w Polsce i za granicq. (PAP)

Pekao nie planuje zamyka¢ placéwek w '19, nowymi formatami objetych bedzie do 200 oddziatéw
Bank Pekao nie planuje zamyka¢ oddziatéw w 2019 roku, pracuje nad ich nowymi formatami i zaktada, ze do

konca roku bedzie w nich dziatato do 200 placoéwek banku. W tym roku wprowadzony ma byc¢ format
oddziatébw z ograniczong funkcjonalnosciq obstugi gotowkowej (cash lite), takze format tzw. hubdw
gotéwkowych, czyli duzych oddziatéw z obstugq gotéwkowaq, takze dla klientéw firmowych.

Wiceprezes poinformowat, ze Pekao rozwaza m.in. wejscie z placéwkami do centréw handlowych, a takze
uruchomienie "lekkiego" formatu placéwek na uczelniach.

Prezes banku Michat Krupinski poinformowat, ze pomimo planowanej restrukturyzacji zatrudnienia Pekao nie
planuje zamyka¢ oddziatow w 2019 roku. (PAP)

PKN Orlen ztozyt oferte finansowania Ruchu z zamiarem przejecia 100% akcji spotki
PKN Orlen ztozyt oferte finansowania Ruchu z zamiarem przejecia 100% akcji spotki.

Pod koniec lutego prezes informowat, ze PKN Orlen prowadzi analizy pogrqzonego w ktopotach finansowych
Ruchu i jesli wyniki tych analiz bedq pozytywne, ptocki koncern maégtby kupi¢ te spotke.

PKN podat w komunikacie prasowym, ze rozwéj segmentu detalicznego jest jednym z filaréw zaktualizowanej w
ubiegtym roku strategii. Zaktada ona m.in. rozwdj oferty pozapaliwowej, w tym roéwniez w ramach formatéw
funkcjonujgcych poza stacjami paliw.

W poniedziatek wydawcy prasy (wierzyciele Ruchu) zdecydujq, czy godzq sie na redukcje wierzytelnosci. (PAP)

Alior Bank chce przejg¢ 100% akcji Ruchu, a nastepnie sprzedac je PKN Orlen
Alior Bank, PKN Orlen i PZU zawarty porozumienie w sprawie warunkéw transakcji dotyczqcej przejecia spoftki
Ruch. Porozumienie zaktada, ze bank przejmie 100% akcji Ruchu, a nastepnie sprzeda je PKN Orlen.

Alior Bank zamierza przejg¢ akcje w sposob uzgodniony pomiedzy bankiem a PKN Orlen, przy czym do
przejecia dojdzie po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu w ramach przyspieszonych postepowan uktadowych
Ruchu.

Zakup akcji przez PKN Orlen ma nastgpi¢ po spetnieniu sie warunkéw przewidzianych w porozumieniu, m.in.:
prawomocnego stwierdzenia wykonania uktadéw zawartych w przyspieszonych postepowaniach uktadowych
Ruchu, uzyskaniu przez strony porozumienia zgod korporacyjnych oraz pozytywnej decyzji UOKiK.

Porozumienie zawarte zostato w zwigzku ze ztozeniem w czwartek przez PKN Orlen oferty finansowania Ruchu z
zamiarem przejecia 100% akgcji spotki.

W poniedziatek, 15 kwietnia wydawcy prasy, ktérzy sq wierzycielami Ruchu, zdecydujq, czy godzq sie na
redukcje wierzytelno$ci kolportera. (PAP)

Warto$¢ finansowania podmiotéw gospodarczych przez PKO BP przekroczyta 100 mid PLN

Wartos$¢ finansowania podmiotow gospodarczych przez PKO BP przekroczyta 100 mld PLN. Na kwote te
sktada sie prawie 70 mld PLN kredytéw, 17 mld PLN leasingu, prawie 15 mld PLN w obligacjach firm
komunalnych oraz ponad 1 mld PLN limitéw faktoringowych.

PKO BP obstuguje ponad 15 tys. klientow korporacyjnych i prawie pot miliona mniejszych firm. (PAP)
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Pozostate informacje:

Sektor energetyczny MPIT przeprowadzi dodatkowe uzgodnienia w sprawie rekompensat dla przemystu energochtonnego
W informacji po posiedzeniu Statego Komitetu Rady Ministrow podano, ze Ministerstwo Przedsiebiorczo$ci i
Technologii przeprowadzi dodatkowe uzgodnienia w sprawie rekompensat dla przemystu energochtonnego.
(PAP)

Sektor energetyczny Polityka Energetyczna Pafistwa do 2040 r. w lipcu na Radzie Ministréw - Skobel, ME
Wiceminister energii Tadeusz Skobel zapowiedziat w czwartek w rozmowie z PAP, ze Polityka Energetyczna
Panstwa do 2040 roku w lipcu bedzie przedstawiona na Radzie Ministrow. Dodat, ze dokument jest teraz
korygowany. (PAP)

Asseco SEE Asseco South Eastern Europe wyptaci 0,52 PLN dywidendy na akcje za 2018
Akcjonariusze Asseco South Eastern Europe zdecydowali o wyptacie 0,52 PLN dywidendy na akcje z zysku za
2018 rok oraz kapitatu rezerwowego. tqcznie na dywidende trafi 26,99 min PLN. Dzien dywidendy zostat
ustalony na 28 czerwca, jej wyptata ma nastgpi¢ 11 lipca. (PAP)

Comarch ZUS zazqdat wyptaty 24,2 min PLN gwarancji bankowej w zwigzku z umowq z Comarchem
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych zazqdat od CaixaBank wyptaty z gwarancji bankowej nalezytego wykonania
umowy z Comarchem na utrzymanie systemu KSI. Wysoko$¢ gwarancji to 24,2 min PLN.

Gwarancja bankowa zostata udzielona ZUS na zlecenie konsorcjum firm Comarch i Comarch Polska zgodnie z
postanowieniami umowy na utrzymanie Kompleksowego Systemu Informatycznego ZUS. Termin wyptaty
gwarancji wynosi 14 dni od dnia otrzymania przez bank zgdania wyptaty (11 kwietnia).

W zwiqzku z wptynieciem do banku zgdania wyptaty z gwarancji, Comarch utworzy rezerwe na 24,2 min PLN,
ktéra zostanie uwzgledniona w sprawozdaniu finansowym grupy za 2018 rok, co spowoduje odpowiednie
zmniejszenie wyniku operacyjnego i wyniku netto.

W marcu Zaktad Ubezpieczen Spotecznych czeSciowo odstgpit od umowy z Comarchem na utrzymanie
Kompleksowego Systemu Informatycznego. ZUS wezwat ponadto wykonawce do zaptaty 24,2 min PLN kary w
ciggu siedmiu dni.

Jako powdd odstgpienia od umowy ZUS wskazat niepowodzenie w weryfikacji gotowos$ci Comarch w zakresie
siedmiu tzw. metryk niezaliczonych, co w opinii ZUS spowodowato takze konieczno$¢ wypowiedzenia umowy w
zakresie 23 metryk powigzanych oraz w zakresie petnienia przez Comarch roli integratora. (PAP)

Delko Delko kupito sie¢ sklepow Stoneczko oraz 50% udziatéw w A&K Hurt-Market
Delko kupito sie¢ sklepoéw spozywczych Stoneczko za 3 min PLN oraz 50% udziatéw w spoétce A&K Hurt-Market
za 7 min PLN.

Do sieci sklepow Stoneczko nalezy 25 sklepow wtasnych o powierzchni handlowej 5.359 m kw. Ponadto sie¢
wspotpracuje z 349 sklepami franczyzowymi.

A&K Hurt-Market dziata w obszarze handlu detalicznego artykutami spozywczo-przemystowymi. Spotka
posiada 7 supermarketow w Mielcu. Powierzchnia handlowa sklepow wynosi 3.484 m kw. (PAP)

GetBacku Przemystaw Dgbrowski zrezygnowat z petnienia funkcji prezesa zarzqdu GetBacku
Przemystaw Dgbrowski zrezygnowat z petnienia funkcji prezesa zarzqdu GetBacku i rada nadzorcza spotki
powotata go na wiceprezesa, gdzie odpowiada¢ bedzie za zamkniecie transakcji sprzedazy aktywow do Hoist.

Spotka poinformowata takze, Ze rada nadzorca powotata do zarzqdu Pauline Pietkiewicz, ktéra ztozyta
rezygnacje z zasiadania w radzie nadzorczej. Jej zadaniem ma byc¢ intensyfikacja dziatan w obszarze
postepowan cywilno-prawnych oraz karnych. Wptywy z tych roszczen majq stanowi¢ jedno ze zrodet Srodkow
na sptaty wierzycieli. (PAP)

MOL MOL wyptaci 107,3 mld HUF dywidendy za 18
Walne zgromadzenie spo6tki MOL zdecydowato, aby z zysku za 2018 rok przeznaczy¢ na dywidende tqcznie
107,3 mld HUF. Jak podawat wczesniej MOL, dywidenda na akcje miataby wynies¢ 142,5 HUF. (PAP)
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Murapol ma umowe prawa uzytkowania wieczystego dziatki w Poznaniu pod 267 lokali

Murapol podpisat umowe dotyczqcq nabycia prawa uzytkowania wieczystego dziatki w Poznaniu, o tgcznej
powierzchni wynoszqcej ponad 1,1 ha, gdzie zrealizuje projekt deweloperski obejmujgcy 2 budynki, w ktorym
znajdzie sie 267 mieszkan. To pierwszy etap inwestycji, ktora docelowo bedzie liczyta min. 833 lokale
mieszkalne.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw pod dalsze jej etapy zostanie kupione przez Murapol w latach 2020-
2021. (PAP)

Neuca skupita 127.534 akcji wiasnych

Neuca skupita 127.534 akcji wtasnych po cenie 275 PLN za jednq akcje. Przed rozliczeniem transakcji Neuca
posiadata 58.284 akcji wtasnych, a po jego rozliczeniu ma 185.818 akcji, stanowigcych 4,1% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na WZ.

Spotka podata, ze DM mBanku przyjgt zapisy na sprzedaz 823.056 akcji. Stopa redukcji wyniosta 84,51%.

Pod koniec marca Neuca ogtosita oferte skupu nie wiecej niz 127.534 akcji wtasnych. Przyjmowanie ofert
sprzedazy rozpoczeto sie 28 marca, a zakoniczyto 8 kwietnia 2019 r. (PAP)

Zysk netto grupy Polimex-Mostostal w 18 wyniést 16,2 min PLN, backlog wynosi ok. 1,54 mld PLN
Zysk netto grupy Polimex-Mostostal w 2018 roku wyniést 16,2 min PLN, podczas gdy rok wcze$niej grupa
miata 137 min PLN straty.

Przychody ze sprzedazy grupy wyniosty w 2018 roku 1.637 min PLN (spadek o 48% r/r). Spotka podata, ze
spadek wynikat z zakonczenia realizacji kontraktu Kozienice, ktére nastgpito w grudniu 2017 roku.

EBITDA w 2018 roku wyniosta 62,1 min PLN. Wskaznik rentowno$ci netto sprzedazy wyniost 1,0%, natomiast
marza EBITDA wyniosta 3,8%.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost 35,5 min PLN w poréwnaniu do straty w 2017 roku w wysokosci 74,2
min PLN. Polimex poinformowat, ze lepszy wynik z dziatalno$ci operacyjnej w stosunku do 2017 roku wynika z
ujecia wowczas jednorazowego kosztu z tytutu utraty wartosci firmy w wysokosci 191,5 min PLN.

Aktualny portfel zamoéwieA grupy pomniejszony o sprzedaz przypadajgcq na konsorcjantéw wynosi ok. 1,54
mld PLN. W poszczego6lnych latach portfel zamowien ksztattuje sie nastepujgco: na 2019 rok - 1.170 min PLN,
na 2020 rok - 350 min PLN, a na 2021 rok i lata nastepne - 20 min PLN. (PAP)

Polnord sprzedat w | kw. 95 lokali brutto
W pierwszym kwartale 2019 roku grupa Polnord, wedtug danych wazonych udziatem w spoétkach grupy,
sprzedata na podstawie zawartych umow przedwstepnych i rezerwacyjnych tqcznie 95 lokali brutto.

Szacunkowa liczba lokali, ktore zostang rozpoznane w wyniku finansowym grupy za pierwszy kwartat wyniesie
64 sztuki. Spotka podata, ze w pierwszym kwartale anulowano 104 umowy zawarte w 2018 roku. (PAP)

Skarbiec chce do '22 zgromadzi¢ w ramach PPK $rodki w wys. 15%. obecnych aktywéw
Skarbiec liczy, ze prowadzone przez niego fundusze w ramach PPK zgromadzq do 2022 r. $rodki o wartosci
odpowiadajqcej ok. 15%. obecnych aktywéw pod zarzqdzaniem, czyli ok. 4 mid PLN.

Milewska ocenita, ze wieksza sktonno$¢ do oszczedzania wystepuje w mniejszych firmach (ponizej 250
pracownikow) i w firmach prywatnych. Skarbiec nie wyklucza jednak kierowania oferty do przedsigbiorstw
zatrudniajgcych ponad 250 pracownikow.

Skarbiec chce uzyska¢ przewage konkurencyjng na rynku PPK m.in. oferujgc mozliwo$¢ "szycia na miare"
oferty dla firmy. Spotka podata, ze nie ma jednak planéw zwiekszania zespotu zarzqdzajgcych na potrzeby PPK.

W pozostatych segmentach dziatalno$ci Skarbiec chce rozwija¢ sie¢ dystrybucyjng, m.in. przez multiagencje,
sprzedaz bezposredniq do klientow korporacyjnych posiadajgcych nadwyzki finansowe, a takze oferowanie
ustug asset management. (PAP)
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Strategia TIM zaktada wzrost przychodéw do 1 mld PLN i rentownos$ci EBITDA do 3,6% do '21
TIM zaktada wzrost przychodow do co najmniej 1T mld PLN i zwyzke rentownos$ci EBITDA do nie mniej niz 3,6%.

Spétka podataq, Ze realizacja celu ma by¢ mozliwa dzieki rownolegtemu rozwojowi w funkcjonujgcym od ponad
pieciu lat hybrydowym modelu sprzedazy artykutow elektrotechnicznych oraz tworzenie alternatywnych modeli
handlu materiatami technicznymi, ktére do 2021 roku majq wygenerowa¢ powyzej 10% obrotow TIM-u.

TIM podat, ze ekspansja geograficzna i produktowa, zwiekszenie efektywnosci i rentowno$ci sprzedazy m.in.
poprzez polepszenie i unowocze$nienie serwisu dla klientow oraz wzrost $wiadomos$ci marki TIM majg
zaowocowac¢ $redniorocznym wzrostem przychodow o ponad 5% powyzej poziomu inflacji. (PAP)

TIM chciatby regularnie wyptacaé dywidende
Prezes TIM Krzysztof Folta poinformowat, ze spétka chciatby regularnie wyptaca¢ dywidende, jesli sytuacja
finansowa spotki na to pozwoli.

W grudniu 2018 roku spétka wyptacita zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 22,2 min PLN, czyli 1 PLN
na akcje. (PAP)

TIM spodziewa sie spowolnienia w sektorze budowlanym w drugim pétroczu '19
Prezes spétki Krzysztof Folta na spotkaniu z dziennikarzami i analitykami poinformowat, ze TIM przewiduje
spowolnienie w sektorze budowlanym w drugim potroczu 2019 roku. (PAP)

Pol-Mot nie akceptuje ustalen KNF dot. wykorzystania inf. poufnych i uznaje je za bezpodstawne
Pol-Mot nie akceptuje ustalen KNF, dotyczqcych wykorzystania informacji poufnych, i uznaje je za
bezpodstawne.

W odniesieniu do komunikatu KNF, Pol-Mot podat, ze sprzedaz akcji Ursusa w dniach 18-20 marca wynikata z
braku $rodkow na terminowe optacenie cigzgcych na Pol-Mot Auto zobowigzan podatkowych (VAT) i sktadek
ZUS.

We wtorek KNF podata, ze wystqgpita o blokade rachunkéw papieréw warto$ciowych prowadzonych na rzecz
Pol-Mot Auto, akcjonariusza Ursusa. Jednocze$nie Urzqd Komisji ztozyt do prokuratury zawiadomienie o
podejrzeniu  wykorzystania opéznionej informacji poufnej, dotyczqcej wszczecia egzekucji komorniczej
nalezno$ci wobec PKO BP.

Jak ustalit Urzqd Komisji Nadzoru Finansowego spotka Pol-Mot Auto sprzedawata akcje Ursusa w okresie
pomiedzy powstaniem opéznionej informacji poufnej - o wezwaniu ze strony PKO PB i wszczeciu egzekucji - a
jej upublicznieniem. Wedtug ustalen Urzedu, w okresie 11-20 marca - podczas gdy informacja poufna byta
objeta opdznieniem - Pol-Mot Auto sprzedat tqcznie 847,2 tys. akcji Ursusa, a warto$¢ transakcji siegneta 1,94
min PLN. (PAP)

Rada nadzorcza Wittchen warunkowo zatwierdzita program motywacuyjny na lata '19-21

Rada nadzorcza Wittchen warunkowo zatwierdzita program motywacyjny dla kadry kierowniczej spotki na lata
2019-2021. Warunkiem jest zgoda akcjonariuszy na emisje akcji zwiqzang z programem.

tqcznie w ramach programu motywacyjnego miatoby zosta¢ wyemitowanych do 210 tys. akgji spotki (po 70
tys. w kazdym roku trwania programu), co odpowiadatoby 1,16% wszystkich papieréow wyemitowanych dotqd
przez Wittchen.

Warunkiem emisji akcji w ramach programu miatoby by¢ m.in. osiggniecie przez spotke w 2019 roku wzrostu
przychodow o 15% wobec bazowego poziomu z 2018 roku. Do uruchomienia programu w latach 2020 i 2021
potrzebny bytby kazdorazowo wzrost o kolejne 15% wobec stanu z 2018 roku. Jako warunek programu
wskazano ponadto zwiekszenie przez spotke przychodoéw z rynkdw zagranicznych - wobec bazowego poziomu z
2018 roku - corocznie 0 45% w latach 2019-2021 roku. Program motywacyjny zaktada ponadto wzrost zysku
EBITDA spotki, z poziomu 2018 roku, o 10% w kazdym z lat 2019-2021, z pominieciem kosztow samego
programu.

W 2018 roku przychody Wittchen wzrosty o okoto 14% do 245,1 min PLN, EBITDA wzrosta o 13% r/r i siegneta
45,5 mln PLN. Przychody zagraniczne wzrosty o 49% do 16,8 min PLN. (PAP)
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Kalendarz:
Spoétka
12 kwietnia Santander Bank
15 kwietnia ZE PAK
16 kwietnia Play Communications
17 kwietnia Famur
17 kwietnia Pekabex
17 kwietnia Wielton
18 kwietnia Intercars

Wydarzenie

WZA
NwWz
WZA
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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