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Najwazniejsze informacje:
Cyfrowy Polsat - Cyfrowy Polsat nie wyptaci dywidendy z zysku za "17
JSW - WZ JSW przeznaczyto zysk za 17 na kapitat zapasowy

KGHM - Rzqd Kanady wydat negatywnq decyzje dotyczqcq projektu Ajax, KGHM rozwazy

dalsze kroki

Lotos - WZA Grupy Lotos zdecydowato o wyptacie 1 PLN dywidendy na akcje

Pekao - KSF pozytywnie zaopiniowat wniosek ws. podniesienia bufora O-SlI dla Pekao

PZU - PZU wyptaci dywidende za '17 w wysokosci 2,176 mld PLN, czyli 2,50 PLN na akcje
Benefit Systems - UOKiK wszczqt postepowanie antymonopolowe przeciwko Benefit Systems
Famur - Oferta Famuru za 132,8 min PLN brutto wybrana przez JSW w

Grupa Azoty - Grupa Azoty wyptaci 1,25 PLN dywidendy na akcje

LiveChat - LiveChat chce wyptaci¢ 1,77 PLN dywidendy na akcje

Millennium - Bank Millennium liczy, ze jego bank hipoteczny rozpocznie dziatalno$¢ w 19

Stelmet - Stelmet widzi poprawe w zamoéwieniach w maju i czerwcu

Torpol - Oferta konsorcjum z Torpolem za 1,5 mld PLN najlepsza pod wzgl. ceny i terminu w

przetargu PKP PLK
City Service - Spotka wyptaci 0,31 EUR dywidendy na akcje

GK Immobile - GK Immobile sprzedata udziaty w spétce Halifax P i Makrum Pomerania za 21

min PLN

Gorenje - Chifska grupa Hisense przejmie 62,46% akcji Gorenje

Krynica Witamin - Krynica Witamin wyptaci 0,24 PLN dywidendy na akcje

Makarony Polskie - Makarony Polskie wyptacq 0,25 PLN dywidendy na akcje

Mo-Bruk - WZ Mo-Bruku upowaznito zarzqd do skupu do 45.000 akcji wtasnych

Orzet Biaty - Spétka wyptaci 18,6 min PLN dywidendy

PEM - PEM wyptaci 2,93 PLN dywidendy na akcje

Qumak - Qumak ma porozumienie z Oracle ws. sptaty 8,2 min PLN objetych nakazem zaptaty
Unimot - Unimot chce osiggng¢ 75 min PLN EBITDA w 2023 . - strategia

Mabion: prawdopodobny powrét wzrostow
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Pod koniec maja Mabion silnie odbit. Cho¢ w pierwszej potowie czerwca rozpoczqt korekte,
to jednak wczoraj na jego wykresie pojawita sie dtuga biata $wieca, mogqca sugerowac
powro6t wzrostow. W takim przypadku, nalezy oczekiwa¢ przetamania ostatniego, lokalnego
maksimum, a nastepnie ruchu co najmniej do 117,40 z&. Na kolejnych sesjach kurs moze
jednak siegng¢ 120,50 zt lub 124,00 a w optymistycznym scenariuszu nawet okolic 129,75
zt.

Indeksy GPW
WIG otw.

WIG zam.

obrot (mln PLN)
WIG 20 otw.
WIG 20 zam.
FW20 otw.
FW20 zam.
mWIG40 otw.
mWIG40 zam.

Najwieksze wzrosty
Polenergia

Neuca

Erste Group
Komercni

Forte

Najwieksze spadki
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Kruk

Handlowy

CD Projekt

Grupa Azoty

Najwyzsze obroty
Erste Group

PzU

Nornickel

CD Projekt

KAZ Minerals

Indeksy zagraniczne
BUX

RTS

PX50

DJIA
NASDAQ
S&P 500
DAX XETRA
FTSE

CAC 40
NIKKEI
HANG SENG

Waluty i surowce
WIBOR 3m (%)
EUR/PLN
USD/PLN
EUR/USD

miedz (USD/t)
miedz (PLN/t)

ropa Brent (USD/bbl)

558241
551698
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21417
20988
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42349
4196,4

kurs
17,40
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926,00
47,50
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69,00
157,50
41,40
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35,75
37,44
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352589
11251
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24 216,
7503,7
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12177,2
76156
512756

222704
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zmiana
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Najwazniejsze informacje:

Cyfrowy Polsat Cyfrowy Polsat nie wyptaci dywidendy z zysku za 17
Akcjonariusze Cyfrowego Polsatu zdecydowali, zgodnie z rekomendacjq zarzqdu, o niewyptacaniu dywidendy z
zysku osiggnietego w 2017 roku i przeznaczeniu go na kapitat zapasowy. Zysk spotki w 2017 roku wyniést
605,9 min PLN.

W listopadzie 2016 roku grupa przyjeta polityke dywidendowq, ktéra zaktada m. in. wyptate dywidendy w
przedziale kwotowym od 200 min PLN do 400 min PLN, jezeli relacja zadtuzenia netto grupy do
skonsolidowanego wyniku EBITDA miesci sie w przedziale 2,5x - 3,2x. Z zysku za 2016 rok spotka wyptacita
tqcznie 204,65 min PLN dywidendy, czyli 0,32 PLN na akcje. (PAP)

JSW WZ JSW przeznaczyto zysk za '17 na kapitat zapasowy
Walne Zgromadzenie JSW zdecydowato, ze zysk netto osiggniety w 2017 roku przeznaczony bedzie w catoSci
na kapitat zapasowy. Decyzja akcjonariuszy jest zgodna z wcze$niejszq rekomendacjq zarzqdu. W 2017 roku
zysk netto JSW wyniost 2,42 mld PLN. (PAP)

KGHM Rzqd Kanady wydat negatywnq decyzje dotyczqcq projektu Ajax, KGHM rozwazy dalsze kroki
Rzqd Kanady wydat negatywnq decyzje dotyczqcq realizacji projektu Ajax ze wzgledu na przewidywane,
znaczqce niekorzystne skutki projektu dla Srodowiska. KGHM Ajax po zapoznaniu sie z argumentacjq decyzji
rozwazy podjecie kolejnych krokow.

Ajax to projekt miedziowo-ztotowy zlokalizowany w poblizu Kamloops w Kolumbii Brytyjskiej. Projekt jest
whasnoscig KGHM Ajax Mining Inc., spofki joint venture nalezqcej do KGHM Polska Miedz (80%) oraz Abacus
Mining and Exploration Corporation (20%). (PAP)

Lotos WZA Grupy Lotos zdecydowato o wyptacie 1 PLN dywidendy na akcje
Walne zgromadzenie Grupy Lotos zdecydowato o wyptacie z zysku netto za 2017 rok 184,9 min PLN
dywidendy, co oznacza, ze dywidenda na akcje wyniesie 1 PLN. Dniem dywidendy jest 12 wrze$nia, a jej
wyptata nastgpi 28 wrzesnia. (PAP)

Pekao KSF pozytywnie zaopiniowat wniosek ws. podniesienia bufora O-SII dla Pekao
Komitet Stabilnosci Finansowej pozytywnie zaopiniowat wniosek KNF w sprawie podniesienia dla Banku Pekao
SA buforu innej instytucji o znaczeniu systemowym do 0,75%. Obecnie warto$¢ natozonego na bank bufora
jest rownowazna 0,50% tqcznej kwoty ekspozycji na ryzyko.

Ostateczna decyzja ma zosta¢ wydana przez KNF po zajeciu stanowiska przez KSF. (PAP)

PZU PZU wyptaci dywidende za 17 w wysokosci 2,16 mld PLN, czyli 2,50 PLN na akcje
Walne zgromadzenie PZU zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku za rok 2017 w wysokosci 2,16 mld PLN,
czyli 2,50 PLN na jednq akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 12 wrze$nia, a jej wyptata ma nastqpi¢ 3
pazdziernika 2018 roku.

Z zysku PZU za 2016 rok na dywidende trafito 1,2 mld PLN, czyli 1,40 PLN na akcje. (PAP)

Benefit Systems UOKIiK wszczgt postepowanie antymonopolowe przeciwko Benefit Systems
UOKiK wszczgt miedzy innymi przeciwko Benefit Systems i jej spotce zaleznej Fit Invest postepowanie w
zwigzku z podejrzeniem zawarcia porozumienia w sprawie podziatu rynku klubow fitness, podejrzeniem
czynienia ustalen dotyczgeych wuytgeznosci wspoétpracy z klubami fitness oraz podejrzenia ograniczania
mozliwo$ci oferowania ustug w ramach pakietow ustug sportowo-rekreacyjnych.

Benefit Systems podat, 7e nie zgadza sie z tymi zarzutami i przedtozy swoje stanowisko w terminach
okreslonych przez prezesa UOKIK. (PAP)

Famur Oferta Famuru za 132,8 min PLN brutto wybrana przez JSW w przetargu na najem kombajnéw
JSW Zaktad Wsparcia Produkcji wybrat oferte Famuru za 132,8 min PLN brutto w przetargu, dotyczqcym najmu
14 kombajnéw chodnikowych wraz z wyposazeniem dla potrzeb KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie oraz KWK
Pniowek. JSW wezwata spotke do podpisania umowy. Okres realizacji umowy wyniesie 1.080 dni
kalendarzowych dla kazdego kombajnu. (PAP)

Grupa Azoty Grupa Azoty wyptaci 1,25 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze Grupy Azoty zdecydowali, by na dywidende za 2017 r. spotka przeznaczyta tqcznie prawie 124
min PLN, czyli 1,25 PLN na akcje. Zysk netto Grupy Azoty za 2017 rok wyniost 354,8 min PLN. Dniem
dywidendy bedzie 25 lipca. Wyptata nastqpi 8 sierpnia.
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Za 2016 rok spotka wyptacita 0,79 PLN dywidendy na akcje, a rok wczesniej 0,84 PLN dywidendy na akcje.
(PAP)

LiveChat chce wyptaci¢ 1,77 PLN dywidendy na akcje

Zarzqd LiveChat Software chce wyptaci¢ 1,77 PLN dywidendy na akcje. tqcznie na dywidende ma trafi¢ 45,58
min PLN z zysku netto za 2017 rok. Po uwzglednieniu dwoch zaliczek na poczet dywidendy w wysokosci 11,33
min PLN kazda (4. po 0,44 PLN na akcje), z ktorych jedna zostata wyptacona 17 stycznia, a druga zostanie
wyptacona 23 lipca, do wyptaty akcjonariuszom pozostanie tqgczna kwota 22,92 min PLN, czyli 0,89 PLN na
jednq akcje. Zarzqd rekomenduje wyznaczenie dnia dywidendy na 14 sierpnia, a dnia wyptaty na 21 sierpnia
2018 r. (PAP)

Bank Millennium liczy, ze jego bank hipoteczny rozpocznie dziatalno$¢ w '19

Bank Millennium ztozyt do KNF wniosek o udzielenie zezwolenia na utworzenie banku hipotecznego i liczy, ze
dziatalno$¢ operacyjng rozpocznie on w przysztym roku. Bank dziata¢ ma pod nazwg Millennium Bank
Hipoteczny i jego jedynym akcjonariuszem bedzie Bank Millennium.

Zgodnie z planami siedzibg MBH bedzie Warszawa, za$ jego kapitat zaktadowy wyniesie 40.000.000 PLN i
bedzie sktada¢ sie z 40.000.000 imiennych akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. (PAP)

Stelmet widzi poprawe w zaméwieniach w maju i czerwcu

Stelmet widzi poprawe w liczbie zamoéwien w maju i czerwcu - poinformowat Andrzej Trybus, wiceprezes spofki.
Dodat, ze Stelmet koncentruje sie na rynku niemieckim, gdzie spotka widzi potencjat do wzrostu obrotéw w tym
roku. We Francji Stelmet spodziewa sie podobnej sprzedazy jak rok temu, a Wielka Brytania jest obecnie
trudnym rynkiem, na co wptyw ma m.in. niepewno$¢ zwigzana z tzw. Brexitem.

Stelmet nadal analizuje rézne mozliwosci wejscia do USA ze sprzedazq architektury ogrodowej, w tym e-
commerce. Proces walidacji wyrobéw w Stanach jest jednak duzo dtuzszy niz w Europie i trwa 12-18 miesiecy
- powiedziat Trybus.

W kolejnych kwartatach spétka oczekuje wzrostu kosztéow gtéwnego surowca, czyli drewna. W pierwszym
pbtroczu 2017/2018 cena spadta rok do roku o 5,7% i wyniosta 247 PLN za metr sze$cienny. Trybu$
pozytywnie ocenit sytuacje na rynku pelletu - tyle ile sie go wyprodukuje, tyle mozna sprzedac.

Stelmet obnizyt planowane na ten rok obrotowy naktady inwestycyjne o 5 min PLN i spodziewa sie wydaé
tgcznie prawie 34 min PLN.

Wskaznik dtugu netto do dwunastomiesiecznego zysku EBITDA wyniost na koniec marca 5,1. Spotka ocenia, ze
na koniec roku obrotowego, bedzie w stanie obnizy¢ wskaznik ponizej 4,5-krotnosci, czyli poziomu zapisanego
jako kowenant w umowach bankowych - poinformowat Piotr Leszkowicz, cztonek zarzqdu Stelmetu. (PAP)

Oferta konsorcjum z Torpolem za 1,5 mld PLN najlepsza pod wzgl. ceny i terminu w przetargu PKP PLK
Oferta konsorcjum, w sktad ktorego wchodzi Torpol i Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych Intercor, za 1,5 mld
PLN netto okazata sie najkorzystniejsza pod wzgledem ceny i terminu realizacji w przetargu PKP PLK,
dotyczgcym robot budowlanych na stacji Gdynia Port. Udziat Torpolu w realizacji prac w ramach tego
zamoéwienia oraz wynagrodzeniu wynosi 50%.

Kryterium wyboru oferty w przetargu stanowiq catkowita cena brutto (waga 60%), termin realizacji (waga
30%) oraz doswiadczenie personelu wykonawey (waga 10%).

Cena oferty ztozonej przez konsorcjum wynosi ok. 1.498,8 min PLN netto, czyli ok. 1.843,6 min PLN brutto, co
stanowi warto$¢ przekraczajgcq Srodki PKP PLK przeznaczone na realizacje inwestycji, ktore wynoszq 1.112,9
min PLN brutto.

Termin realizacji robét budowlanych wskazany w ztozonej ofercie zostat okreslony na koniec wrze$nia 2020 r.
(PAP)

Spotka wyptaci 0,31 EUR dywidendy na akcje
ZWZ spofki City Service uchwalito przeznaczenie 9,8 min EUR na wyptate dywidendy, czyli 0,31 EUR dywidendy
na akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 2 lipca, a wyptata ma nastqpic nie pézniej niz do 31 lipca.

W zesztym roku spétka wyptacita 0,62 euro dywidendy na akcje. (PAP)

GK Immobile sprzedata udziaty w spétce Halifax P i Makrum Pomerania za 21 min PLN
GK Immobile podpisata umowy zbycia nalezgcych do niej udziatow w spotce Halifax P Sp. z 0.0. za 18,78 min
PLN i udziatéw w spotce Makrum Pomerania Sp. z 0.0. za 2,23 min PLN.
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Spoétka Halifax jest uzytkownikiem wieczystym gruntow i whascicielem budynkéw sktadajgcych sie na Stocznie
"Pomerania" w Szczecinie. Z kolei Makrum Pomerania jest podmiotem zarzqdzajgcym tq stocznig. (PAP)

Chinska grupa Hisense przejmie 62,46% akcji Gorenje

Chifnska grupa Hisense przejmie 62,46% akcji Gorenje, po cenie 12 EUR za akcje. Oferta przejecia dotyczyta
24.424.613 akcji Gorenje. Jak podano w czwartek, oferta zostata zaakceptowana tqcznie przez 5.165
akcjonariuszy Gorenje, ktorzy dysponowali 15.254.871 akcjami.

W komunikacie podano, ze - wraz z akcjami Gorenje nabytymi przez Hisense przed ogtoszeniem oferty -
chinska grupa bedzie wiascicielem 95,42% akcji spotki. (PAP)

Krynica Witamin wyptaci 0,24 PLN dywidendy na akcje
Walne Zgromadzenie Krynicy Witamin zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 2,94 min, co daje 0,24 PLN

dywidendy na akcje. Dniem dywidendy jest 28 wrze$nia, natomiast jej wyptata nastgpi 18 pazdziernika. Zysk
Krynicy Witamin w 2017 roku wyniést 591 min PLN. Z zysku za 2016 roku spétka wyptacita 0,17 PLN
dywidendy na akcje. (PAP)

Makarony Polskie wyptacq 0,25 PLN dywidendy na akcje
Walne Zgromadzenie spotki Makarony Polskie zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 2,3 min PLN, co

daje 0,25 PLN dywidendy na akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 14 sierpnia 2018 roku, a dywidenda
zostanie wyptacona 28 sierpnia 2018 roku.

W 2017 roku WZ spotki zdecydowato o wyptacie w formie dywidendy 2,31 min PLN, czyli 0,25 PLN na akcje, z
zysku za 2016 r. (PAP)

WZ Mo-Bruku upowaznito zarzqd do skupu do 45.000 akcji wtasnych
Walne Zgromadzenie Mo-Bruku upowaznito zarzqdu do nabycia 45.000 akcji wtasnych, stanowigcych 1,25%

kapitatu zaktadowego spotki, a Srodki na ten cel pochodzi¢ bedq z utworzonego kapitatu rezerwowego w
wysokosci 2 min PLN.

Zarzqd jest upowazniony do skupu akcji wtasnych w terminie do 31 grudnia 2018 roku, nie dtuzej jednak niz do
wyczerpania $rodkéw przeznaczonych na ten cel. Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 40 PLN i nie
wyzsza niz 60 PLN.

Nabyte przez spotke akcje wtasne mogq zostaé przeznaczone do umorzenia. (PAP)

Spotka wyptaci 18,6 min PLN dywidendy
Orzet Biaty wyptaci 18,6 min PLN dywidendy za 2017 rok, czyli 1,12 PLN na akcje. Dniem dywidendy jest 31

sierpnia, a dniem jej wyptaty 14 wrze$nia 2018 r.

Decyzja walnego jest zgodna z propozycjq zgtoszonq w trakcie obrad ZWZ przez uprawnionego akcjonariusza
NEF Battery Holdings. Wyptate 18,6 min PLN na dywidende proponowata tez wczesniej RN spotki. Z kolei
zarzqd firmy rekomendowat, by ubiegtoroczny zysk przeznaczono na pokrycia strat z lat ubiegtych oraz kapitat
Zapasowy.

Na dywidende trafi kwota 12,7 min PLN z zysku za 2017 rok, powiekszona o 5,9 min PLN z kapitatu
zapasowego. 3,3 min PLN z zysku zostanie przeznaczone na pokrycie straty z lat ubiegtych (powstatej na
skutek potgczenia z Ekobat "Orzet Biaty" oraz z Helidor). (PAP)

PEM wyptaci 2,93 PLN dywidendy na akcje
Walne Zgromadzenie Private Equity Managers zdecydowato, Ze na dywidende trafi tgcznie 10 min PLN, co daje

2,93 PLN dywidendy na akcje. Na dywidende trafi 7,66 min PLN z zysku za 2017 roku, a takze kwota 2,36 min
PLN przeniesiona z kapitatow zapasowych spotki utworzonych z zyskow z lat poprzednich. Dniem dywidendy
jest 9 lipca, a jej wyptata nastgpi 9 pazdziernika 2018 roku.

W 2017 roku akcjonariusze Private Equity Managers zdecydowali, ze z zysku netto za 2016 rok, ktéry wyniost
10,9 min PLN, spétka przeznaczy na dywidende 10 min PLN. Kwota dywidendy na jednqg akcje wynosita takze
2,93 PLN. (PAP)

Qumak ma porozumienie z Oracle ws. sptaty 8,2 min PLN objetych nakazem zaptaty
Qumak podpisat z Oracle porozumienie w sprawie sptaty nalezno$ci objetej nakazem zaptaty w postepowaniu
nakazowym w wysokosci 8,2 min PLN.

Qumak podat, ze w przypadku, gdy spotka zaptaci cato$¢ nalezno$ci objetych nakazem zaptaty w terminach
okreslonych w porozumieniu, Oracle umorzy ustawowe odsetki za opo6znienie zasqdzone nakazem zaptaty,
koszty sqdowe postepowania oraz koszty zastepstwa procesowego w sprawie, w ktorej wydano nakaz zaptaty.
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Unimot

Kalendarz:

29 czerwca
29 czerwca
29 czerwca
29 czerwca

Pod koniec maja Qumak informowat, ze otrzymat wydany przez Sqd Okregowy w Warszawie nakaz zaptaty
zobowigzan wobec Oracle Polska w wysokosci 8,2 min PLN. (PAP)

Unimot chce osiggng¢ 75 min PLN EBITDA w 2023 r. - strategia
Unimot chce osiggng¢ 75 min PLN EBITOA w 2023 r. i corocznie wyptaca¢ dywidende w wysokosci minimum
30% zysku netto. W czwartek RN zatwierdzita "Strategie Grupy UNIMOT na lata 2018 - 2023".

Spotka podata, ze jej celem dla grupy jest rowniez wzrost efektywnosci biznesu mierzony wskaznikiem ROCE
(liczony jako EBITDA / aktywa trwate pomniejszone o kapitat pracujgey) - w 2023 r. ROCE ma wynies$¢ 15%

Spétka planuje dywersyfikacje dziatalnosci i generowanie w 2023 roku 70% EBITDA z rozwijanych biznesow
poza olejem napedowym. Zgodnie ze strategiq do konca 2023 roku chce mie¢ w Polsce 200 stacji paliw w sieci
AVIA. (PAP)

Spotka Wuydarzenie
Famur IWZ

PCM IWZ

Ciech Ex-div
Wawel Ex-div
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(przemyst, budownictwo, inne)

(sektor energetyczny, sektor deweloperski)
(sektor spozywczy i rolniczy)

(handel hurtowy i detaliczny)

(sektor finansowy)

(analizy rynkowe)

(telekomunikacja, media)

(doradca inwestycyjny)
(analiza techniczna)
(analiza techniczna)

(director)

(sales)

(sales)

(head of sales trading)
(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(sales trader)

(trader)

(trader)

(022) 521 79 31
(022) 52151 56
(022) 521 79 41
(022) 521 48 12
(022) 52179 13
(022) 52179 03
(022) 52187 23
(022) 580 39 47
(022) 580 33 68
(022) 52152 04

(022) 52189 13
(022) 521 65 73
(022) 52179 10

(022) 521 79 19
(022) 521 52 46
(022) 52182 14
(022) 5219133
(022) 52182 12

5219150

(022)
(022)
(022) 521 65 41
(022)
(022) 521 48 93
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artur.iwanski@pkobp.pl
robert.brzoza@pkobp.pl
tomasz.kasowicz@pkobp.pl
piotr.lopaciuk@pkobp.pl
stanislaw.ozga@pkobp.pl
andrzej.rembelski@pkobp.pl
adrian.sklodowski@pkobp.pl
jaromir.szortyka@pkobp.pl
alicja.zaniewska@pkobp.pl
malgorzata.zelazko@pkobp.pl

emil.lobodzinski@pkobp.pl
pawel.malmyga@pkobp.pl
przemyslaw.smolinski2@pkobp.pl

wojciech.zelechowski@pkobp.pl
robert.noworyta@pkobp.pl
michal.sergejev@pkobp.pl
krzysztof.kubacki@pkobp.pl
marcin.borciuch@pkobp.pl
piotr.dedecjus@pkobp.pl
tomasz.ilczyszyn@pkobp.pl
igor.szczepaniec@pkobp.pl
maciej.kaluza@pkobp.pl
joanna.wilk@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)! ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajacy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie DM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
,Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wtasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgj

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodow netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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