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Komentarz dnia:

Trwa sezon informowania przez spotki o planach w zakresie wyptat dywidend z zysku za 2018
rok. Zarzqd producenta gier Ten Square Games zaproponowat aby przeznaczyc¢ 75% zysku na
dywidende, co oznacza 3,78 zt na akcje i daje stope dywidendy w wysokosci 3,4%. Dzien
dywidendy zaproponowano na 5 czerwca, a wyptata nastqpi 19 czerwca.

Najwazniejsze informacje:

Cyfrowy Polsat - Cyfrowy Polsat przydzielit inwestorom obligacje o wartosci 1 mid PLN

JSW - Produkcja wegla JSW w | kw. spadta do 3,48 min ton, sprzedaz do ok. 3,57 min t.

JSW, Bogdanka - Projekt Debiensko wazny dla JSW, Jan Karski dla Bogdanki

Lotos - Szacunkowa oczyszczona EBITDA LIFO Grupy Lotos w | kw. wyniosta 0,63 mld PLN
PKN Orlen - PKN Orlen bada wietrzno$¢ na Battyku

PZU - Robert Kubin nowym prezesem TFI PZU, do zarzqdu weszli Dariusz Lasek i Marcin Zottek
Tauron - Pozar endogeniczny w kopalni Tauronu; wycofano 90 pracownikow

Sektor energetyczny - Ok. 140 mld PLN inwestycji w energetyke wiatrowq na morzu w ciqgu
20 lat

Sektor telekomunikacyjny - UKE rozpoczqt prace nad przygotowaniami do przetarqu na
czestotliwosci 5G

Sektor wydobyweczy - 1,25 mld PLN zysku goérnictwa wegla kamiennego w 2018 roku

Sektor wydobywczy - Nadwyzka wegla na rynku rzedu 6 min ton

ABC Data - ABC Data utworzyta odpisy, strata netto w '18 siegnie 78,9 min PLN

BAH - BAH chce wyptaci¢ z zysku za '18 dodatkowo 0,09 PLN dywidendy na akcje

CDRL - CDRL rozpoczqt program skupu akcji wtasnych -

Ciech - Ciech podpisat umowy kredytowe o tgcznej warto$ci do ok. 500 min PLN

Dekpol - Dekpol sprzedat 141 lokali w | kw. 2019 r.

Getin Noble - Getin Noble utworzy odpis na 72 min PLN w wynikach za IV kw. "18

Gobarto - Gobarto liczy na zysk netto i brutto grupy w 2019 roku

Inter Carsu - Zysk netto Inter Carsu w IV kw. 18 wyniost 42,7 mln PLN, zgodnie z szacunkami

Ten Square Games : odbicie od linii trendu wzrostowego
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Na ostatniej sesji Ten Square Games utworzyto na wykresie biatg Swiece z dolnym cieniem.
Cho¢ kurs caty czas sporo dzieli od ostatniego, lokalnego maksimum, to jednak dopdki
pozostaje powyzej $rednioterminowej linii trendu wzrostowego, mozna oczekiwa¢ proby
pokonania oporu. W przypadku jej powodzenia, mozna zaktada¢ kontynuacje ruchu w qore
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Najwazniejsze informacje:

Cyfrowy Polsat Cyfrowy Polsat przydzielit inwestorom obligacje o warto$ci 1 mld PLN
Cyfrowy Polsat przydzielit 59 inwestorom 1 min obligacji serii B o tgcznej warto$ci nominalnej 1 mid PLN.
Emisja obligacji serii B planowana jest na 26 kwietnia, a planowana data ich wykupu to 24 kwietnia 2026 r.
(PAP)

JSW Produkcja wegla JSW w | kw. spadta do 3,48 min ton, sprzedaz do ok. 3,57 min t.
Produkcja wegla ogétem w JSW w | kw. 2019 r. wyniosta 3,48 min ton i byta nizsza wobec IV kw. 2018 r. o ok.
6,8%, a w stosunku do | kw. 2018 r. byta nizsza o ok. 15,4% Sprzedaz wegla ogotem siegneta ok. 3,57 min ton i
byta nizsza kdk o ok. 3,0%, a rdr spadta o ok. 9,8%

Jak podata spotka, produkcja wegla koksowego w | kw. wyniosta ok. 2,40 min ton i byta wyzsza w poréwnaniu
do IV kw. 2018 r. 0 ok. 3,8%, a w stosunku do | kw. 2018 r. - nizsza o ok. 21,2% Produkcja wegla do celéw
energetycznych wyniosta w | kw. ok. 1,08 mln ton i byta nizsza w poréwnaniu do IV kw. 2018 r. o ok. 24,1%, a
w stosunku do | kw. 2018 r. - wyzsza o ok. 0,9% Sprzedaz wegla do odbiorcéw zewnetrznych stanowita w | kw.
2019 r. ok. 69% wolumenu og6tem - podata spotka w komunikacie. Produkcja koksu ogétem w JSW w | kw.
2019 r. wyniosta 0,83 min ton i byta nizsza w poréwnaniu do IV kw. 2018 r. o ok. 5,4%, a w stosunku do | kw.
2018 r. - nizsza o ok. 10,1%

Sprzedaz koksu ogotem w | kw. 2019 r. wyniosta 0,85 mIn ton i byta nizsza w poréwnaniu do IV kw. 2018 r. o
ok. 14%, a w stosunku do | kw. 2018 r. nizsza o ok. 0,4%

JSW podata w komunikacie, ze cena wegla hard na | kwartat 2019 r. wyznaczona metodq Nippon Steel w
oparciu o $redniq koszyka indekséw z okresu grudzien-luty, w stosunku do uzgodnionej na poprzedni okres
spadta o ok. 1% Dla transakcji prowadzonych w oparciu o biezqce notowania spotowe najczestszym
wuyznacznikiem jest The Steel Index (TSI) obejmujqcy koszyk wegli hard. Srednia dziennych notowan dla tego
indeksu za | kw. 2019 r. w stosunku do $redniej IV kw. 2018 r. spadta o ok. 6%

Srednia dziennych notowan dla indeksu wegli semi-soft za | kwartat 2019 r. w stosunku do $redniej IV
kwartatu 2018 r. spadta o ok. 4%

Szacowana $rednia cena (wyrazona w PLN) wegli koksowych sprzedanych przez JSW odbiorcom zewnetrznym
w | kw. 2019 r. w stosunku do ubiegtego kwartatu wzrosta o ok. 8% Po przeliczeniu na USD wg $redniego kursu
NBP z danego kwartatu wzrost wyniést ok. 7%

Szacowana relacja cen wegla koksowego sprzedanego przez JSW w | kw. (przeliczonych na USD) do indeksu
Nippon Steel wyniosta 89%, a do TSI 91%

Notowania Polskiego Indeksu Rynku Wegla Energetycznego w sprzedazy do energetyki zawodowej i
przemystowej (PSCMIT) w | kw. 2019 r. (dane za styczen-luty 2019 r.) wzrosty w stosunku do kwartatu
poprzedniego o ok. 4%

Srednia cena wegla energetycznego sprzedanego przez JSW w | kw. 2019 r. w stosunku do kwartatu ubiegtego
wzrosta o ok. 5%

Notowania koksu wielkopiecowego na rynku europejskim w | kw. 2019 r. wzrosty w stosunku do kwartatu
ubiegtego o ok. 1% Srednia cena koksu ogotem (wyrazona w PLN) na bazie FCA sprzedanego przez grupe JSW
w | kw. wzrosta o ok. 5% kdk. Po przeliczeniu na USD wg $redniego kursu NBP z danego kwartatu wzrost
wyniost ok. 4% (PAP)

JSW, Bogdanka Projekt Debienisko wazny dla JSW, Jan Karski dla Bogdanki
Wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski ocenia, ze decyzja sqdu znoszqca zabezpieczenie roszczenia Prairie
Mining odnos$nie koncesji dla kop. Jan Karski na Lubelszczyznie, moze otworzy¢ droge do inwestycji na tym
terenie dla kopalni Bogdanka, za$ JSW mogtaby skupi¢ sie na projekcie Debiensko.

W ocenie wiceministra Tobiszowskiego, decyzja sqdu moze wptynqg¢ na zmiane koncepcji Jastrzebskiej Spotki
Weglowej (JSW), ktora dotqd prowadzi rozmowy z Australijczykami na temat mozliwosci przejecia obu polskich
aktywow Prairie Mining: ztoza wegla Jan Karski na Lubelszczyznie oraz ztoza Debienisko na Gornym Slgsku. W
ostatnich dniach resort energii polecit zarzqdowi JSW, by przygotowat analize dotyczqcq przejecia jedynie
Debienska, pozostawiajqc Bogdance ewentualne inwestycje na terenie planowanej kopalni Jan Karski. (PAP)

Lotos Szacunkowa oczyszczona EBITDA LIFO Grupy Lotos w | kw. wyniosta 0,63 mid PLN
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Lotos szacuje, ze w | kw. skonsolidowany zysk EBITDA grupy wedtug metodologii LIFO oczyszczony o wptyw
zdarzen jednorazowym wyniést 630 min PLN wobec 539,9 mIn PLN rok wcze$niej. Szacunkowe przychody
grupy wyniosty 6,7 mld PLN wobec 6,32 mld PLN w | kw. 2018 roku.

Spotka podata, ze szacunkowa oczyszczona EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu siegneta 0,43 mid PLN
(323,7 min PLN przed rokiem), a wynik segmentu wydobywczego to 0,21 mld PLN (204,7 mln PLN rok
wczesniej).

Szacunkowy skonsolidowany wynik operacyjny wedtug metodologii LIFO po wuytqczeniu zdarzen
jednorazowych wynioést 0,42 mld PLN, podczas gdy rok wczesniej byto to 356,8 min PLN. Efekt LIFO wyniost
0,04 mld PLN, obnizajgc raportowany wynik operacyjny.

Spotka podata réwniez dane operacyjne za | kwartat.

Dzienne wydobycie ropy naftowej i gazu wyniosto tqcznie 20,51 tys. barytek ekwiwalentu ropy naftowej (boe),
0 6% mniej niz przed rokiem. Spadek o 11% miat miejsce w Norwegii (do 14,83 tys. boe dziennie), a 0 16%
spadto wydobycie na Litwie (do 702 boe dziennie). W Polsce wydobycie wzrosto o 14% do 4,98 tys. boe
dziennie. Sprzedaz ropy i gazu wyniosta 17,458 barytek ekwiwalentu ropy naftowej (boe) dziennie.

Grupa sprzedata w | kwartale 2019 roku 396,8 tys. ton benzyn (o 4% mniej niz przed rokiem) oraz 1,29 min ton
olejow napedowych (o 12% wigcej niz rok wezesniej). Sprzedaz cigzkich produktow rafineryjnych wzrosta o 9%
do 508,4 tys. ton.

Publikacja raportu kwartalnego spétki zaplanowana jest na 30 kwietnia. (PAP)

PKN Orlen bada wietrzno$¢ na Battyku
Nalezgca do grupy Orlen spétka Baltic Power bada warunki Srodowiskowe i wietrzno$¢ na obszarze posiadanej

koncesji na Morzu Battyckim. Dane bedq podstawq do okre$lenia potencjatu planowanej inwestycji koncernu
w morskq energetyke wiatrowq.

Spotka podata, ze w centralnej czesci koncesji, zlokalizowanej na wysokosci latarni morskiej w Stilo, okoto 30
km od linii brzegowej, zainstalowano laserowe urzqdzenie pomiarowe, tzw. ptawe z lidarem.

Grupa Orlen posiada na Battyku koncesje, w ramach ktérej moze zbudowa¢ morskq farme wiatrowq o mocy
do 1200 MW. W celu zbadania jej potencjatu koncern przez kolejne miesiqgce bedzie mierzy¢ m.in. predkos¢
wiatru, kierunek, site i turbulencje.

Dyrektor Jarostaw Dybowski informowat niedawno PAP Biznes, ze PKN Orlen sporzqdzi krétkq liste kilku firm, z
ktérymi bedzie rozmawia¢ na temat wspélnego budowania farm wiatrowych na Battyku i wybierze partnera
jeszcze w tym roku. Dokumenty, na podstawie ktorych Orlen poszuka partnera do inwestycji bedg gotowe w
cigqu kilku miesiecy. Koncern podawat, ze wydatki kapitatowe na budowe morskich farm wiatrowych zacznie
ponosi¢ najwczesniej w 2023 roku. (PAP)

Robert Kubin nowym prezesem TFI PZU, do zarzqdu weszli Dariusz Lasek i Marcin Z6ttek

Rada nadzorcza TFl PZU na nowego prezesa powotata Roberta Kubina, dyrektora zarzqdzajgcego PZU i PZU
Zycie. Dotychczasowy prezes TFI PZU Marcin Adamczyk przejdzie do PZU i bedzie nadzorowat m.in. projekty
strategiczne w zakresie inwestycji i ekspansji zagranicznej.

Do nowego zarzqdu TFI PZU rada nadzorcza powotata Dariusza Laska, bytego cztonka zarzqdu Skarbiec TFI i
Union Investment TFI, ktory obejmie funkcje Chief Investment Officer.

Marcin Zottek, byty prezes PZU PTE, obejmie funkcje cztonka zarzqdu TFI PZU i bedzie odpowiadat za wdrozenie
Pracowniczych Programoéw Kapitatowych.

W zarzqdzie TFl PZU pozostanie Cezary Iwanski. Odchodzi z niego natomiast Marcin Wlazto.

Kadencja nowego zarzqdu rozpocznie sie w pierwszym dniu po walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i potrwa
przez dwa petne lata kalendarzowe. (PAP)

Pozar endogeniczny w kopalni Tauronu; wycofano 90 pracownikéw
Pozar stwierdzono krétko po poétnocy, z zagrozonego rejonu wycofano 90 pracownikdéw bez uzycia

pochtaniaczy i aparatéw ucieczkowych. Podczas powstawania zagrozenia i wycofywania zatogi nikt nie doznat
obrazen.

W czwartek przed potudniem informacje na temat zdarzenia podat tez Daniel lwan ze spétki Tauron Wydobycie.
Jak zaznaczyt, podniesione stezenia gazéw w powietrzu kopalnianym stwierdzono w likwidowanym wyrobisku
$cianowym, czyli przestrzeni, gdzie juz zakofnczono wydobycie wegla. (PAP)
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Ok. 140 mld PLN inwestycji w energetyke wiatrowg na morzu w ciggu 20 lat

Ok. 140 mld PLN mogq kosztowa¢ w najblizszych niespetna 20 latach polskie inwestycje w energetyke
wiatrowg na morzu. Zapowiedziat, ze zatozenia ustawy umozliwiajgcej rozwoj tego typu energetyki bedq
gotowe w drugiej potowie roku. Wiceminister ocenit, ze regulacje dotyczqce offshore bedq wymagaty rowniez
zmian w wielu réznych ustawach.

Wiceszef resortu energii przypomniat takze, ze w ministerstwie trwajq prace nad dwiema nowelizacjami ustawy
o odnawialnych zrédtach energii - obydwie majg byc przyjete jeszcze w tym roku. Pierwsza, ktéra ma byc
uchwalona do konca czerwca, ma stuzy¢ przede wszystkim osiggnieciu celu 15-procentowego udziatu OZE w
krajowym zuzyciu energii w 2020 roku oraz umozliwieniu przeprowadzenia aukcji OZE jeszcze w 2019 r.

Druga, szersza nowelizacja ustawy o OZE, zaplanowana na drugie pétrocze 2019 r., ma sprzyja¢ ewolucji rynku
energetycznego zgodnie z zatozeniami Polityki Energetycznej Polski do 2040 roku oraz z unijnymi dyrektywami.

Trwajg takze prace nad projektem nowelizacji ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciektych, ktére
powinny zakonczyc sie do potowy tego roku.

Podczas czwartkowego spotkania prasowego w Katowicach wiceminister zadeklarowat, ze pierwsze morskie
farmy wiatrowe powinny pojawi¢ sie w Polsce okoto 2026-2027 roku. Wskazywany wcze$niej termin 2025
roku ocenit jako "ambitny i bedqcy w zasiegu", ale trudny do osiggniecia. (PAP)

UKE rozpoczqt prace nad przygotowaniami do przetargu na czestotliwosci 5G

Urzqd Komunikacji Elektronicznej rozpoczqgt prace nad przygotowaniami do przetargu na czestotliwosci z
zakresu 3600-3800 MHz, wstepne zatozenia przewidujg, ze przedmiotem przetarqu bedq cztery rezerwacje
czestotliwosci.

UKE podat, ze opracowane zostaty wstepne zatozenia do przetargu, a podmioty zainteresowane wyrazeniem
stanowiska mogq zgtasza¢ swoje opinie do 14 maja 2019 roku. Urzqd podat, ze zebrane stanowiska bedq
pomocne przy tworzeniu dokumentacji, ktéra w przysztosci zostanie poddana konsultacjom spotecznym.

W ocenie UKE, warto jednak rozwazy¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia przetargu przedmiotem ktorego bedq 4
rezerwacje czestotliwo$ci z zakresu 3480-3800 MHz, kazda obejmujgca 80 MHz widma. Urzqd podat, ze w
takim przypadku dwie rezerwacje mogtyby by¢ rezerwacjami ogélnopolskimi (zakres 3640-3800 MHz). Kolejne
dwie rezerwacje nie bylyby rezerwacjami ogolnopolskimi (zakres 3480-3640 MHz) i rezerwacje te nie
obejmowataby m.in. gmin, na ktorych obowiqzujq rezerwacje z terminem wazno$ci dtuzszym niz 4 lata od dnia
ogtoszenia przetargu. Zakres 3400-3480 miatby z kolei by¢ przeznaczony na potrzeby uzytkowania lokalnego.
(PAP)

1,25 mld PLN zysku gérnictwa wegla kamiennego w 2018 roku

Wiceminister energii Grzegorz Tobiszowski poinformowat, ze ubiegtoroczny zysk gérnictwa wegla kamiennego
1,25 mld PLN wobec 2,9 mld PLN zysku rok wcze$niej. Wiceminister podkreslit jednak, ze o ponad 1 mld PLN
wzrosty wydatki na inwestycje w kopalniach.

Podczas $rodowego spotkania z dziennikarzami w Katowicach wiceminister Tobiszowski poinformowat, ze w
ub. roku na kazdej tonie sprzedanego wegla kopalnie zarabiaty $rednio 21,19 PLN. W 2017 byto to $rednio
40,29 PLN $rednio na tonie.

Jak wcze$niej informowata ARP, w 2018 r. polskie kopalnie wydobyty niespetna 63,4 min ton wegla
kamiennego - blisko 2,1 mIn ton mniej niz rok wczesniej (spadek o 3,2%). Sprzedaz wegla spadta o ponad 3,7
min ton, do ponad 62,5 min ton wobec prawie 66,3 min ton rok wczesniej (spadek o 5,7%). W koncu grudnia
ub. roku stan zapasow wegla wynosit niespetna 2,4 min ton wobec niespetna 1,7 min ton rok wcze$niej -
oznacza to wzrost zapaséw rok do roku o ok. 40%

W ub. roku do Polski sprowadzono ponad 19,7 min ton wegla z zagranicy, o 6,4 min ton wiecej niz rok
wczedniej. To rekordowy poziom - dotgd najwiekszg wielko§¢ importu odnotowano w roku 2015, kiedy do
Polski naptyneto ponad 15 min ton surowca z zagranicy. Wielko$¢ polskiego eksportu wyniosta 3,9 min ton.
(PAP)

Nadwyzka wegla na rynku rzedu 6 min ton

Spowodowana wzmozonym importem wegla nadwyzka tego surowca na krajowym rynku siega ok. 6 min ton.
Przyznat, ze pojawit sie problem rosngcych zwatéw wegla w zwigzku z nieodbieraniem przez energetyke catosci
zakontraktowanego surowca.
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W ub. roku do Polski sprowadzono rekordowq ilo§¢ 19,7 min ton wegla, gtéwnie z Rosji. Podczas czwartkowego
spotkania z dziennikarzami w Katowicach wiceminister ocenit, ze wzmozony import poskutkowat nadwyzkq
wegla na rynku i ktopotami ze sktadowaniem takiej ilosci surowca. Zaistniata sytuacja grozi znaczqcym
obnizeniem cen wegla.

Tobiszowskiego, obecnie nie ma niebezpieczenstwa zablokowania wydobycia wegla z powodu surowca
blokujgcego sktadowiska przy kopalniach, gdyby jednak nie udato sie udrozni¢ odbioru wegla przez
elektrownie, taka sytuacja mogtaby powsta¢ w sierpniu lub jesienig, we wrze$niu bqdZ pazdzierniku.
Wiceminister podkreslit, ze nie odbierajgc zakupionego i optaconego juz przez siebie wegla elektrownie
narazajq sie na kary finansowe. (PAP)

ABC Data utworzyta odpisy, strata netto w '18 siegnie 78,9 min PLN

ABC Data zdecydowata o przeszacowaniu wartosci aktywoéw netto i dokonaniu odpisow, ktore spowodowaty,
ze skonsolidowana strata netto spétki na koniec 2018 roku siegnie 78,9 min PLN. Bez uwzglednienia odpiséw
grupa ABC Daty pokazataby 9,7 min PLN zysku netto.

Odpisy dotyczq przeszacowania wartosci aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy, odpisu aktywa z tytutu
odroczonego podatku, rezerwy zwiqzanej z postepowaniem podatkowym w iSource, przeszacowania wartosci
udziatow spotki ABC Daty w Czechach, a takze rezerwy zwiqzanej z postepowaniem podatkowym w ABC Data
s.r.o w Czechach.

ABC Data przedstawi raport za 2018 rok 26 kwietnia. (PAP)

BAH chce wyptacic¢ z zysku za '18 dodatkowo 0,09 PLN dywidendy na akcje

British Automotive Holding planuje, by z zysku osiggnietego w 2018 roku na dywidende trafito tqcznie 14,54
min PLN. Po wyptaceniu zaliczki dywidendowej do wyptaty zostanie 3,74 min PLN, co daje 0,09 PLN dywidendy
na akcje ptatng w dwdch transzach.

Spoétka podata, ze dywidenda w wysokosci 0,26 PLN na akcje zostata juz wyptacona w formie zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2018. Pierwsza transza tej zaliczki w kwocie 5,4 min PLN (0,13 PLN
na akcje) zostata wyptacona 28 grudnia 2018 r., natomiast druga transza w takiej samej wysokos$ci zostata
wyptacona 15 marca 2019 .

Na dywidende trafi¢ ma wiec jeszcze kwota 3,74 min PLN, co daje 0,09 PLN dywidendy na akcje. Zarzqd
rekomenduje, aby dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 7 czerwca 2019 r. i by byta ona wyptacona w
dwéch transzach: pierwsza w wysokosci 0,04 PLN na akcje 17 czerwca 2019 r., a druga w kwocie 0,05 PLN w
dniu 6 wrzesnia 2019 r. (PAP)

CDRL rozpoczqt program skupu akcji whasnych

CDRL rozpoczgt w czwartek program skupu akcji wtasnych, na ktéry spotka przeznaczy do 2,96 min PLN.
Maksymalnie w trakcie skupu spotka moze kupi¢ do 96,9 tys. akcji, stanowigcych do 1,6% kapitatu
zaktadowego CORL.

Akcjonariusze spétki upowaznili zarzqd do skupu akcji whasnych w listopadzie 2018 roku. Proces moze potrwaé
do pazdzierniku 2023 roku. (PAP)

Ciech podpisat umowy kredytowe o tgcznej wartos$ci do ok. 500 min PLN

Ciech podpisat wraz ze spotkami zaleznymi trzy umowy trzyletnich kredytow rewolwingowych o wartosci
odpowiednio: do 300 min PLN z Pekao, 92,8 min PLN z BNP Paribas Bank Polska oraz 25 min euro z Banco de
Sabadell.

Poza spotkg-matkg umowy kredytowe zawarty Ciech Soda Polska, Ciech Sarzyna, Ciech Soda Romania, Ciech
Energy Deutschland GmbH oraz Ciech Soda Deutschland GmbH.

Oprocentowanie kazdego z kredytow jest zmienne i bedzie ustalane w oparciu o stawke bazowg WIBOR lub
EURIBOR, powiekszonqg o marze, ktorej wysokos$¢ bedzie uzalezniona od wskaznika zadtuzenia netto do wyniku
EBITDA. Srednia marza poczgtkowa kredytow to ok. 1%

Kazdy z kredytow zostat zabezpieczony m.in. poreczeniami udzielonymi przez spotki, w wysokosci 125% kwoty
udostepnionego kredytu. (PAP)

Dekpol sprzedat 141 lokali w I kw. 2019 r.

Dekpol w pierwszym kwartale 2019 r. sprzedat na podstawie zawartych umow rezerwacyjnych, deweloperskich
i przedwstepnych 141 lokali wobec 223 lokali rok wcze$niej. W wyniku finansowym grupy za pierwszy kwartat
liczba rozpoznanych lokali wyniesie 80 wobec 137 rok wczes$niej.
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Dekpol poinformowat, ze tqczna liczba lokali oferowanych przez grupe do sprzedazy na dzied 31 marca 2019
roku wynosita 445. (PAP)

Getin Noble utworzy odpis na 72 min PLN w wynikach za IV kw. '18
Getin Noble Bank utworzy odpisy w wys. 72 min PLN, ktore bedq miaty wptyw na wynik brutto za IV kw. 2018
r., na inwestycje kapitatowe w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatow w ich zyskach/stratach.

Spotka poinformowata takze, iz z uwagi na prowadzony proces potqczenia z Idea Bankiem dokona odpisu
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 98 min ztotych dotyczgcego nierozliczonych
strat podatkowych z lat poprzednich, co pomniejszy wynik finansowy netto.

Getin Noble zaprzestanie réwniez rozpoznawania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
odniesieniu do ujemnej wyceny posiadanego pakietu akcji Idea Bank, co wptynie na zmniejszenie kapitatow
wtasnych o 27 min PLN.

Kapitaty wtasne spotki ulegng ponadto na dzien 31 grudnia 2018 r. zmniejszeniu 0 32 min ztotych w zwiqzku z
dostosowaniem ksiegowosci spétki do aktualnych praktyk rynkowych w zakresie odraczania kosztow
sprzedazy umow rachunkéw bankowych i produktow oszczednoSciowych oraz interpretacjami do
obowigzujgcych MSR/MSSF. (PAP)

Gobarto liczy na zysk netto i brutto grupy w 2019 roku
Gobarto liczy na wypracowanie w 2019 roku skonsolidowanego zysku na poziomie brutto i netto. Grupie
powinny sprzyja¢ m.in rosngce ceny zywca wieprzowego.

W 2018 roku Gobarto odnotowato wzrost skonsolidowanych przychodéw o 21,4% do 2,15 mld PLN. Grupa
miata jednak 13,9 min PLN straty brutto wobec 35,8 min PLN zysku brutto w 2017 roku oraz 17,8 min PLN
straty netto wobec 31,1 min PLN zysku netto w 2017 roku. Przyczynq byty niskie ceny trzody chlewne;j.

W ocenie wiceprezesa w ubiegtym roku do pogorszenia wynikéw grupy przyczynity sie takze koszty zwigzane z
przenoszeniem produkcji do Zaktadéw Miesnych Silesia z zaktadéw w Ciechowie i Ciechanowie, ktore zostaty
zakupione pod koniec 2017 roku. (PAP)

Zysk netto Inter Carsu w IV kw. '18 wyniést 42,7 min PLN, zgodnie z szacunkami
Zysk netto grupy Inter Cars w czwartym kwartale 2018 roku wyniést 42,7 min PLN i byt 0 11,2% nizszy rok do
roku. Wynik okazat sie zgodny z szacunkami, ktore spotka publikowata w marcu.

Zysk EBITDA w czwartym kwartale 2018 roku wyniost 87,6 min PLN i byt o 7% wyzszy rok do roku. Przychody
grupy wzrosty o 12,2% wobec czwartego kwartatu 2018 roku i siegnety 2,12 mld PLN.

W catym 2018 roku dystrybutor czesci samochodowych wypracowat 7,94 mld PLN przychodow, o 15,5%
wiecej niz w 2017 roku. Zysk netto w 2018 roku wzrdst o 3,1% do 223,17 min PLN.

W minionym roku grupa otworzyta 41 nowych filii co oznacza, ze pod koniec 2018 roku sie¢ liczyta 548
punktow sprzedazy w 16 krajach. (PAP)

Lentex skupi 2,44 min akcji wtasnych po cenie 10,5 PLN za akcje

Zarzqd Lenteksu chce skupi¢ 2.442.918 akcji wiasnych, stanowigcych 5% kapitatu zaktadowego. W
komunikacie podano, ze nabycie akcji odbedzie sie w ramach upowaznienia udzielonego zarzgdowi na
podstawie uchwaty WZ spétki z maja 2018 r.

W pazdzierniku 2018 r. akcjonariusze Lenteksu zdecydowali o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci
81,6 mIn PLN z przeznaczeniem na nabycie akcji wtasnych, a w maju upowaznili zarzqd do skupu maksymalnie
9.771.671 akcji wtasnych.

Dodatkowo, w odrebnym komunikacie, spétka podata, Zze w zwiqzku z sytuacjq finansowq spoétki oraz zamiarem
przeprowadzenia buybacku zarzqd podjgt decyzje w sprawie rekomendacji ZWZ spétki przeznaczenia catego
zysku netto za 2018 r. w wysokosci 27.838.845,52 PLN na kapitat zapasowy. (PAP)

MCI Capital i PEM skupiq sie w '19 na akumulowaniu $rodkéw na sptate obligacji i nowe inwestycje

MCI Capital i Private Equity Managers w 2019 roku zamierzajq sie skupi¢ na akumulowaniu $rodkéw na
zabezpieczenie sptaty zapadajgcych w ciggu trzech najblizszych lat obligacji, a takze na sfinansowanie
potencjalnych nowych inwestycji.

Gtownym zrédtem finansowania MCI Capital sq obligacje korporacyjne, od 2004 roku spotka wyptacita
akcjonariuszom ponad 400 min PLN. Zapadalno$¢ obligacji w latach 2019-2021 wynosi ponad 175 min PLN.
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W tym roku PEM nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy z zyskéw z lat ubiegtych. Biezqgca dziatalno$¢
PEM jest czeSciowo finansowana kredytem w wysokosci 39 min PLN zaciggnietym w banku ING. W przypadku
spotek portfelowych zespoét inwestycyjny PEM ma sie koncentrowaé na przygotowaniu poszczeg6lnych
aktywow do sprzedazy.

Rozwazane jest m.in. pozyskanie inwestora strategicznego lub przeprowadzenie IPO firmy Gett, oferujqcej
ustugi przewozu oséb. Dziata ona na rynku w Wielkiej Brytanii, w USA, Rosji oraz Izraelu. tqcznie funkcjonuje
ona w ponad 120 miastach na $wiecie, a jej roczne przychody przekroczyty 1 mid USD. (PAP)

Mirbud ogtosi skup akcji JHM Development po cenie 1,60 PLN za akcje

Mirbud, wiekszoSciowy akcjonariusz spotki JHM Development, planuje przeja¢ petng kontrole nad spotkq i
wycofa¢ jq z obrotu na GPW do konca 2019 roku, a w ramach planowanej transakcji zamierza ogtosi¢ skup
akcji spétki po cenie 1,60 PLN.

W kolejnym etapie Mirbud planuje podwyzszy¢ swoj kapitat zaktadowy poprzez emisje dwoch serii nowych
akcji do dwéch grup akcjonariuszy JHM Development, ktérzy ztozq oferty sprzedazy w odpowiedzi na skup
akcji. Zgodnie z planami cena emisyjna nowych akcji wyniesie 1,08 PLN za jeden papier.

W wyniku skupu akcji Mirbud chce przekroczy¢ prog 90% gtoséw na WZ JHM Development oraz dokonaé
przymusowego wykupu akgji i sta¢ sie jedynym akcjonariuszem tej spotki. (PAP)

Newag planuje 55 min PLN CAPEX-u w 2019 roku

Naktady inwestycyjne grupy Newag majg w 2019 roku siegnq¢ 55 min PLN wobec 28,2 min PLN w 2018 roku.
Newag informowat na poczqtku marca o planach przeznaczenia od 80,4 min PLN do 104,5 min PLN na
modernizacje zaktadu w Nowym Sqczu w latach 2019-2021. Spoétka chce kupi¢ nieruchomos$¢ z halg
produkcyjng oraz rozbudowywac¢ i modernizowa¢ istniejgce budynki i linie produkcyjne, a takze zakupic¢
maszyny. (PAP)

Wuynik grupy Open Finance za '18 nizszy o 62,4 min PLN z powodu odpisu

Open Finance dokona odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci inwestycji w Noble Funds TFl o kwote
62,4 min PLN, co bedzie skutkowato korektq o te kwote wyniku skonsolidowanego i jednostkowego w 2018
roku. Open Finance podat, ze kwota ta ma charakter szacunkowy i moze ulec zmianie.

Publikacja raportu rocznego Open Finance zaplanowana jest na 25 kwietnia 2019 roku. (PAP)

Oferta Rafako na budowe bloku energetycznego w JSW Koks najkorzystniejsza

JSW Koks uznat za najkorzystniejszq oferte Rafako za najkorzystniejszqg w postepowaniu przetargowym na
budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w Koksowni Radlin. Rafako nie podato
wartosci ztozonej oferty. (PAP)

Selvita CRO ztozyta do KNF wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego

W zwiqzku z podziatem Selvity na dwie spofki jedna z nich, Selvita CRO, Ztozyta w czwartek do KNF wniosek o
zatwierdzenie prospektu emisyjnego. Do spotki Selvita CRO ma zosta¢ przeniesiona cze$¢ majgtku Selvity -
zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa, zajmujqca sie dziatalno$ciq ustugowq w obszarze biotechnologii.

W ramach podziatu, Selvita CRO wyemituje tqcznie 15,97 min akcji, w tym 4,05 min akgji serii A, imiennych,
uprzywilejowanych dwukrotnie co do gtosu, oraz 11,92 akcji serii B, ktére zaoferuje akcjonariuszom Selvity w
zamian za majqgtek zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa zwiqzanej z dziatalno$ciq ustugowq. Akcje serii B,
podlegajqce ofercie publicznej, majq by¢ notowane na GPW.

W marcu Selvita podata, ze planuje podzieli¢ sie na dwie spétki, z ktorych pierwsza skupi sie na rozwoju
wiasnych projektow w obszarze matych czgsteczek o potencjale terapeutycznym w onkologii, a druga bedzie
Swiadczyc¢ laboratoryjne ustugi badawczo-rozwojowe na rzecz klientdw zewnetrznych. Oba podmioty majq by¢
notowane na GPW. (PAP)

CAPEX Stalprofilu ma siegng¢ 32,6 min PLN w 2019 roku

Grupa Stalprofilu planuje w 2019 r. przeznaczy¢ na inwestycje 32,6 min PLN, w tym 26,1 min PLN w segmencie
stalowym i 6,5 mIn PLN w segmencie infrastruktury. Stalprofil podat, ze gtéwne tegoroczne naktady bedq
poniesione w segmencie stalowym na kontynuacje budowy magazynu wysokiego sktadowania na terenie
sktadu Handlowego w Katowicach, kosztem 13,5 min PLN. Inwestycja rozpoczeta sie w 2018 roku i ma
potrwa¢ do potowy 2020 roku.

Drugq najwazniejszq inwestycjq w 2019 roku jest budowa przez spotke zalezng Kolb hali produkcyjnej wraz z
wyposazeniem, ktora zwiekszy zdolnoSci tej spotki do produkcji konstrukeji stalowych i konstrukgji
maszynowych. W 2019 roku naktady na ten cel wyniosq okoto 11,4 min PLN.
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Takze w segmencie infrastruktury grupa planuje inwestycje stuzqce poprawie efektywnos$ci i wydajnosci. W
roku 2019 ma m.in. nastgpi¢ rozbudowa budynku biurowego, zakup maszyn i urzqdzen, a takze uzupetnienie
sprzetu i oprzyrzqdowania wykorzystywanego do budowy gazociggéw DN1000. tgczne naktady inwestycyjne
w tym segmencie wyniosg ok. w 2019 roku 6,5 min PLN. (PAP)

Oferty Stalprofilu za 414 min PLN uznane za najkorzystniejsze w postepowaniu Gaz-Systemu

Pierwsza z ofert Stalprofilu obejmuje odcinek Pogoérska Wola-Patecznica o dtugosci okoto 78 km i wartosci
netto 273 min PLN, a druga to odcinek Patecznica-Braciejowka o dtugosci okoto 56 km i wartoSci netto 141
min PLN.

Realizacja inwestycji powinna nastgpi¢c w terminie 28 miesiecy od dnia zawarcia umoéw pomiedzy
zamawiajgcym i wykonawcq. (PAP)

Trans Polonia odwotata pierwszy etap skupu akcji wtasnych
Trans Polonia odwotata pierwszy etap skupu akcji wtasnych, ktory miat objg¢ do 1 min papierdw spotki.

W marcu akcjonariusze Trans Polonii zdecydowali o upowaznieniu zarzqgdu do skupu do 4,56 min akcji
wtasnych, stanowigcych nie wiecej niz 19,96% kapitatu zaktadowego spotki. Upowaznienie zarzqdu do
nabywania akcji ma obowigzywa¢ do 30 czerwca 2022 roku.

Nabyte przez spotke akcje wtasne mogq zosta¢ przeznaczone do dalszej odsprzedazy, umorzenia lub w inny
sposob rozdysponowane przez zarzqd spotki, z uwzglednieniem potrzeb wynikajgcych z prowadzonej
dziatalnosci za zgodq rady nadzorczej. (PAP)

Ursus szacuje, ze w '18 miat 104,6 min PLN straty netto
Ursus szacuje, ze w 2018 roku miat 104,6 min PLN jednostkowej straty netto, podczas gdy rok wczes$niej strata

wyniosta 4,4 min PLN netto.

Ursus podat, ze strata netto w 2018 r. wynikata m.in z systematycznego spadku przychodéw ze sprzedazy na
rynku krajowym ciggnikdw i maszyn rolniczych, czy spowolnienia realizacji kontraktu z tanzanskim
kontrahentem National Development Corporation.

Pogorszenie sie sytuacji ptynnoSciowej spétka tlumaczy brakiem mozliwosci zaciggania zewnetrznego
finansowania w bankach i innych instytucjach oraz konieczno$cig dokonywania zakupéw po przedptaceniu za
towar.

W komunikacie Ursus poinformowat o dokonaniu korekt obcigzajgcych wynik za 2018 r. dotyczgcych m.in.
odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow (25,8 min PLN) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug (4,3 min
PLN), a takze ujecia rezerw na zwrot uzyskanych dotacji w kwocie 4 mln PLN i restrukturyzacyjnej w kwocie 1,2
min PLN.

Spotka podata, ze przychody netto ze sprzedazy w 2018 roku wyniosty 86,7 min PLN, czyli spadty o 66% rdr.

Ursus poinformowat, ze dane te majq charakter szacunkowy i mogq ulec zmianie. Raport za 2018 r. spotka
opublikuje 25 kwietnia. (PAP)

ZE PAK utworzy dodatkowe rezerwy, strata netto grupy w '18 wyniosta 464 min PLN

Zespot Elektrowni Pgtnow Adamoéw Konin utworzy dodatkowe rezerwy zwigzane m.in. z utratq wartosci
aktywow w kopalniach wegla brunatnego Konin i Adamoéw. W efekcie strata netto grupy w 2018 roku wyniesie
464 min PLN.

Zwiekszenie warto$ci odpisow dotyczy dwdch osrodkow, CGU PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Konin i CGU
PAK Kopalnia Wegla Brunatnego Adamoéw. Gtownym powodem byta zmiana ujecia rezerw i aktywow
zwiqzanych z dziatalnosciqg gorniczq.

Obecnie wyniki testow na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych grupy kapitatowej ZE PAK wskazujq
na utrate wartosci w wysokosci 367 mln PLN. Natomiast w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania ZE
PAK wynik testu na utrate wartosci aktywow w CGU PAK KWB Adamoéw uzasadnia konieczno$¢ dokonania
odpisu w wysokosci 79 min PLN z tytutu utraty wartosci akcji PAK KWB Adamow.

Odpis aktualizujgey, zaréwno w przypadku skonsolidowanego, jaki i jednostkowego sprawozdania finansowego
nie wptynie na wysoko$¢ wyniku EBITDA.

Ponadto w toku badania sprawozdan zidentyfikowano konieczno$é uwzglednienia kilku innych zdarzed o
jednorazowych charakterze, ktore wptywajg na wynik finansowy za 2018 rok, w tym aktualizacji wartosci
zapasow (czesci zamiennych), aktualizacji wartosci $rodkow trwatych w budowie oraz aktualizacji rezerwy na
rekultywacje sktadowisk odpadéw paleniskowych.
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Dodatkowo spotka utworzy rezerwy zwigzane z potencjalng konieczno$ciq zwrotu bezptatnych uprawnien do
emisji CO2, przyznanych uprzednio w zwigzku z poniesionymi naktadami na realizacje inwestycji zgtoszonych
do Krajowego Planu Inwestycyjnego, ktorych realizacja moze by¢ zagrozona.

Suma powyzszych zdarzen obnizy wynik EBITDA ZE PAK i skonsolidowany wynik EBITDA grupy kapitatowej o
okoto 41 min PLN.

W efekcie grupa kapitatowa ZE PAK osiggneta w 2018 roku okoto 464 min PLN straty netto i okoto 90 min PLN
wyniku EBITDA. Spotka-matka w zesztym roku miata okoto 65 min PLN straty netto i minus 99 min PLN wyniku
EBITDA. (PAP)

Zysk na akcje Philip Morris w | kw. wynidst 1,09 USD, powyzej oczekiwan
Skorygowany zysk na akcje Philip Morris w | kw. wyniost 1,09 USD. Przychody bez uwzglednienia akcyzy w |
kw. wyniosty 6,75 mld USD vs konsensus 6,74 mld USD.

Koncern tytoniowy prognozuje, ze catoroczny zysk na akcje w 2019 r. wyniesie przynajmniej 4,87 na akcje,
oczekiwano 5,18 USD. (PAP)

Zysk na akcje Travelers w | kw. wyniést 2,83 USD, powyzej oczekiwan
Podstawowy zysk na akcje Travelers w | kw. wyniost 2,83 USD wobec konsensusu na poziomie 2,74 USD.
Przychody amerykanskiego ubezpieczyciela wyniosty 7,67 mld USD. Tu oczekiwano 7,62 mld USD. (PAP)
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Spétka
23 kwietnia Celon Pharma
24 kwietnia Kety
24 kwietnia Orange Polska
25 kwietnia ABC Data
25 kwietnia Asseco Business Solutions
25 kwietnia Kruk
25 kwietnia LC Corp
25 kwietnia PKN Orlen
26 kwietnia Asseco Poland
26 kwietnia Budimex
26 kwietnia Jeronimo Martins
26 kwietnia Neuca
26 kwietnia Wawel
26 kwietnia ZE PAK
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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