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Komentarz dnia:

MSCI ogtosit zmiany w sktadzie MSCI Standard Index. Usuniete zostang Alior Bank i JSW, a
dodany zostanie Amrest. Jednocze$nie 26 listopada nastgpi trzecia i ostatnia zmiana w indeksie
zwiekszajgca wage akcji chinskich.

Dino opublikowato wyniki za trzeci kwartat 2019. Sq one zgodne z naszymi prognozami i
oceniamy je neutralnie. Podoba nam sie wzrost sprzedazy porownywalnej (+12% r/r). Spotce
sprzyja wysoka inflacja.

Dane za trzeci kwartat podat takze Amrest. Sq one zblizone do oczekiwan ale oceniamy je lekko
pozytywnie. Podoba nam sie wzrost sprzedazy poréwnywalnej na wigkszosci rynkow, zwtaszcza
w regionie CEE. Na plus wyréznia sie takze wyzsza marza EBITDA. Wida¢ rowniez pozytywny
wptyw przejetego Sushi Shop.

Wuyniki Agory za trzeci kwartat sq powyzej szacunkéw i oceniamy je pozytywnie. Lepsze niz
oczekiwane rezultaty to efekt dobrych wynikéw dziatalnosci kinowej oraz lepszej niz
oczekiwali$my sytuacji na rynku reklamy.

Asseco SEE podato bardzo dobre wyniki, powyzej oczekiwan. Link do PDFa z naszym
komentarzem do wynikéw spofki tutaj.

WIG30:

Cyfrowy Polsat - Rynek reklamy telewizyjnej ma szanse na bardzo niski wzrost w '19 -
Janowski

Dino Polska - Wyniki Dino Polska w 111 kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

Energa - Energa planuje w 20 inwestycje w OZE, w tym w fotowoltaice

mBank - Podmioty zainteresowane zakupem mBanku - z Polski i zagranicy

PGNiG - PGNiG Upstream Norway kupit dodatkowe 10% udziatow w norweskim ztozu Duva
PKO BP - Kwestia rezerw PKO BP na kredyty frankowe wyja$ni sie w wynikach za IV kw. '19

PKO BP - Emisje PKO BP pod wymog MREL mogq wynie$¢ tqcznie ok. 10 mld PLN; pierwsza
emisja w '20

Tauron: kontynuacja wzrostow
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Tauron potwierdzit wczoraj kontynuacje wzrostow, pokonujgc dtugq biatq $wiecq ostatnie,
lokalne maksimum po wczeSniejszym wykonaniu ruchu powrotnego do przetamane;j,
dtugoterminowej linii trendu spadkowego. Minimalny zasieg impulsu nalezy szacowa¢ na
1,86 zt, ale prawdopodobnie kurs siegnie 1,94 zt lub 2,03 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 594473
WIG zam. 59 4922
obro6t (mln PLN) 845,7
WIG 20 otw. 2260,8
WIG 20 zam. 22722
FW20 otw. 22730
FW20 zam. 22830
mWIG40 otw. 37692
mWIG40 zam. 37577
Najwieksze wzrosty kurs
KGHM 96,70
Dino 157,80
PGE 9,16
Tauron 1,81
Polenergia 26,90
Najwieksze spadki kurs
JSW 21,06
Kruk 138,80
Lotos 95,34
Bogdanka 36,15
PKN Orlen 105,85
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 29,28
KGHM 96,70
omv 54,54
Erste Group 33,80
OTP Bank 14 210,00

Indeksy zagraniczne

BUX 432916
RTS 14870
PX50 1081,1
DJIA 276748
NASDAQ 8 4345
S&P 500 30852
DAX XETRA 13 289,5
FTSE 7 406,4
CAC 40 5891,0
NIKKEI 23330,3
HANG SENG 27 8472

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98,29
EUR/PLN 4257
USD/PLN 3,854
EUR/USD 1,104
miedz (USD/Y) 59410
miedz (PLN/Y) 228975

ropa Brent (USD/bbl) 62,29
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WIG30:

Cyfrowy Polsat Rynek reklamy telewizyjnej ma szanse na bardzo niski wzrost w 19 - Janowski
Prezes Telewizji Polsat Stanistaw Janowski stwierdzit, ze rynek reklamy telewizyjnej w Polsce moze odnotowac
bardzo niski jednocyfrowy wzrost w catym 2019 roku, ale bedzie to zalezato od wynikéw w grudniu.
Wedtug agencji mediowej Starcom po trzech kwartatach 2019 r. wydatki na reklame telewizyjng i sponsoring
spadty rok do roku 0 0,7% do 3,05 mld PLN. Przychody Telewizji Polsat z reklamy i sponsoringu wzrosty o 1,7%
do 845 min PLN. (PAP)

Dino Polska Wuyniki Dino Polska w 11l kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki P

min PLN 1 kw. 2019 konsensus roznica r/r kw/kw  YTD 2019 r/r
Przychody 2023,0 2035,6 -0,6% 30% 4% 5523 29%
EBITDA 1925 190,9 0,9% 38% 6% 5057 37%
EBIT 1504 1519 -1,0% 33% 6% 3873 33%
zysk netto j.d. 1094 1103 -0,8% 33% 4% 2819 35%
marza EBITDA 9,5% 9,4% 0,14 0,54 017 9,2% 0,50
marza EBIT 7,4% 7,5% -0,03 0,19 0,10 7,0% 0,21
marza netto 54% 5,4% -0,01 0,15 -0,03 51% 0,21

(PAP Biznes)

Koszt wtasny sprzedazy wzrést o 31,3% do 1.532,4 mIn PLN. Koszty sprzedazy i marketingu wzrosty o 29%, do
320,6 min PLN. Koszty ogdlnego zarzqdu wzrosty o 43,7% do 21,0 min PLN. Spétka ttumaczy wzrosty kosztow
ekspansjq sieci sklepow.

Wzrost sprzedazy LfL wynidst w I11 kw. tego roku 12% r/r. W okresie styczef-wrzesien 2019 r. wzrost sprzedazy
LfL wyniost 11,4%.

Swieze produkty, w tym mieso, wedliny i drob, odpowiadaty za 38,4% sprzedazy grupy w Il kw. i za 38,8% w
okresie styczen-wrzesien 2019 r., co oznacza wzrost o odpowiednio 1,4 pkt. proc. i 0,9 pkt. proc. r/r.

Po trzech kwartatach 2019 roku przychody grupy Dino wyniosty 5.523,4 min PLN i byly o 30,7% wyzsze r/r.
Koszt wtasny sprzedazy wzrést w tym czasie o 30,0% do 4.181,7 min PLN.

Narastajgco, po 9 miesigcach 2019 r. zysk EBITDA zwigkszyt sie 0 36,5% r/r do 505,7 min PLN. Marza EBITDA
wyniosta 9,2% i byta 0 0,4 pkt. proc. wyzsza r/r.

Zysk netto grupy wyniost po trzech kwartatach 281,9 min PLN, co oznacza wzrost 0 35,1% r/r.

Grupa Dino wypracowata w Il kwartale $rodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 62,1 min
PLN. Rok wcze$niej wynosity one 146,3 min PLN.

Jak podano, zmniejszenie Srodkow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej wynikato z mniejszego poziomu
kapitatu obrotowego, co z kolei miato zwigzek m. in. z uruchomieniem nowego centrum dystrybucyjnego w
Rzeszotarach na poczqtku 2019 r.

Od stycznia do konca wrzeSnia 2019 r. naktady inwestycyjne spotki wyniosty 629 min PLN i byty o 33%
wyzsze r/r. Spotka Dino Polska inwestowata gtownie w dynamiczny rozwoj sieci marketow i rozbudowe
zaplecza logistycznego. W catym 2019 r. spotka przeznaczy na rozwoj okoto 850 min PLN.

W I kw. 2019 r. uruchomionych zostato 57 nowych sklepow Dino, o 24% wiecej r/r. Narastajgco od poczgtku
2019 r. otwartych zostato tgcznie 138 sklepow w stosunku do 120 w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Na 30 wrze$nia 2019 r. sie¢ Dino liczyta 1.113 marketow, o 218 wiecej niz przed rokiem. tgczna powierzchnia
sali sprzedazy wynosita 430,5 tys. m kw.

Prezes Szymon Piduch poinformowat, ze w 1V kw. 2019 r. planowana jest duza liczba otwar¢ marketow w catej
Polsce.

Dtug netto grupy Dino wynidst na koniec wrze$nia 1.004,1 mIn PLN, co oznacza wzrost o 338,5 min PLN w
stosunku do 30 wrze$nia 2018 r. i wzrost o0 145,7 min PLN w stosunku do 30 czerwca 2019 r.

Wskaznik dtug netto do wyniku EBITDA za ostatnich 12 miesiecy wyniost 1,48x na dzien 30 wrze$nia 2019 r.
Rok temu wskaznik ten wynosit 1,34x. (PAP)
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Energa planuje w '20 inwestycje w OZE, w tym w fotowoltaice
Grupa Energa planuje w 2020 roku odda¢ nowe moce wytworcze w energetyce odnawialnej, w tym w
fotowoltaice - poinformowat Mariusz Gajda, wiceprezes Energa OZE.

W 2020 roku Energa odda do eksploatacji farme wiatrowq Przykona o mocy 31 MW. Spoétka powinna tez
odda¢ ok. 6 MW fotowoltaiki przy matych elektrowniach wodnych, 0,5 MW w fotowoltaice ptywajqcej i
prawdopodobnie okoto 20 MW z duzej farmy fotowoltaicznej - powiedziat Gajda.

W kolejnych latach, 2021-22, Energa planuje budowe trzech matych elektrowni wodnych.

Wiceprezes Energa OZE poinformowat tez, ze w 2020 roku planowane jest oddanie magazynu energii 6 MW
przy farmie wiatrowej koto Gdanska.

Pytany o Zrodta finansowania inwestycji OZE odpowiedziat, ze spétka ma zapewnione finansowanie m.in. z
NFOSIGW.

Podmioty zainteresowane zakupem mBanku - z Polski i zagranicy

Commerzbank wystat teasery podmiotom zainteresowanym nabyciem mBanku. Jak podata agencja
Bloomberg, powotujqgc sie na wypowiedZ Stephana Engelsa, dyrektora finansowego Commerzbanku sq wéréd
nich podmioty z Polski i zagranicy.

Pod koniec wrze$nia zarzqd i rada nadzorcza Commerzbanku zatwierdzity strategie biznesowq "Commerzbank
5.0", ktora zaktada m.in. sprzedaz akcji mBanku. (PAP)

PGNiG Upstream Norway kupit dodatkowe 10% udziatéw w norweskim ztozu Duva

PGNiG Upstream Norway zawart umowe zakupu dodatkowych 10% udziatow w licencjach PL636 i PL636B
zawierajqgcych ztoze Duva od Pondion Energy. Jak dodano, udziat spotki w licencjach wzrést tym samym do
30% z 20% Rozpoczecie eksploatacji ztoza Duva planowane jest na przetomie 2020 i 2021 roku.

Prezes PGNIG Piotr Wozniak poinformowat, ze po nabyciu dodatkowych udziatéw $rednie wydobycie gazu
ziemnego z teqo ztoza przez PGNIG przez pierwsze piec lat dziatania gazociggu Baltic Pipe w latach 2023-2028
oszacowano na ok. 0,2 mld m szec. rocznie

Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajqcymi, w tym uzyskania zgoéd administracyjnych w Norwegii.
Jak podano, procedura administracyjna moze potrwaé ok. 3-4 miesiecy.

12 lipca tego roku PGNiG Upstream Norway zawart umowe zakupu 20% udziatéw w PLNozu Duva na Morzu
Potnocnym na koncesjach PL636 i PL636B od firmy Wellesley Petroleum. Pozostatymi udziatowcami w
koncesjach sq firmy Neptune Energy Norge (Norwegia), ktora petni role operatora, oraz Idemitsu Petroleum
Norge (Japonia).

Duva jest ztozem gazowo-ropnym odkrytym w 2016 roku. Lezy w obrebie koncesji PL636 i PL6368 na Morzu
Potnocnym, ok. 140 km na poétnoc od miasta Bergen. Wedtug danych Norweskiego Dyrektoriatu Naftowego
zasobnos$¢ ztoza wynosi 88 miliondéw barytek ekwiwalentu ropy naftowej (w tym ok. 8,4 mld m sze$c. gazu
ziemnego).

W czerwcu 2019 roku norweskie Ministerstwo Ropy Naftowej i Energii zaakceptowato plan zagospodarowania
ztoza. Zostang na nim wykonane trzy odwierty eksploatacyjne - dwa z nich bedq produkowaty rope naftowg, a
jeden - gaz ziemny. Plan zagospodarowania umozliwia wykonanie dodatkowego odwiertu do produkgji ropy.
Po rozpoczeciu eksploatacji planowanej na przetomie 2020 i 2021 roku maksymalna roczna produkcja ze
PLNoza w poczgtkowym okresie ma wynies$¢ ok. 30 tys. boe.

Obecnie PGNIG Upstream Norway posiada udziaty w 27 koncesjach na Norweskim Szelfie Kontynentalnym,
gdzie jest operatorem na czterech z nich. (PAP)

Kwestia rezerw PKO BP na kredyty frankowe wyja$ni sie w wynikach za IV kw. '19
Kwestia tworzenia rezerw przez PKO BP na kredyty frankowe moze wyjasni¢ sie wynikach za IV kwartat 2019
roku, a podejscie bankéw do tych rezerw najprawdopodobniej bedzie portfelowe.

Prezes banku, Zbigniew Jagietto, pytany o to, kiedy moze sie ujawni¢ wptyw wyroku TSUE, dotyczqcy kredytow
frankowych stwierdzit, ze nastqpi to w momencie prezentowania wynikéw za caty rok, chyba, ze z punktu
widzenia istotnosci tej kwestii bank bedzie zobowigzany do wcze$niejszej informacji.

Prezes dodat, ze zapewne wiekszo$¢ bankdéw bedzie do tego wyroku, jesli chodzi o sposob rezerwowania i
metodyke, gotowa z koncem kalendarzowym roku, zeby odzwierciedla¢ te sytuacje w IV kwartale roku 2019
roku. Nie spodziewa sie on, zeby to byta sprawa albo bardzo mata albo bardzo duza
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Wiceprezes banku Rafat Koztowski ocenit, ze w sektorze moze przewaza¢ podejscie portfelowe do tworzenia
rezerw przez banki.

Koztowski stwierdzit, ze z rozméw z audytorami wynika, ze podejScie bankéw do rezerw bedzie z duzym
prawdopodobiefstwem portfelowe, a rezerwy bedq sie zmienia¢ stopniowo w miare ksztattowania sie orzeczen
sqdow.

Bank podat, ze pod koniec wrze$nia przeciwko niemu toczyto sie 1.379 postepowan sqdowych, dotyczgcych
kredytow udzielonych w walucie obcej o tqcznej wartosci przedmiotu sporu 321 min PLN, w tym dwa
postepowania grupowe, w ktorych liczba uméw kredytowych wynosi 75 w jednym i 8 w drugim postepowaniu.
(PAP)

Emisje PKO BP pod wymég MREL mogq wynies¢ tqgcznie ok. 10 mld PLN; pierwsza emisja w 20

Emisje obligacji wyemitowanych przez PKO BP pod wymog MREL wynie$¢ mogq tqcznie okoto 10 mld PLN; do
pierwszych emisji moze dojs¢ w 2020 roku. Wymdg MREL pozostaje bez wptywu na poziom wyptacanych
dywidend przez bank.

Wiceprezes banku Rafat Koztowski stwierdzit, ze 5 punktéw procentowych przektadatoby sie na emisje rzedu 10
mid PLN. Dodat, Zze wraz z rozwojem sumy bilansowej emisje mogq by¢ wieksze. Zaznaczyt on przy tym, ze
pierwszych emisji mozna spodziewa¢ sie w roku przysztym i kolejnych: w 2021 i w 2022 roku. Obligacje
wyemitowane pod MREL bedq zastepowaty obecne. Bank oczekuje, ze bedzie to wymagato wyjécia na rynek
zagraniczny.

Bank podat, Ze ma elastyczno$¢ w ksztattowaniu dywidendy dzieki niepodzieleniu potowy zysku z 2018 roku i
spetnianiu kryteriow do wyptaty potowy zysku z 2019 roku.

PKO BP poinformowat w $rode, ze BFG wyznaczyt mu wysoko$ci minimalnego poziomu funduszy wtasnych i
zobowigzan podlegajgcych umorzeniu lub konwersji (MREL), ktére bank ma osiggng¢ do konca 2022 r.

Okre$lona dla PKO BP wysoko$¢ MREL na poziomie skonsolidowanym wynosi 14,376% sumy funduszy
whasnych i zobowigzan ogétem (TLOF), co odpowiada 22,807% kwoty ekspozycji na ryzyko ("TRE").

BFG wyznaczyt liniowq Sciezke dojscia do tego limitu: odpowiednio na koniec 2020 oraz 2027 r. wysoko$¢
MREL w relacji do TLOF wynies¢ ma 11,002% i 12,689% na poziomie skonsolidowanym. (PAP)
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MSCI:
Alior Bank, JSW
AmRest

Sektor energetyczny

Agora

(g Biuro Maklerskie

Alior i JSW opuszczq indeks MSCI Poland, wchodzi AmRest
W ramach listopadowej rewizji Alior Bank i JSW opuszczq indeks MSCI Poland, a wejdzie do niego AmRest.

Zmiany wejdq w zycie po sesji 26 listopada.
Alior i JSW przejdq do "polskiego" indeksu MSCI dla mniejszych firm (small cap). (PAP)

Projekt ustawy o offshore w ciggu 2-3 tygodni - dyrektor ME
Projekt ustawy dotyczqcy morskiej energetyki wiatrowej powinien by¢ przedstawiony w ciqgu 2-3 tygodni -
poinformowat Piotr Czopek, dyrektor departamentu energii odnawialnej i rozproszonej w Ministerstwie Energii.

Dodat, ze wedtug zatozen konsultacje spoteczne projektu miatyby potrwa¢ minimum 30 dni.

Wuyniki grupy Agora w 11 kw. 2019 roku vs. konsensus PAP

wyniki e
min PLN 111 k. 2019 konsensus réznica r/r kw/kw YTD 2019 r/r
Przychody 2933 271,6 8,0% 13% 9% 8715 10%
EBITDA MSR 17 27,8 222 25,2% 63% 134% 60,3 19%
EBIT 6,2 0 - - -13,1 -5%
Net profit 75 - - - - - -
marza EBITDA 9,5% 8,3% 1,20 287 507 6,9% 0,52
marza EBIT 2,8% 0,0% 283 391 6,24 -1,5% 0,23

(PAP Biznes, BM PKO BP), wyniki bez wptywu MSSF16

Agora utrzymata w raporcie prognoze wzrostu rynku reklamy w 2019 roku o 1,5-3,5%. Spotka nadal szacuje, ze
wydatki reklamowe w najwiekszym kanale - telewizji - wzrosng o 0,5-2,5%, a w drugim najbardziej popularnym
wsérdd reklamodawcoéw mediéw - internecie - bedq wyzsze o 5-8%. Reklama radiowa ma wzrosng¢ o 1-3%,
reklama zewnetrzna o 2-4%, natomiast wydatki reklamowe w czasopismach majq spas¢ o 8-10%, a w
dziennikach o 11-13%. Najmniejszy segment reklamy, kino, ma wzrosng¢ o 3-5%.

W Il kw., wedtug szacunkéw Agory rynek reklamowy wzrést o 6%, przy czym wydatki na reklame telewizyjng
wzrosty o 2%, internetowq 12%, radiowq 11,5%, zewnetrzng 12,5%, a kinowa 9% Wydatki w czasopismach
spadty 0 6,5%, a w dziennikach 9 proc.

SEGMENTY OPERACYJNE

Segment dziatalnosci filmowo-ksigzkowej grupy Agora w 11l kw. zwiekszyt przychody o 28,6% r/r, do 122,6 min
PLN - sprzedaz biletow do kin wzrosta 0 14,2%, a sprzedaz barowa o 35,1% O 18% r/r wyzsza byta sprzedaz
reklam w kinach.

Koszty operacyjne wzrosty jednoczesnie 0 27,1% do 112 min PLN.
Zysk EBITDA segmentu wzrést 0 25,5% do 18,7 min PLN.

Agora podata, ze przychody sieci kin Helios wzrosty w Il kw. o 16,6%, podczas gdy caty rynek zwyzkowat o
5,2%. Frekwencja w "Heliosie" wzrosta 0 20,5% r/r - rynkowy wzrost byt mniejszy i siegnat 4,5%. Udziat spotki
w rynku po trzech kwartatach, wedtug liczby sprzedanych biletow, wzrést do 22,6% z 21,1% w 2018 roku.

W raporcie podano, ze biorgc pod uwage repertuar na reszte biezqcego roku, spotka uwaza, ze w 2019 r.
frekwencja moze by¢ na wyzszym poziomie od tej odnotowanej w 2018 r. Po trzech kwartatach roku rynek
notuje wzrost 0 5,6% r/r - sprzedano 43,1 min biletow.

W IV kw. "Helios" planuje uruchomi¢ czterosalowe kino w Legionowie na tgcznie 600 miejsc oraz dwie nowe
sale kinowe o wyzszym standardzie - "Helios Dream" - w todzi i Poznaniu.

Spotka liczy na wyisze r/r przychody z dziatalnosci filmowej - w IV kw. wyniosty one 3,2 min PLN.

W segmencie prasowym przychody grupy spadly o 9,6% wobec analogicznego okresu ubiegtego roku i
wyniosty 63,2 min PLN. Koszty operacyjne obnizyty sie 0 12,2% do 63,9 min PLN. Zysk EBITDA siegngt 1,1 min
PLN wobec 1,1 min PLN straty przed rokiem.

Od 1 lipca dziatalnosci poligraficzna grupy zostata wiqczona do segmentu Prasa - przychody ze sprzedazy
ustug poligraficznych na rzecz klientow zewnetrznych w 1l kw. spadty 0 32% r/r do 11,2 min PLN.
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Wynik EBITDA segmentu reklamy zewnetrznej (spotka AMS) siegngt 9,9 min PLN i byt o 41,4% wyzszy niz przed
rokiem, przy przychodach na poziomie 42,1 min PLN - sprzedaz wzrosta o 12,9%. Agora podata, ze wzrost
przychodow segmentu nastqpit gtownie dzieki kampaniom realizowanym na no$nikach typu premium citylight
oraz digital, m.in. dzieki konsolidacji przejetej w lipcu spétki Piano Group.

Wynik EBITDA segmentu internetowego wzrost o 1,8% do 5,6 min PLN - przychody wzrosty o 21,1% do 48,2
min PLN, jednak o 25,3% wyzsze byty rowniez koszty operacyjne. Zaréwno wzrost wptywow ze sprzedazy
reklam, jak i wyzsze koszty (gtownie dzierzawa powierzchni reklamowych) wynikaly z dziatalnosci spotki
Yieldbird.

Zysk na dziatalno$ci radiowej Agory wzrost do 3,6 min PLN, o 28,6% r/r, co byto efektem o 12,8% nizszych
przychodow oraz nieco wolniejszego wzrostu kosztow. Stacje grupy nie zanotowaty istotnych zmian udziatow w
stuchalnosci. (PAP)

Wyniki AmRestu w 11l kw. 2019 r. vs konsensus PAP
wyniki

min EUR Il kw. 2019 konsensus roznica r/r kw/kw  YTD 2019 r/r
Przychody 5048 507,5 -0,5% 29% 5% 14325 30%
EBITDA 63,4 62 2,3% 28% 21% 1579 28%
EBIT 349 341 2,5% 26% 62% 71 37%
zysk netto j.d. 23,1 21,6 71% 28% 81% 421 34%
marza EBITDA 12,6% 12,2% 0,35 -0,11 1,71 11,0% -0,18
marza EBIT 6,9% 6,7% 0,20 -0,12 244 5,0% 0,25
marza netto 4,6% 4,3% 0,33 -0,04 192 29% 0,09

(PAP Biznes)

W Europie Zachodniej AmRest wypracowat 21 min EUR zysku EBITDA (bez MSSF16), 0 6,5 min EUR wigcej niz
rok wczesniej.

W Rosji EBITDA grupy (bez MSSf16) siegneta 7 min EUR (wzrost o 1,7 min EUR r/r). W Chinach wynik EBITDA
wyniost 3,3 min EUR.

Po trzech kwartatach raportowana EBITDA grupy AmRest wyniosta 266,4 min EUR, a wynik EBITDA
oczyszczony 0 wptyw MSSF 16 siegngt 157,9 min EUR. (PAP)

AmRest podtrzymuje cele na 2019 rok
Grupa AmRest podtrzymuje po trzech kwartatach cele na 2019 rok - poinformowat Peter Kaineder, dyrektor ds.

strategii w AmRest.

Spotka informowata wezesniej, ze jej celem na ten rok jest wzrost przychodéow w tempie ok. 25-30% r/r i
utrzymanie marzy EBITDA.

Przychody grupy AmRest wyniosty po 9 miesigcach 1.432,5 min PLN wobec 1.104 mln PLN rok wczesniej
(wzrost 0 29,8% r/r). Marza EBITDA (bez MSSF 16) wyniosta 11% wobec 11,3% w analogicznym okresie 2018
roku. (PAP)

Wuyniki Asseco South Eastern Europe w Il kw. 2019 roku - komentarz BM PKO BP
wyniki BM PKO BP

wyniki
LGN I kw. 2018 111 kw. 2019 T kw, 2019 ek N
Przychody 1515 2288 51% 1942 18% 1971 16%
EBITDA porow. 303 431 42% 35 23%
EBITDA IFRS 16 476 38 25% 393 21%
EBIT 188 299 59% 23 30% 2338 26%
Zysk netto 18,2 253 39% 18,4 38% 185 37%
Marza EBITDA 2000%  18,280% 19,60% 19.90%
Marza EBIT 1240%  13,10% 11,80% 1210%
Marza netto 1200%  11,10% 9,50% 9,40%
(BM PKO BP)

Rozwigzania w sektorze bankowym: przychody w EUR wzrosty o 12% r/r, do 10,2 min EUR, as EBIT zwiekszyt
sie 0 41% r/r, do 2 min EUR. Marza operacyjna byta bardzo silna, na poziomie 19,5%. Wzrost byt zastugg
przede wszystkim linii oferujgcej centralne systemy bankowe | inne oprogramowanie, zwtaszcza w Serbii,
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Butgarii, Chorwacji, Kosowie i Czarnogoérze. Przychody byty zblizone do naszych oczekiwan, ale marza byta
znacznie wyzsza od naszych szacunkéw.

Rozwigzania w obszarze ptatnosci: przychody zwigkszyty sie o 78% r/r, do 22,7 min EUR, a EBIT podwoit sig
do poziomu 3,8 min EUR, do czego przyczynita sie konsolidacja nowoprzejetych spotek (Necomplus, Bassilichi
Serbia, Sonet, BServices). Wciqz, szacujemy, ze bez przejeé¢ przychody wzrosty o ponad 20% r/r a EBIT o
ponad 70% r/r, gtownie dzieki terminalom ptatniczym, e-commerce, wyzszych przychodéw z utrzymania
bankomatéw, a takze dzieki niezaleznej sieci bankomatéw MoneyGet.

Integracja systemow: przychody w EUR wzrosty o 46% r/r, do 19,8 mIn EUR, czesciowo w wyniku konsolidacji
czesci BPO Necomplusa oraz przychodéw Mobven Turcja. EBIT wynidst 1,1 min EUR i byt ptaski r/r. Przychody
znacznie powyzej naszych oczekiwan, podczas gdy EBIT ksztattowat sie tylko nieznacznie powyzej naszych
szacunkow.

Przejecia: Necomplus (konsolidowany od lutego 2019 r.) dodat 7,2 min EUR do przychodéw, 0,25 min EUR do
EBITDA i niewielkqg starte operacyjng, blisko naszych oczekiwan. W 11l kw. ASEE konsolidowato réwniez inne
mniejsze spotki, m.in. Sonet w Czechach i na Stowacji oraz Mobven Turcja. tqcznie, przejete spotki w 111 kw.
dodaty 8,3 min EUR do przychodéw, 0,7 min EUR do EBITDA i 0,3 min EUR do EBIT. Od poczqgtku roku Asseco
SEE wydato ok. 18 miIn PLN na akwizycje.

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (po sptacie leasingéw) od poczqtku roku spadty o 25% r/r, do 42
min PLN (-25% r/r), w powodu wyzszych inwestycji w kapitat obrotowy.

Naktady inwestycyjne od poczqtku roku wzrosty 0 47% r/r, do 46 min PLN.

Bilans: dtug netto bez MSSF 16 wyniost ok. 10 mIn PLN. Bez MSSF 16, zobowigzan z tytutu opcji put i
odroczonych ptatnosci za pakiet kontrolny akcji, gotowka netto na koniec 111 kw. Wyniosta 47 min PLN.

Podsumowujgc wyniki w 111 kw. 2019 r. byty bardzo silne, widocznie powyzej oczekiwan. Organicznie (bez
przejec), przychody w EUR zwigkszyty sie 0 25% a EBIT o 51% r/r, podczas gdy zaktadali$my organiczny
wzrost przychodéw o 7% r/r i EBIT o 18% r/r. Wyniki oceniamy pozytywnie i widzimy przestrzefi do
podniesienie naszych prognoz na 2019 r.

PDF do wynikoéw wydanych w ramach Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego GPW, tutaj. (BM PKO BP)
(PAP)

BNP Paribas Bank Polska planuje w '20 przyspieszy¢ wzrost organiczny

BNP Paribas Bank Polska finalizuje proces integracji operacyjnej po przejeciu podstawowej dziatalnosci
aktywami Raiffeisen Bank Polska. W 2020 roku, po zakonczeniu tego procesu, planuje przyspieszy¢ wzrost
organiczny.

Zgodnie z wczeSniejszymi informacjami celem strategicznym banku jest osiggniecie tempa wzrostu wyniku z
dziatalnosci bankowej szybszego niz rynek, wzrost wskaznika ROE powyzej 10% i spadek wskaznika C/I do ok.
50% w 2021 r.

Bank informowat wczeéniej, ze w Il kwartale 2019 roku utworzyt 48,8 min PLN rezerwy na proporcjonalny
zwrot prowizji w przypadku wczesniejszej sptaty kredytu po wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej.

Na 8-11 listopada zaplanowana jest migracja systeméw operacyjnych przejetych aktywow Raiffeisen Bank
Polska.

Koszty integracji od poczqtku roku wyniosty 263,1 min PLN, w tym w Il kwartale 101,7 min PLN. Koszty te
zawierajq m.in. przy$pieszong amortyzacje systemow IT w zwigzku z potgczeniem z RBPL, koszty rebrandingu i
koszty IT zwigzane z infrastrukturg i migracjq.

Portfel kredytow frankowych banku wynosi 5,1 mld PLN i stanowi okoto 7% catego portfela kredytowego
banku. Kredyty denominowane stanowiq 43% kredytéw CHF, a walutowe 57%

Bank podat, ze pod koniec wrze$nia byt pozwanym w 161 sprawach sqdowych, dotyczqcych umowy kredytu
hipotecznego. Bank nie jest strong zadnego pozwu zbiorowego dotyczqcego tych kredytow. tgczna warto$é
dochodzonych roszczen wynosi 46,15 min PLN.

W 13 prawomocnie zakonczonych postepowaniach (wg stanu na koniec wrze$nia 2019 roku) 8 roszczen
zostato oddalonych; 2 postepowania umorzone; 1 pozew odrzucony; raz pomimo oddalenia roszczenia w
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uzasadnieniu stwierdzono niewazno$¢ umowy, raz zostato zasqdzone wuytqcznie roszczenie z tytutu
ubezpieczenia niskiego wktadu wtasnego. (PAP)

Przychody BoomBitu spadty w pazdzierniku o 21% do 3,38 min PLN

BoomBit szacuje, ze odnotowat w pazdzierniku 2019 roku 3,38 min PLN skonsolidowanych przychodéw wobec
4,26 min PLN we wrze$niu, co oznacza spadek o 21% m/m. W pazdzierniku 2,55 mln PLN przychodéw spotki
dotyczyto gier wydawanych w formule GaaS (game as a service), a 0,83 min PLN gier w formule GaaP (game
as a produkt). We wrzesniu byto to odpowiednio: 3,29 min PLN oraz 0,97 min PLN.

Spoétka podata, ze wydatki marketingowe na pozyskiwanie graczy wyniosty w pazdzierniku 0,62 min PLN dla
gier w formule Gaa$ oraz 0,05 min PLN dla gier w formule GaaP. We wrze$niu wydatki te uksztattowaty sie na
poziomie 1,16 min PLN dla gier Gaa$ oraz 0,04 min PLN dla gier GaaP.

W komunikacie prasowym podano, ze w listopadzie zadebiutujg dwie nowe gry spotki: "Idle Monster Factory"
(debiut 7 listopada) oraz "Archery Club" (debiut w drugiej potowie miesigca). Na listopad zaplanowany jest
takze tzw. soft launch gry "Cooking Festival", czyli udostepnienie gry na wybranych rynkach.

Prezes Marcin Olejarz podat, ze w listopadzie wydatki marketingowe powinny by¢ wyzsze niz w pazdzierniku
m.in. ze wzgledu na planowane debiuty.

W komunikacie poinformowano rowniez, ze w trzecim kwartale BoomBit rozpoczqt realizacje dziatan majqcych
na celu optymalizacje kosztow. Pierwsze efekty tych dziatan majq by¢ widoczne w wynikach finansowych IlI
kwartatu. Pertkiewicz podat rowniez, ze BoomBit Scisle monitoruje efektywno$¢ zarzqdzania kapitatem
pracujgcym. (PAP)

BSC Drukarnia Opakowan analizuje akwizycje lub zakup dziatki inwestycyjnej
BSC Orukarnia Opakowan analizuje akwizycje lub zakup dziatki inwestycyjnej typu greenfield. Cel
dwucyfrowego wzrostu przychodéw grupy w 2019 roku pozostaje niezagrozony.

W ocenie zarzqdu BSC Drukarni Opakowan cel dwucyfrowego tempa wzrostu przychodéw w catym 2019 r.
przy atrakcyjnej rentownosci wydaje sie by¢ niezagrozony.

Wedtug wstepnych szacunkéw po pierwszych trzech kwartatach 2019 roku przychody grupy wzrosty o 26% do
207 min PLN. EBITDA zwiekszyta sie 0 31% do 40,5 min PLN. Zysk operacyjny zwiekszyt sie 0 38% do 29,9 min
PLN. Zysk brutto wzrost o 36% do 29,8 min PLN. (PAP)

Strata netto GetBacku wyniosta 1,1 mld PLN w 2018 roku
Strata netto GetBacku wyniosta w 2018 roku ok. 1,7 mld PLN wobec 1,8 mld PLN straty rok wczes$niej. Strata
operacyjna wyniosta w ubiegtym roku 659,4 min PLN wobec 1,63 mld PLN straty rok wcze$niej.

Przychody byty ujemne, na poziomie minus 343,6 min PLN, w tym przychody z tytutu zarzqdzania portfelami
wierzytelnosci wyniosty 57,4 min PLN. W 2017 roku byto to minus 945,71 min PLN przychodéw i 59,44 min PLN
przychodow z tytutu zarzqdzania portfelami wierzytelnosci. (PAP)

Mangata nie wyklucza przekroczenia prognozy zysku netto i EBITDA w 2019 roku

Mangata Holding nie wyklucza mozliwosci przekroczenia prognozy 99 min PLN EBITDA i 52 min PLN zysku
netto w 2019 roku. Prezes spotki Leszek Jurasz poinformowat, ze w 2020 roku zysk netto grupy powinien
pozosta¢ przynajmniej na tegorocznym poziomie, a EBITDA przekroczy¢ 100 min PLN.

Prezes zaznaczyt, ze w 2019 roku przychody Mangata Holding mogq byc¢ nizsze od prognozowanych 731 min
PLN.

Prezes stwierdzit, ze jest zadowolony z wynikow spotki za trzy kwartaty 2019 roku. Dodat on, ze odpowiadajq
one przewidywaniom Mangaty, a na poziomie rentowno$ci sq nawet lepsze. Jurasz zaznaczyt, ze sytuacja na
rynku jest do$¢ dynamiczna, a ten rok jest kolejnym okresem, w ktorym rynek zapowiada spadki. Prezes
zaznaczyt, ze spotka dostrzega spadek przychodow ze sprzedazy, zwtaszcza w drugim potroczu, we wszystkich
segmentach biznesowych grupy. Dodat, ze w perspektywie do konca roku, nie przewidywane sq istotne
wydarzenia, ktore by miaty zmieni¢ prognozy spotki.

Jurasz poinformowat, ze na globalnym rynku Mangata zaobserwowata, ze ceny materiatow i ceny stali ulegty
obnizeniu w biezgcym roku. Jak zaznaczyt prezes poziom rentownos$ci w drugiej czesSci 2019 roku jest lepsza,
dlatego nie wyklucza nawet, mozliwosci przekroczenia tegorocznej prognozy zysku netto i EBITDA.

Po trzech kwartatach 2019 roku wykonanie prognozy Mangata Holding w zakresie sprzedazy wnosito 73,7%, w
zakresie EBITDA 81,1%, a w zakresie zysku netto 87,4%
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Jurasz poinformowat, ze spotka odnotowuje zarébwno wzrost cen energii, jak réwniez wynagrodzen. Ponadto
spotka ponosi naktady inwestycyjne w zwigzku z m.in. nowymi kontraktami. Z kolei korzystna sytuacja na
rynku surowcéw i obnizenie cen materiatow pozwolita spotce osiggng¢ wskazniki rentownosci, ktére w opinie
prezesa sq zadowalajqce.

Dodat on, ze w IV kwartale Mangata spodziewa sie zaksiegowa¢ okoto 4 min PLN rekompensat z tytutu
Wzrostu cen energii.

Grupa nie ustrzegta sie jednak spowolnienia w segmencie automotive, ale liczy na nowe kontrakty, zwtaszcza w
USA. Z kolei w segmencie automatyki przemystowej i armatury, po spadku w drugim i trzecim kwartale,
obserwowany jest trend wzrostowy. Prezes stwierdzit, ze rynek wraca do poziomu zamoéwien z 2017 roku.

Mangata przygotowuje prognozy wynikéw finansowych na 2020 rok. Ich publikacja ma nastqpi¢ na poczqtku
przysztego roku. (PAP)

Mangata Holding rozwaza trzy akwizycje w Polsce oraz za granicq
Prezes spotki Leszek Jurasz poinformowat, ze Mangata Holding analizuje trzy projekty akwizycyjne w
segmencie automotive oraz automatyki i armatury przemystowej, w Polsce oraz za granicq.

Prezes stwierdzit, ze Mangata potrzebuje okoto miesiqca, zeby podjqé decyzje, czy wchodzi w due dilligence.
Dodat, ze jesli dojdzie do finalizacji przejec, to w perspektywie 2020 roku. Podkreslit rowniez, ze rozwazane
projekty sq wieksze niz Fabryka Armatur Gluchotazy, ktérq spétka kupita pod koniec listopada za 2,72 min PLN.
Spotka rozwaza potencjalne akwizycje w segmencie automotive oraz automatyki i armatury przemystowej, w
Polsce oraz za granicq.

Fabryka Armatur Gtuchotazy specjalizuje sie w projektowaniu, produkowaniu oraz dystrybucji armatury
stalowej i staliwnej. Odbiorcami spotki sq elektrocieptownie, elektrownie konwencjonalne, rafinerie, stocznie
oraz spotki z branzy chemicznej. Oczekiwane przychody ze sprzedazy spotki w 2019 roku majq wynie$¢ ok. 10
min PLN.

Prezes stwierdzit, ze przewidywane roczne naktady inwestycyjne na poziomie 70 min PLN po trzech kwartatach
wyniosty okoto 47 min PLN. Dodat on, ze 61,5 min PLN przeznaczono na inwestycje w rzeczowy majqtek
trwaty, a ok. 8,5 mIn PLN na wykup Masterform, jako inwestycje kapitatowaq.

Do najwazniejszych inwestycji realizowanych obecnie w grupie nalezy montaz nowego gniazda prasy w Kuzni
Polskiej, gdzie naktady majq siegng¢ ok. 17 min PLN.

Drugim istotng projektem jest budowa centrum badawczo-rozwojowego konstrukcji zaworéw bezpieczenstwa.
Koszt budowy wynosi ok. 9,6 min PLN, z czego kwota 1,7 mIn PLN zostanie sfinansowana z pozyskanej dotacji.
Planowany termin uruchomienia laboratorium to pazdziernik 2020 roku.

Prezes dodat, ze po zakonczeniu budowy centrum planowane jest przeprowadzenie prac badawczych oraz
rozwojowych, przede wszystkim w obszarze zaworéw bezpieczenstwa, ktére majg na celu rozwoj oferty
produktowej grupy. Szacowana warto$¢ naktadéw na te prace to 14 min PLN, z czego 6,4 min PLN zostanie
sfinansowane z przyznanej dotacji. Prace bedq realizowane w latach 2020-2023. (PAP)

Ronson planuje w IV kw. przekroczyé poziom tysigca lokali w ofercie

Ronson Development spodziewa sie, ze przekroczy w czwartym kwartale 2019 roku poziom tysigca lokali w
ofercie sprzedazy. Deweloper podtrzymuje plany przekazan i sprzedazy lokali na 2019 rok, z optymizmem
patrzy na 2020 rok.

Wiceprezes ds. sprzedazy i marketingu Andrzej Gutowski poinformowat, ze w czwartym kwartale poziom 1.000
lokali w ofercie bedzie osiqgniety. Dodat, ze jezeli spotka myslimy o sprzedazy 1.000 lokali rocznie, to oznacza
to, iz musi podnies¢ oferte do 1-1,2 tys. lokali.

Na koniec wrze$nia oferta Ronson Development obejmowata 881 lokali. Do konca tego roku spétka zamierza
uruchomi¢ realizacje jeszcze 281 lokali, w tym 176 sztuk w czwartym etapie inwestycji Miasto Moje na
warszawskiej Biatotece. Gutowski poinformowat, ze spétka chciataby ponadto wprowadzi¢ do oferty drugi etap
inwestycji w Ursusie.

Wiceprezes wskazat, ze inwestycje Miasto Moje oraz Ursus Centralny powinny w gtéwnej mierze
kontrybuowac¢ do wynikow spotki w przysztosci.

Gutowski poinformowat, ze problemy administracyjne dwoch gtownych projektow spotki, czyli Biatoteki oraz
Ursusa sie zakonczyty. Dodat on, ze bardzo liczy na to, iz te dwie lokalizacje bedg w gtéwnej mierze
kontrybuowac do rezultatéw sprzedazowych i do zyskow.
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Poinformowat tez, ze spotka bedzie uruchamia¢ kolejne etapy w zaleznosci od tempa sprzedazy. Dodat, ze w
pierwszym kwartale 2020 roku do oferty moze wej$¢ pigty etap Miasto Moje.

W prezentacji podano, ze Ronson ma w przygotowaniu projekty obejmujgce tgcznie 4.450 lokali.

tqcznie od stycznia do wrzesnia Ronson przekazat klientom 534 lokale. Przed rokiem byto to 707 lokali. Plan na
caty 2019 rok zaktada wydanie kluczy do okoto 700 lokali. W tym czasie spotka planuje zakonczy¢ budowe
projektow, obejmujgcych tqcznie ponad 1.100 lokali.

W ciqgu pierwszych trzech kwartatéw 2019 roku spotka sprzedata 505 lokali wobec 623 rok wcze$niej. 88
lokali na koniec wrze$nia objetych byto umowami rezerwacyjnymi, a wiekszo$¢ z nich zostata w pazdzierniku
skonwertowana na umowy deweloperskie.

Ronson Development opublikowat w czwartek kwartalny raport finansowy. Deweloper odnotowat w 111 kw.
2019 roku 1 min PLN skonsolidowanego zysku netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej wobec 5,5 min PLN
przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat strate netto na poziomie 0,5 min PLN.

Zysk operacyjny Ronsona wyniost w trzecim kwartale 2019 roku 2,4 min PLN wobec 7,9 min PLN rok
wczesniej, a przychody 36 min PLN wobec 83 min PLN przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat 0,6 min
PLN EBIT i przychody na poziomie 33,7 min PLN.

Narastajgco od poczgtku roku Ronson odnotowat 20,1 min PLN zysku operacyjnego (25,1 min PLN rok
wezesniej) i 13,2 min PLN zysku netto jednostki dominujgcej (15,9 min PLN rok wcze$niej), przy przychodach
na poziomie 179 min PLN (253,3 mIn PLN rok wczesniej).

Srednia marza brutto na sprzedazy lokali, ktore zostaty przekazane klientom i rozpoznane w przychodach w
pierwszych trzech kwartatach tego roku, wyniosta 17,6% wobec 16,6% przed rokiem. (PAP)

Sopharma chce wyptaci¢ 0,05 BGN dywidendy na akcje za | potr. '19

Akcjonariusze butgarskiej spotki Sopharma zdecydujg w sprawie wyptaty w formie dywidendy 0,05 BGN na
akcje z zysku za pierwsze poétrocze 2019 roku. Za pierwsze potrocze 2018 roku spotka rowniez wyptacita 0,05
BGN dywidendy na akcje. (PAP)

TIM wyptaci 0,80 PLN dywidendy zaliczkowej na akcje

TIM wyptaci 0,80 PLN dywidendy zaliczkowej na akcje, co daje tqcznie wyptate dla akcjonariuszy w wysokosci
17,76 min PLN. Z tej kwoty 5,5 min PLN stanowi zysk wypracowany w pierwszym pétroczu 2019 roku, a 12,2
min PLN pochodzi ze Srodkéw zgromadzonych na funduszu dywidendowym.

Prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec 2019 roku uzyskujg akcjonariusze
posiadajqcy akcje spotki TIM 13 grudnia, natomiast wyptata nastgpi 20 grudnia.

W grudniu 2018 roku spotka wyptacita zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 22,2 min PLN, czyli 1 PLN
na akcje. (PAP)

Unimot nie przeprowadzi cze$ciowej dezinwestycji aktywow w segmencie gazu ziemnego

Spoétka poinformowata w komunikacie, ze czeSciowa dezinwestycja w segmencie gazu ziemnego Unimotu nie
dojdzie do skutku. Jak informowat Unimot w sierpniu, w ramach tego procesu w strukturach grupy miata
pozosta¢ jedynie spétka Unimot System, a udziaty w pozostatych dwoch spétkach gazowych Blue LNG i Blue
Cold miaty przejs¢ na whasnosé dotychczasowego partnera biznesowego, czyli Blue Line Engineering (BLE).

Unimot podat w czwartek, ze prowadzi rozmowy z BLE dotyczqce nowego ksztattu struktury transakcji i jesli
zostanie ona wigzqco ustalona, przekaze takq informacje do publicznej wiadomosci.

tgczna szacunkowa warto$¢ transakcji miata wynie$¢ 14,1 min PLN, z czego warto$¢ nieposiadanych obecnie
przez Unimot udziatéw w Unimot System to 13,5 min PLN, a 0,6 mIn PLN to koncowe gotdéwkowe rozliczenie
miedzy stronami, ktére miato trafi¢ do Unimot System. (PAP)
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EBOIR udzielit LG Chem 250 min euro finansowania na fabryke baterii do e-samochodéw
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju udzielit firmie LG Chem dtugoterminowego kredytu w wysokosci 250 min
euro na budowe we Wroctawiu fabryki baterii do samochodoéw elektrycznych.

Warto$¢ catej inwestycji we Wroctawiu wynies¢ ma 2,8 mld euro w trzech etapach. Zaktad ma by¢ ukonczony
w 2022 roku i osiggng¢ moce produkcyjne na poziomie ok. 65-70 GWh rocznie.

Jak podat EBOIR, ma to pozwoli¢ spotce na dostawe baterii do 1 mln samochodow elektrycznych rocznie, co
oznacza redukcje emisji CO2 o ponad 1 mlin ton rocznie. (PAP)

Raiffeisen pozwany w ok. 1,5 tys. sprawach dotyczqcych kredytéw w CHF
Raiffeisen Bank International jest pozwany w okoto 1,5 tys. sprawach dotyczqgcych kredytoéw frankowych. Bank
zawigzat kilkanascie milionéw ztotych rezerw na sprawy sporne i spodziewa sie, ze warto$¢ ta bedzie rosta.

Przedstawiciel banku Adrian Sejdak poinformowat, ze majq okoto 1500 pozwow przeciwko bankowi, ktorych
aktualne zadtuzenie wynosi okoto 700 min PLN. Obecne rezerwy na sprawy sporne z tego tytutu to kilkanascie
milionéw ztotych. Dodat, ze rezerwy tworzone sq na przegrane sprawy i spodziewa sie wzrostu tej wartosci
zgodnie z dotychczasowq logika tworzenia rezerw, ktore standardowo sq przeglgdane przez audytora.

W poniedziatek warszawski sqd okregowy odroczyt do 3 stycznia 2020 roku rozprawe w sprawie kredytu
frankowego panstwa Dziubakow, w zwigzku z ktorg TSUE wydat wyrok na poczgtku pazdziernika. Chodzi o
sprawe kredytu w frankach szwajcarskich w R8I, ktora jest prowadzona przez warszawski sqd okregowy.

Ireneusz Stolarski, petnomocnik RBI potwierdzit w czwartek, ze bank przygotowat scenariusz, w ktorym
przedstawit konsekwencje uznania przez sqd tej umowy za niewazng. Potwierdzit, ze bank domagatby sie
zaptaty za tzw. bezumowne korzystanie z kapitatu.

Zdaniem prawnika orzeczenie TSUE nie jest jednoznacznie korzystne ani dla bankéw, ani dla klientow.

Wedtug wcze$niejszych informacji warszawski sqd miat watpliwosci prawne, dlatego skierowat do TSUE
pytania prejudycjalne, domagajgc sie wyktadni unijnego prawa w kwestii warunkéw w umowach
konsumenckich.

Po zadaniu pytan prejudycjalnych przez ten sqd, wyrok w tej sprawie wydat na poczqgtku pazdziernika Trybunat
Sprawiedliwos$ci UE. Stwierdzit on, Zze prawo unijne nie stoi na przeszkodzie uniewaznieniu uméw dotyczqcych
kredytow we frankach szwajcarskich. Wyrok ten moze mie¢ istotny wptyw na sytuacje Polakéw, ktorzy majg
kredyty mieszkaniowe w tej walucie.

W 2008 r. panstwo Dziubakowie wzieli kredyt hipoteczny na 40 lat. Bank udzielit im kredytu w ztotych,
indeksowanego do franka szwajcarskiego. Kredytobiorcy wnie$li do Sqdu Okregowego w Warszawie o
uniewaznienie umowy z uwagi na nieuczciwe - wedtug nich - postanowienia dotyczgce mechanizmu
indeksowania. Twierdzili, ze postanowienia te byty niezgodne z prawem, poniewaz umozliwiaty bankowi
jednostronne i dowolne okreslanie kursu walut. Podnosili, ze bank jednostronnie okre$la saldo kredytu, a takze
wynik przeliczenia raty kredytu w walucie obcej na kwote w walucie polskiej. (PAP)

Wynik EBITDAaL T-Mobile Polska w 111 kw. wyni6st 423 min PLN, wiecej r/r o 3,4%

T-Mobile Polska miat w trzecim kwartale 2019 roku 423 min PLN zysku EBITDA po uwzglednieniu kosztéw
leasingu (EBITDAaL), o 3,4% wiecej niz przed rokiem. Marza EBITDA wzrosta w trzecim kwartale 2019 roku do
26,2% z 24,2% przed rokiem. Przychody T-Mobile Polska spadty o 4,5% do 1,67 mld PLN.

Spotka podata, ze odnotowata w trzecim kwartale 0,6-proc. wzrost przychodow z ustug mobilnych wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego. Wspotczynnik churn w segmencie kontraktowym uksztattowat sie na
poziomie 0,7%

T-Mobile Polska obstugiwat na koniec trzeciego kwartatu 10,9 min klientdéw, co oznacza przyrost o 215 tys. w
poréwnaniu do analogicznego kwartatu ubiegtego roku. (PAP)

T-mobile Polska liczy na pozytywny wptyw oszczednosci na wyniki w kolejnych kwartatach

T-Mobile Polska liczy na to, ze w kolejnych kwartatach, podobnie jak w 11l kw., oszczedno$ci przetozq sie
pozytywnie na wyniki operatora. Zysk EBITDA T-Mobile Polska po uwzglednieniu kosztow leasingu wzrést w
trzecim kwartale o 3,4% rok do roku do 423 miIn PLN. Prezes Andreas Maierhofer podat, ze wzrost EBITDA
grupy w trzecim kwartale wynikat w znacznej mierze z nizszych kosztéw - spdétka pracuje m.in. nad
automatyzacjq procesow, zarobwno wewnetrznych jak i tych na styku firma-klient.
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Maierhofer podat, ze w ramach realizowanych zwolnien grupowych spétka planuje zwolni¢ ok. 300
pracownikow - pierwsza fala zwolnien miata miejsce w pazdzierniku, a druga ma by¢ przeprowadzona na
poczqtku przysztego roku. Obecnie w T-Mobile Polska pracuje okoto 4,2 tys. oséb, po redukcji ma by¢ ich mniej
niz 4 tys.

Spotka zdecydowata o budowie drugiego data center przy ul. Szlacheckej w Warszawie o powierzchni 3 tys. m
kw. Bedzie to pigte duze centrum danych T-Mobile Polska.

Prezes powiedziat, ze spotka spodziewa sie iz, réwniez w nadchodzqcych kwartatach widoczny bedzie
pozytywny efekt, wynikajgcy z obnizenia kosztéw. Dodat, Ze na wiasne potrzeby T-Mobile potrzebuje coraz
mniej zasobéw. Dodat, ze w dtugim terminie spotka chce odgrywac wazng role na rynku data center w Polsce,
w kazdym segmencie tego rynku.

Dodat, ze grupa nie jest zainteresowania przejeciem wystawionej na sprzedaz spotki ATM.

Operator konczy prace nad modernizacjq sieci w Warszawie, a na poczqtku ubiegtego roku chce rozpoczqé
inwestycje na kolejnych obszarach - docelowo modernizacja ma objq¢ caty obszar kraju. Proces ma potrwac
1,5-2 lata.

Jak poinformowat prezes, T-Mobile Polska nie jest obecnie skupione na przejeciach. (PAP)

UPC Polska miato 1,47 min klientow na koniec Il kw. '19
UPC Polska na koniec 11l kwartatu 2019 roku miato 1.470.600 klientéw, ktérym $wiadczyto tqcznie 3.135.200
ustug. Liczba $wiadczonych ustug wzrosta o 125 tys., a klientow zwiekszyta sie o 39,7 tys. w ujeciu rok do roku.

Na koniec trzeciego kwartatu tego roku UPC Polska $wiadczyto 1.211.400 ustug dostepu do internetu (o 58 tys.
wiecej r/r), 1.060.800 ustug telewizji cyfrowej (+27,7 tys. r/r) oraz 679.000 ustug telefonii (+35,1 tys. r/r).

W komunikacie podano, ze na koniec trzeciego kwartatu 2019 roku w zasiegu sieci UPC Polska byto 24,5 tys.
nowych gospodarstw domowych, docierajqcej do ok. 3,5 min mieszkan. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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