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Najwazniejsze informacje: Indeksy GPW
CD Projekt - CD Projekt zapowiada pierwszy dodatek do gry Gwint na 28 marca mg S;vr:]'
PGNiG - PGNIG chce utrzymac krajowe wydobycie gazu na poziomie z 2018 - prezes obrot (min PLN)
PKN Orlen - Marza downstream PKN Orlen w lutym '19 wyniosta 9,7 USD na barytce WIG 20 otw.
PKO BP - PKO BP w najblizszych tygodniach zdecyduje ws. rekomendacji dot. wyptaty WIG 20 zam.

. FW20 otw.
dywidendy do 50% zysku

FW20 zam.

PKO BP - Zysk PKO BP w I kw. moze by¢ ponizej 1T mld PLN ze wzgledu na sktadke na BFG mWIG40 otw.

PKO BP - PKO BP liczy, ze koszty ryzyka banku w '19 bedq na poziomie z '18, mogq sie lekko MWIG40 zam.
poprawic¢

PKO BP - PKO BP nie zaktada, 7e utworzenie podatkowej grupy kapitatowej da istotne NWigksze wzrosty

oszczednosci w '19 Comarch
PKO BP - Najprawdopodobniej po wakacjach bank przedstawi nowe cele finansowe na kolejne i?m%ﬁins”vam(
lata - prezes tor ban .
BRD Groupe Socié
PKO BP - PKO BP planuje otworzy¢ do konca 2019 roku oddziat korporacyjny na Stowacji OMV Petrom
Tauron, Enea - PSE, Enea Operator i Tauron Dystrybucja majq porozumienie ws. rozwoju sieci
za ponad 100 min PLN Najwieksze spadki
Sektor paliwowy - Marza na sprzedazy benzyny w ciggu 2 mies. '19 wzrosta o 84% vs $redniej PGE
z'18 - POPIHN Pfleiderer Group
Sektor telekomunikacyjny - Koszty budowy sieci 5G w wysokosci 11-20 mid PLN sq Energa
realistyczne - prezes Orange Polska Tauron
PGNIG

Sektor energetyczny - Prezydent podpisat nowelizacje ustawy o cenach prqdu

AB - Wyniki AB w Il kw. 2018/19 vs konsensus PAP o
Najwyzsze obroty

Ailleron - Ailleron zaktada poprawe zyskownos$ci w 2019 roku OTP Bank

Comarch - Portfel zamowien Comarchu na '19 wyzszy o ok. 15% r/r Nornickel
Elektrobudowa - ING BSK oceniaq, Ze Elektrobudowa naruszyta warunki umowy z bankiem Ezzesrrlzsp
Elemental - Elemental wycofat oferte na zakup do 100% NEF Battery Holding PGE

Ferro - Zysk netto grupy Ferro w IV kw. 2018 roku wyniést 5,4 min PLN - szacunki

Ghelamco Invest - Ghelamco Invest planuje kolejng publiczng emisje obligac;ji Indeksy zagraniczne
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Najwazniejsze informacje:

CD Projekt CD Projekt zapowiada pierwszy dodatek do gry Gwint na 28 marca
CD Projekt Red zapowiada wydanie pierwszego dodatku do gry Gwint: Wiedzminska Gra Karciana. Premiera
Krwawej Klgtwy odbedzie sie 28 marca na PC, PlayStation 4 oraz Xbox One.

Krwawa Klgtwa to tgcznie ponad 100 nowych kart do gry w GWINTA, w tym neutralnych oraz unikatowych dla
kazdej z frakcji. Dodatek wprowadza do Wiedzminskiej Gry Karcianej réwniez zupetnie nowe mechaniki
rozgrywki. (PAP)

PGNiG PGNIiG chce utrzyma¢ krajowe wydobycie gazu na poziomie z 2018 - prezes
PGNiG w 2018 roku wydobyto w Polsce 3,8 mld m sze$c. gazu, w tym roku zamierza co najmniej powtorzyc ten
wynik - poinformowat PAP prezes Piotr WoZniak.

Ostatnio spotka skupiata sie na obszarze dawnego zagtebia naftowego na Podkarpaciu.

W planie wiercen na 2019 rok PGNIG przewiduje wykonanie ok. 30 odwiertow. Sq wsréd nich odwierty na
Slgsku w ramach programu Geo-Metan, ktérego celem jest zbadanie mozliwosci wydobycia metanu z
poktadow wegla. Zagrozenie metanowe to powazny problem $lgskich kopali - niesie ze sobq ogromne ryzyko
dla goérnikéw, a jednoczes$nie spowalnia tempo i podnosi koszty wydobycia wegla. PGNiG chce sprawdzic, czy
mozna rozwiqza¢ te problemy poprzez usuniecie metanu jeszcze przed rozpoczeciem prac gérniczych. Przy
okazji spotka zyskataby nowe krajowe zrodto wysokometanowego gazu ziemnego. PGNIG szacuje, ze mogtby w
ten sposob pozyskiwa¢ przynajmniej 1 mld metréw sze$ciennych gazu. Oznaczatoby to wzrost krajowego
wydobycia o ponad jednq czwartq - powiedziat Piotr Wozniak.

27 lutego PGNIG podpisato z Polskq Grupqg Gorniczg umowe o wspétpracy w ramach programu Geo-Metan.
Umowa przewiduje wiercenia w zachodniej czes$ci ztoza ,Zabrze-Bielszowice” na terenie Kopalni Wegla
Kamiennego Ruda Ruch Bielszowice.

Spoétka ma problem z uzyskaniem zgody Gtéwnego Geologa Kraju na wykonanie otworu badawczego Orzesze-
1 o gtebokosci 4,5 km. Celem odwiertu ma by¢ rozpoznanie budowy geologicznej Gornoslgskiego Zagtebia
Weglowego oraz sprawdzenie mozliwo$ci wystepowania tam zt6z weglowodoréw. W ocenie prezesa, brak
zgody na wykonanie odwiertu jest niezrozumiaty, zwtaszcza ze - jak podkre$la - spétka uzgodnita lokalizacje
otworu z JSW, do ktorej nalezq poktady wegla, przez ktore odwiert ma przechodzi¢. (PAP)

PKN Orlen Marza downstream PKN Orlen w lutym '19 wyniosta 9,7 USD na barytce
Modelowa marza downstream PKN Orlen w lutym 2019 roku wzrosta do 9,7 USD na barytce z 9,2 USD na
barytce w styczniu 2019 roku.

Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wyniosta w lutym 4,4 USD na barytce wobec 3,6 USD
na barytce w styczniu. Sam dyferencjat Brent/Ural wyniost 0,3 USD na barytce wobec 0,0 USD miesigc
wczesniej.

Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN w lutym spadta do 876 euro za tone z 916 EUR za tone w
styczniu.

Koncern poinformowat tez, ze w lutym 2019 roku $rednia cena barytki ropy Brent wyniosta 64 USD wobec
59,5 USD w styczniu. (PAP)

PKO 8P PKO BP w najblizszych tygodniach zdecyduje ws. rekomendacji dot. wyptaty dywidendy do 50% zysku
Zarzqd PKO BP w najblizszych tygodniach podejmie decyzje w sprawie rekomendacji przeznaczenia na
dywidende do 50% zysku za 2018 rok - wynika z wypowiedzi Zbigniewa Jagietto, prezesa banku.

W ubieglym tygodniu bank informowat, 7e zarzqd PKO BP bedzie realizowat zalecenie KNF, ktéra ocenita
wczesniej, ze bank spetnia wymogi do wyptaty dywidendy na poziomie do 50% zysku netto za 2018 rok. (PAP)

PKO 8P Zysk PKO BP w | kw. moze byc¢ ponizej 1 mld PLN ze wzgledu na sktadke na BFG - wiceprezes
Zysk PKO BP w | kwartale 2019 roku moze byc ponizej 1 mld PLN ze wzgledu na konieczno$¢ zaksiegowania w
tym okresie catej sktadki na przymusowq restrukturyzacje bankéw - poinformowat PAP Biznes wiceprezes
Rafat Koztowski.

Sktadki i wptaty PKO BP na BFG w 2018 roku wyniosty 427 min PLN, z czego 167 min PLN stanowita sktadka
na przymusowgq restrukturyzacje bankoéw, ktora zostata zaksiegowana w | kw. 2018 roku. Rada BFG okreslita
wczesniej tqczng kwote sktadek na fundusz gwarancyjny bankéw na 2019 rok w wysokosci 791 min PLN, a
sktadke na fundusz przymusowej restrukturyzacji na 2 mld PLN. Oznacza to, ze tgczna warto$¢ sktadek na 2019
roku wzro$nie 27%, przy czym sktadki na przymusowq restrukturyzacje podwojq sie. (PAP)
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PKO BP liczy, ze koszty ryzyka banku w '19 bedq na poziomie z '18, mogq sie lekko poprawié¢
PKO BP liczy, ze koszty ryzyka banku w 2019 roku bedq na poziomie z 2018 roku, a nawet bedq mogty sie
lekko poprawi¢ - poinformowat Piotr Mazur, wiceprezes banku.

Koszty ryzyka w 2018 roku spadty do 59 pb z 71 pb w 2017 roku. (PAP)

PKO BP nie zaktada, ze utworzenie podatkowej grupy kapitatowej da istotne oszczednosci w '19
PKO BP nie spodziewa sie, ze utworzenie podatkowej grupy kapitatowej przyniesie istotne oszczednoSci juz w
2019 roku - poinformowat Rafat Koztowski, wiceprezes banku.

W listopadzie 2018 roku PKO Bank Polski, tqcznie z dwoma spotkami zaleznymi: PKO Bankiem Hipotecznym
oraz PKO Leasing, podpisat umowe o utworzeniu podatkowej grupy kapitatowej (PGK).

PGK PKO Banku Polskiego zostata powotana na okres 3 lat podatkowych. Pierwszy rok podatkowy rozpoczqt
sie 1 stycznia 2019 roku.

Wiceprezes poinformowat, ze do szacunkoéw rynku, ktéry zaktada, ze sktadki PKO BP na BFG wzrosng w 2019
roku o okoto 20% nalezy podchodzi¢ z "duzq ostroznosciq”.

Koszty BFG banku w 2018 roku wyniosty 427 min PLN. (PAP)

Najprawdopodobniej po wakacjach bank przedstawi nowe cele finansowe na kolejne lata - prezes
PKO BP najprawdopodobniej po wakacjach przedstawi nowe cele finansowe na kolejne lata - poinformowat
Zbigniew Jagietto, prezes banku. (PAP)

PKO BP planuje otworzyé do konica 2019 roku oddziat korporacyjny na Stowacji
PKO BP planuje otworzy¢ do konca 2019 roku oddziat korporacyjny na Stowacji - poinformowat Maks
Kraczkowski, wiceprezes banku. (PAP)

PSE, Enea Operator i Tauron Dystrybucja majg porozumienie ws. rozwoju sieci za ponad 100 min PLN
Polskie Sieci Elektroenergetyczne, Enea Operator i Tauron Dystrybucja podpisaty porozumienie o koordynacji
rozwoju sieci przesytowej i dystrybucyjnej w zachodniej Polsce. tqczna warto$¢ zaplanowanych inwestycji
przekroczy 100 min PLN.

Zakonczenie catosci prac zaplanowane jest do 2025 roku. (PAP)

Marza na sprzedazy benzyny w ciqggu 2 mies. 19 wzrosta o 84% vs $redniej z 18 - POPIHN
Marza na sprzedazy benzyny Eurosuper95 w ciqgu pierwszych 2 miesiecy 2019 roku wzrosta o 84% wobec
$redniej z 2018 roku i wyniosta 0,31 PLN na litrze - podata Polska Organizacja Przemystu i Handlu Naftowego.

Srednia marza na sprzedazy oleju napedowego wzrosta 0 121,8% i wyniosta 0,17 PLN. (PAP)

Koszty budowy sieci 5G w wysokosci 11-20 mld PLN sq realistyczne - prezes Orange Polska

Koszty budowy sieci telekomunikacyjnej 5G w Polsce w wysokos$ci 11-20 mld PLN sq realistyczne - ocenit
prezes Orange Polska, Jean-Francois Fallacher, podczas debaty na Forum Gospodarczym TIME. Wojciech Pytel,
cztonek rad nadzorczych Polkomtelu i Netii, stwierdzit natomiast w trakcie debaty, ze uruchomienie sieci 5G nie
zwiekszy istotnie przychodow operatorow. (PAP)

Prezydent podpisat nowelizacje ustawy o cenach prqdu
Prezydent Andrzej Duda podpisat nowelizacje ustawy o cenach prgdu. Nowelizacja przywraca Prezesowi URE
wytgczne prawo do ustalania optat za przesyt i dystrybucje energii elektryczne;.

Ustawa w sprawie cen prgdu z 28 grudnia 2018 r. m.in. zmniejszyta akcyze na energie elektryczng z 20 do 5
PLN za MWh, obnizyta tez o 95% optate przejSciowg ptaconq przez odbiorcoéw energii elektrycznej w
rachunkach. Ustalita tez ceny dla odbiorcow koncowych w 2019 r. na poziomie z 30 czerwca 2018 r. Roznice
miedzy rynkowq ceng zakupu a cenq dla odbiorcy kofcowego ma pokrywa¢ Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny,
zasilony 80% pieniedzy ze sprzedazy przez rzqd w 2019 r. dodatkowych 55,8 min uprawnien do emisji CO2.
(PAP)
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Wyniki AB w 11 kw. 2018/19 vs konsensus PAP

wuyniki Il kw. YTD

min PLN 2018/19 kons. réznica r/r kw/kw 2017/18 r/r
Przychody 29740 28125 5,7% 6,7% 59,0% 48450 4,4%
EBITDA 36,0 36,8 -2,2% -8,8% 74,2% 56,6 -11,6%
EBIT 326 334 -2,3% -9,4% 87,2% 50,1 -12,4%
zysk netto j.d. 23,7 23,6 0,3% -8,1% 104,0% 353 -8,6%
marza EBITDA 1,2% 1,3% -0,10 -0,21 0,11 1,17% -0,21
marza EBIT 1,1% 1,2% -0,09 -0,20 0,17 1,03% -0,20
marza netto 0,8% 0,8% -0,04 -0,13 0,18 0,73% -0,10

(PAP Biznes)
(PAP)

Ailleron zaktada poprawe zyskownos$ci w 2019 roku
Ailleron przewiduje poprawe zyskownosci dla kazdego z segmentéw dziatalnoSci w 2019 roku - wynika z
wypowiedzi tukasza Juskiewicza, dyrektora finansowego spotki.

Do pogorszenia zyskéw Ailleron w 2018 roku przyczynito sie m.in. 3,85 min PLN straty operacyjnej w
segmencie "hoteltech”. W tym roku powinien byc¢ break-even w tym segmencie - powiedziat prezes spotki Rafat
Styczen.

W potowie 2018 roku Ailleron utworzyt w USA spoétke zalezng o nazwie Software Mind, ktéra ma przyspieszyc
ekspansje grupy na rynku amerykanskim. Spétka ta ma w potowie 2019 roku uzyskaé petng zdolnosé
operacyjng.

W 2018 roku zysk netto grupy zmniejszyt sie do 5 min PLN z 9,1 rok wcze$niej. EBIT zmniejszyt sie do 6,1 min
PLN z 9,9 mIn PLN rok wcze$niej. Przychody wzrosty w ubiegtym roku do 117,7 min PLN z 101,4 min PLN.
(PAP)

Portfel zamowien Comarchu na '19 wyzszy o ok. 15% r/r

Portfel zamoéwien Comarchu na 2019 rok jest obecnie o okoto 15% wyzszy od wartosci portfela zamoéwien na
2018, notowanego rok temu - poinformowat wiceprezes Konrad Taranski.

Dodat, ze spotka widzi wiecej dynamiki za granicq.

Wiceprezes podat, ze Comarch nie widzi obecnie spowolnienia godspodarczego w krajach Europy Zachodniej
ani wérod mniejszych i $rednich firm w Polsce. (PAP)

ING BSK ocenia, ze Elektrobudowa naruszyta warunki umowy z bankiem
ING Bank Slgski zawiadomit Elektrobudowe o podjeciu dziatan w zwiqzku ze stwierdzeniem przypadkow
naruszenia przez spotke warunkéw umowy wieloproduktowej z marca 2011 roku.

W ocenie banku naruszenie warunkéw dotyczyto m.in. niespetnienia na koniec 11l kwartatu 2018 roku klauzuli
finansowej dotyczqcej stosunku zadtuzenia oprocentowanego do EBITDA w zwigzku z wykazang na koniec Il
kwartatu 2018 r. stratq oraz wysokim prawdopodobienistwem niespetnienia na koniec roku 2018 roku ww.
klauzuli oraz dodatkowej klauzuli dotyczqcej kapitatu wtasnego.

ING Bank Slgski zwrécit tez uwage na brak informacji o zakonczeniu realizacji umowy z PKN Orlen dotyczgcej
budowy instalacji metatezy w Ptocku.

Zarzqd Elektrobudowy poinformowat, ze ostatni harmonogram prac przekazany PKN Orlen przewiduje
zakonczenie realizacji inwestycji w instalacje metatezy w potowie kwietnia ‘19 .

Z powodu stwierdzonych naruszen warunkéw umowy bank obnizyt kwote dostepnego Elektrobudowie limitu
kredytowego z 50 min PLN do wysokosSci 40,35 min PLN oraz zgodnie z umowq ustanowit dodatkowe
zabezpieczenie w formie kaucji na kwote 6 min PLN (15% zaangazowania) oraz poinformowat, ze na rachunek
biezqcy Elektrobudowy nie bedq przekazywane $rodki wptywajqce na rachunki cesyjne. (PAP)

Elemental wycofat oferte na zakup do 100% NEF Battery Holding

Elemental Holding wycofat oferte na zakup do 100% udziatdbw NEF Battery Holding SARL, ktory jest
wiekszoSciowym akcjonariuszem w spotce Orzet Biaty. NEF Battery Holding SARL posiada 60,55% kapitatu
zaktadowego tej spotki. (PAP)



Dziennik

05 marca 2019 .

Ferro

Ghelamco Invest

Gino Rossi

GPW

o
ﬁ Dom Maklerski

Zysk netto grupy Ferro w IV kw. 2018 roku wyniést 5,4 min PLN - szacunki
Wedtug wstepnych szacunkéw, w catym ubiegtym roku grupa miata 37,7 min PLN zysku netto, 57,3 min PLN
EBITDA oraz 405,6 min PLN przychodéw.

Zysk netto grupy Ferro w samym IV kwartale 2018 roku wyniost, wedtug wyliczen PAP Biznes, 5,4 min PLN
wobec przewidywanych przez analitykéw 5-5,7 min PLN - podata sp6tka w komunikacie dotyczgcym
szacunkowych ubiegtorocznych wynikow.

W IV kwartale 2018 roku EBITDA Ferro wyniosta, wedtug wyliczen PAP Biznes, 10,2 min PLN wobec
przewidywanych przez analitykéw 9,2-10 min PLN. Przychody wyniosty 103,6 min PLN wobec przewidywanych
przez analitykéw 91,8-94 min PLN.

Wskaznik dtug netto/EBITDA grupy Ferro na koniec 2018 roku wyniost 1,6x.
Petny raport za 2018 rok Ferro przedstawi 9 kwietnia. (PAP)

Ghelamco Invest planuje kolejng publiczng emisje obligacji

Ghelamco Invest w ramach programu emisji obligacji zamierza przeprowadzi¢ oferte publiczng do 350 tys.
obligacji serii PPM i do 250 tys. obligacji serii PPN zabezpieczonych poreczeniem ustanowionym przez
Granbero Holdings.

Cena emisyjna jednej obligacji uzalezniona bedzie od dnia ztozenia zapisu. Zapisy zaczynajq sie 7 marca i
potrwajq do 21 marca, przy czym zostang skrocone w przypadku przekroczenia zapisow.

Jest to kolejna publiczna emisja obligacji Ghelamco Invest. W potowie lutego spétka przydzielita 140 tys.
obligacji i pozyskata z emisji 138,2 mIn PLN. Obligacje byty nabywane po cenie 987 PLN, a oprocentowanie
obligacji jest oparte o stawke WIBOR6M, powigkszong o marze 4,5%. (PAP)

Grupa Gino Rossi miata w lutym 8,7 min PLN przychodéw, 15,6% mniej r/r
Przychody grupy Gino Rossi w lutym 2019 roku wyniosty 8,7 min PLN i byty o 15,6% nizsze r/r. Udziat
sprzedazy B2B w Gino Rossi w lutym wynidst 11,1%, co oznacza spadek r/r o 10,2 pkt.%

Narastajgco od poczgtku 2019 roku sprzedaz Gino Rossi spadta r/r 0 24,4% do 17,1 min PLN.
W komunikacie podano, ze sprzedaz e-commerce grupy Gino Rossi wzrosta w lutym o 7,5% r/r. (PAP)

Obroty akcjami na GPW w lutym spadty 0 5,7% r/r do 15,3 mld PLN

Warto$¢ obrotow akcjami na GPW w ramach arkusza zlecen osiggneta w lutym 2019 r. poziom 15,3 mid PLN,
0 5,7% mniej niz rok wczesniej. Srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami byta w lutym o 5,7% nizsza r/r i
wyniosta 764,7 min PLN.

tgczna warto$¢ obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW wyniosta 15,9 mld PLN w lutym 2019 r., czyli 0 5,1%
mniej niz w analogicznym okresie rok wczesnie;.

Na rynku NewConnect w lutym odnotowano wzrost tgcznej wartosci obrotu akcjami o0 56,9% do 118,2 min
PLN. Warto$¢ obrotow akcjami w ramach arkusza zlecen na rynku NewConnect w lutym wzrosta o 73,7% i
wyniosta 116,7 min PLN.

W lutym tqczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi wyniost 529,1 tys. szt., czyli o 15,3% mniej niz rok
wczes$niej. Wolumen obrotu kontraktami na indeksy spadt o 16,6% do 280,2 tys. szt.

Warto$¢ notowanych na rynku Catalyst emisji obligacji nieskarbowych wyniosta 86,6 mld PLN na koniec
lutego wobec 75,2 mld PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku. Warto$¢ obrotu obligacjami
nieskarbowymi na rynku Catalyst w ramach arkusza zlecen wzrosta w lutym o 2,8% do 280,9 min PLN.

tgczna warto$¢ obrotu obligacjami na TBSP siegneta w lutym 29,6 mld PLN i byta o 20,8% nizsza niz rok
wczesniej.
tgczny wolumen obrotu energiq elektryczng na rynkach spot i terminowym w lutym 2019 r. wynidst 16,4 TWh,

co oznacza wzrost o 78,6% Wolumen obrotu energiq elektryczng na rynku spot wzrést o 24,2% do 2,6 TWh. Na
rynku forward wzrést 0 95,0% do 13,8 TWh.

tgczny wolumen obrotu gazem ziemnym spadt w lutym o 31,0% do 6,5 TWh. Na rynku spot wolumen obrotu
spadt 0 63,9% do poziomu 1,5 TWh. Na rynku terminowym odnotowano spadek o 4,7% do 5,0 TWh.

Wolumen obrotu prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze Swiadectw pochodzenia, z wytqgczeniem praw ze
$wiadectw zwigzanych z efektywnosciq energetyczng ("biate certyfikaty"), na rynku spot wyniost w lutym 2,4
TWh, co oznacza spadek o 32,4% Wolumen obrotu prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze $wiadectw
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pochodzenia zwigzanych z efektywnosciq energetyczng ("biate certyfikaty") spadt o 68,3% osiggajgc w lutym
poziom 19,8 ktoe.

W lutym 2019 r. na GPW odbuyto sie 20 sesji gietdowych, to tyle samo co rok wczes$niej.

Kapitalizacja 413 spotek krajowych notowanych na gtéwnym rynku wyniosta na koniec lutego 641,34 mld PLN
(148,73 mld EUR).

tqczna kapitalizacja 464 spotek krajowych i zagranicznych notowanych na gtownym rynku siegneta na koniec
lutego 1238,41 mld PLN (287,20 mld EUR). (PAP)

OncoArendi chce podpisa¢ umowe ze strategicznym partnerem najpézniej w '20

Grupa OncoArendi Therapeutics planuje podpisa¢ umowe ze strategicznym partnerem przed koncem 2020
roku. Spodziewana warto$¢ transakcji to 200-400 min EUR - poinformowat prezes Marcin Szumowski. Prezes
poinformowat, ze OncoArendi podejmuje rownolegte dziatania w Azji i na rynkach tradycyjnych, czyli w USA,
UE, Japonii. Spotka planuje roadshow komercyjny w Chinach i Indiach. Wstepny termin to maj/czerwiec tego
roku.

Spotka ma zapewnione finansowanie prac badawczo-rozwojowych do 2021 roku. Jak podano, OncoArendi
Therapeutics miata na koniec grudnia 2018 r. 51,8 min PLN $rodkow pienieznych.

Spoétka planuje wydaé ze $rodkéw wirasnych w 2019 roku 20,8 min PLN. W roku 2020 roku wydatki w tym
zakresie majg wynie$¢ 14,7 min PLN, a w roku nastepnym 5,5 min PLN.

Najbardziej zaawansowanym projektem OncoArendi jest OATD-01 - inhibitor chitynaz opracowany jako
potencjalny lek w terapii ciezkich schorzen uktadu oddechowego. Projekt OATD-01 znajduje sie obecnie w fazie
1b badania klinicznego. (PAP)

PBKM ma list intencyjny dot. wspétpracy biznesowej z indyjskq sp6tkq CelluGen

Polski Bank Komorek Macierzystych zawart ze spotkg CelluGen Biotech Pty, prowadzqcq bank komorek w
Indiach, list intencyjny dotyczqcy przysztej wspotpracy biznesowej. Spotki majg wspotpracowaé w zakresie
rodzinnego bankowania komorek macierzystych, rozwoju terapii medycznych, lekéw oraz zakupie produktow i
ustug.

Wspotpraca z CelluGen moze byc¢ takze potencjalng szansq dla Grupy FamiCord do wej$cia na nowy rynek
poza Europg - poinformowat prezes PBKM Jakub Baran. W zalezno$ci od rozwoju wspoétpracy prezes nie
wuyklucza, ze w przysztosci kolejnym krokiem moze byc takze zaangazowanie kapitatowe. (PAP)

Wuyniki Play Communications w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP
wyniki 1V kw.

min PLN 2018 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018
Przychody 1807,2 17914 0,9% 3.9% 59% 6839,1
EBITDA 5423 530,0 2,3% -4.9% -2,5% 2160,0
skoryg. EBITDA 5354 5388 -0,6% -5,1% -1,6% 21594
EBIT 337,6 330,1 2,3% -6,3% -2,4% 1370,7
zysk netto j.d. 2022 183,8 10,0% 41,5% 6,4% 7446
marza EBITDA 30,0% 29,6% 0,42 -2,76 -2,56 31,58%
marza EBIT 18,7% 18,4% 0,25 -2,03 -1,59 20,04%
marza netto 11,2% 10,3% 0,93 297 0,06 10,89%

(PAP Biznes)

Wolne przeptywy pieniezne Play (FCFE) w IV kw. 2018 r. wyniosty 213 mIn PLN (spadek o 28% r/r). Jak
podano, spadek wynikat gtownie z dwukrotnie wyzszych r/r naktadéw inwestycyjnych. W catym roku
przeptywy wzrosty o 23% do 816 min PLN - spotka prognozowata tymczasem przeptywy w wysokosci 750-
800 min PLN.

Wydatki inwestycyjne Play (w ujeciu gotowkowym) wyniosty w IV kw. 241 min PLN i byty o 96% wyzsze r/r.
Od poczgtku roku wydatki siegnety 751 min PLN. Play prognozowat wcze$niej, ze w catym roku wyda na
inwestycje do 800 min PLN.

Z koncem grudnia zadtuzenie netto spotki spadto do 6,71 mid PLN z 6,89 mld PLN notowanych na koniec
wrze$nia - dtug netto na koniec roku stanowito 3,11-krotno$¢ skorygowanego zysku EBITDA Play za ostatnie

r/r

2,5%
13,4%
-6,0%
23.8%
923%

3,04
3,45
5,08
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dwanas$cie miesiecy, spadajgc z 3,14-krotnosci na koniec wrze$nia. W $rednim terminie spétka chce obnizyé¢
dtug netto do 2,5-krotnosci zyskow.

Play $wiadczyt na koniec grudnia ustugi dla 12,654 min aktywnych klientow. W poréwnaniu z koficem wrze$nia
liczba aktywnych klientow spadta o 70 tys. Na koniec roku Play miat 8,99 min aktywnych klientéw ustug
abonamentowych, tyle samo co na koniec wrzesnia. Liczba klientéw ustug przedptaconych (prepaid)
zmniejszyta sie o 70 tys. do 3,67 min.

Srednie miesieczne przychody na uzytkownika (ARPU) ustug Play wyniosty w czwartym kwartale 32,4 PLN, tyle
samo co kwartat wczesniej. Miesieczne przychody z ustug abonamentowych spadty do 0,2 PLN do 37,5 PLN
kwartat wczesniej, a ARPU w segmencie ustug przedptaconych (prepaid) wzrosto 0 0,6 PLN do 20 PLN. (PAP)

Play chce przeznaczy¢ na dywidende 45% wolnych przeptywoéw pienieznych za '18
Play zamierza przeznaczy¢ na dywidende rownowarto$¢ 45% wolnych przeptywéw pienieznych za 2018 rok,
czyli okoto 367 min PLN. Decyzja wymaga zgody rady nadzorczej spotki. (PAP)

Play spodziewa si¢ 2,2-2,3 mld PLN skorygowanego zysku EBITDA w '19
Play Communications chce wypracowa¢ 2,2-2,3 mld PLN skorygowanego zysku EBITDA w 2019 roku.
Operator komorkowy liczy ponadto na wzrost przychodéw, ale nizszy niz 2,5% osiggniete w 2018 roku.

Play oczekuje, ze w 2019 roku wolne przeptywy pieniezne (FCFE) spotki wyniosq 670-750 min PLN. W 2018
roku byto to 815 mIn PLN.

Podtrzymano polityke dystrybucji srodkéw do akcjonariuszy - za 2019 rok na dywidende ma trafi¢ 40-50%
wolnych przeptywow pienieznych spotki (FCFE).

Play liczy na to, ze na wzrost zysku wptynie wyzsza marza na $wiadczonych ustugach telekomunikacyjnych, co
bedzie tylko czeSciowo bilansowane wyzszymi kosztami zwigzanymi z sieciq oraz z nowymi ustugami.

Wedtug zatozen przychody Play majg wzrosng¢é w 2019 roku wolniej niz w 2018 roku, kiedy dynamika
wyniosta 2,5% Wzrost ma wynika¢ ze zwiekszonej sprzedazy ustug, cho¢ operator liczy sie tez z nizszymi
wptywami ze sprzedazy sprzetu.

Play spodziewa sig, ze w 2019 roku wyda na inwestycje do 800 min PLN, podobnie jak w 2018 roku. (PAP)

Ronson ma umowe na zakup nieruchomos$ci w Warszawie; chce wybudowa¢ ok. 160 mieszkan

Ronson Development zawart umowe dotyczqcq zakupu nieruchomosci na warszawskim Wilanowie, gdzie
zamierza wybudowac¢ blisko 160 mieszkan. Projekt zostanie zrealizowany w ramach joint venture, w ktérym
Ronson ma 50% udziatow. Cena nieruchomosci zostata ustalona na 15 min PLN (plus VAT).

Podpisana zostata juz takze umowa z generalnym wykonawcq i opiewa na 39,4 min PLN netto.

Spotka poinformowata réwniez, ze posiadany obecnie przez Ronson Development bank ziemi w aglomeracji
warszawskiej obejmuje grunty pozwalajgce na realizacje okoto 3,5 tys. lokali o tqcznej powierzchni uzytkowej
blisko 205 tys. m kw. (nie liczgc projektéw bedgeych juz w realizacji i ukonczonych). (PAP)

Wojas chce kupi¢ 56% akcji producenta obuwia dzieciecego, firmy Bartek

Wojas podpisat ze spotkq Bartek i jej jedynym akcjonariuszem umowe inwestycyjng, na mocy ktérej ma prawo
objq¢ do 56% akcji Bartka. Warunkiem wejscia umowy w zycie jest udzielenie zgody przez PKO BP na zawarcie
i realizacje umowy do 8 marca 2019 roku.

Bartek zajmuje sie produkcjq i sprzedazq obuwia dzieciecego. (PAP)

Przychody Wojasa w lutym wyniosty 14,5 min PLN, o 8,2% wigcej r/r

Skonsolidowane przychody Wojasa, producenta i dystrybutora obuwia, wyniosty w lutym 2019 roku 14,5 min
PLN, co oznacza wzrost o 8,2% r/r. Narastajgco od poczqtku roku przychody byty wyisze o 5,3% w stosunku
do poprzedniego roku i wyniosty 30,8 min PLN.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w lutym 2019 roku wyniosty 11,86 min PLN (wzrost o
6,1% r/r).

W okresie styczen-luty 2019 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 26,2 min PLN
(wzrost 0 5,7% r/r). (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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