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Wczorajsza dtuga biata $wieca przetamata opér na 195,10 zt, co mozna potraktowa¢ jako
kolejny sygnat kupna. Minimalny zasieg dla ruchu w gore szacujemy na 212,30 zt a
potencjalny na 219,70 - 224,00 zt. Wsparciem dla kursu powinno by¢ minimum z 271 marca
na 182,60 zt.
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Targi E3 to najlepszy moment na ogtaszanie premier duzych gier - prezes

Targi E3, ktore odbywajq sie w czerwcu w Los Angeles, to "najlepszy moment na ogtoszenie daty premiery
duzych gier” - ocenit prezes Adam Kicinski. W ocenie prezesa okres przed premierq "Cyberpunk 2077" nie jest
dobrym okresem do wyptaty dywidendy.

Prezes poinformowat, ze spétka tworzy jednoczesnie kolejnq gre klasy AAA - przy grze pracuje obecnie ,,0 rzqd
wielkoSci” mniej pracownikéw niz przy ,Cyberpunku”. Przy "Cyberpunku" zaangazowanych jest obecnie ponad
400 osob.

W przypadku drugiej gry CD Projekt "ma inny koncept" - powiedziat prezes. (PAP)

CD Projekt chce wprowadzi¢ jesieniq wersje "Gwinta" na telefony Apple
CD Projekt planuje uruchomic jesienig mobilng wersje gry "Gwint" na telefony marki Apple, natomiast pdzniej
nastgpi debiut na telefony z systemem Android - poinformowat prezes Adam Kicinski.

Spotka planuje regularne aktualizacje i nowe funkcjonalnos$ci gry w kazdym miesiqcu. Gra ma by¢ wzbogacana
o duze dodatki kilka razy rocznie.

Nad rozwojem gry pracuje okoto 100 os6b. (PAP)

KGHM chciatby, by Sierra Gorda w 19 osiggneta 120 tys. ton Sredniego dziennego przerobu

KGHM chce utrzyma¢ trend wzrostu produkcji w chilijskiej kopalni Sierra Gorda. Jesli nie bedzie
nieprzewidzianych zdarzen, to mozliwe jest osiggniecie w tym roku 120 tys. ton $redniego dziennego wolumenu
przerobu rudy - poinformowat PAP Biznes prezes KGHM Marcin Chludzinski.

Osiggniecie od 2020 roku $redniorocznego dziennego wolumenu przerobu w Sierra Gorda na poziomie 130 tys.
ton rudy dziennie, a od 2021 roku 140 tys. ton rudy dziennie to gtdwne zatozenia programu tzw.
debottlenecking, czyli usuwania wagskich gardet. Chodzi o optymalizacje wykorzystania istniejqcej
infrastruktury Sierra Gorda i dokonanie niezbednych inwestycji, aby zwiekszyc¢ zdolnosci przerobowe oraz
efektywnos¢ pracy zaktadu przerdbczego.

Prowadzone sq analizy zwigzane z aktualizacjg szczegétowego harmonogramu prac i kosztow projektu.

Prezes poinformowat tez, ze poki co nie ma tematu drugiej fazy projektu, a koncern chce w jak najwiekszej skali
0siqggnq¢ parametry produkcyjne tego co ma.

Chludzinski poinformowat tez, ze analizowanq obecnie inwestycjq za granicq jest projekt oxide w Sierra Gorda
(przerob tlenkowej rudy miedzi). Decyzji inwestycyjnej bedzie mozna sie spodziewaé w tym roku - dodat prezes.

Budzet grupy KGHM na 2019 rok przewiduje produkcje Sierra Gorda (dla 55% udziatéw) na poziomie 57 tys.
ton miedzi ptatnej i 11 mIn funtéw molibdenu.

Produkcja KGHM International, spotki zaleznej KGHM, wtasciciela m.in. kopalni Robinson w USA i kopalf
Zagtebia Sudbury w Kanadzie, ma wynie$¢ w tym roku - wedtug zatozen - 75 tys. ton miedzi ptatnej i 88 tys.
troz metali szlachetnych (TPM).

Chludzinski poinformowat, ze za wcze$nie na decyzje inwestycyjng w sprawie  projektu Victoria,
zlokalizowanego w kanadyjskiej prowincji Ontario, w Zagtebiu Sudbury. Kopaling gtéwnq jest tam ruda
miedziowo-niklowa.

Projekt miedziowo-ztotowy Ajax w Kolumbii Brytyjskiej w Kanadzie, ktory jest wtasnosciq spoétki joint venture
nalezqcej do KGHM Polska Miedz (80%) oraz Abacus Mining and Exploration Corporation (20%), ma problemy
regulacyjne zwigzane z zezwoleniem na eksploracje. Prezes ocenit jednak, ze to nie jest dla KGHM kluczowa
sprawa. (PAP)

Cena miedzi ok. 6,4 tys. USD/t w '19 gwarantowataby realnosé planéw finansowych KGHM - prezes

KGHM liczy w tym roku na "dobrq" cene miedzi. Oczekiwana przez rynek cena w okolicy 6,4 tys. USD/t
gwarantowataby stabilno$¢ i realno$¢ tegorocznych planéw finansowych grupy - poinformowat PAP Biznes
prezes KGHM Marcin Chludzinski.

Zdaniem prezesa w perspektywie 2020-21 roku cena miedzi powinna rosnqc¢ dzieki statemu trendowi wzrostu
popytu. Dodat, ze mozliwe sq nawet deficyty miedzi w niektérych latach, bo nowe projekty sq albo dopiero
przygotowywane albo odraczane. (PAP)
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KGHM chce zwiekszy¢ niezalezno$¢ energetyczng; mysli o budowie farm PV i blokéw gazowych

KGHM, ktory chce zwiekszy¢ niezalezno$¢ energetycznq i do konca 2030 r. zabezpieczyé 50% zapotrzebowania
na energie elektryczng z wtasnych Zrédet i OZE, mysli m.in. o budowie projektow fotowoltaicznych i budowie
nowych blokéw parowo-gazowych. Spotka jest najwiekszym konsumentem energii elektrycznej w kraju.

Opublikowana w grudniu 2018 roku strategia grupy KGHM na lata 2019-23 zaktada, ze do konca 2030 roku
50% zapotrzebowania KGHM Polska MiedZ na energie elektryczng ma pochodzi¢ ze zrodet wtasnych oraz
odnawialnych Zrodet energii. Roczne zuzycie energii elektrycznej w spotce wynosi ok. 2,8 TWh. Wtasne zrodta
wytwércze zaspokajajq ok. 25% jej zapotrzebowania. Decyzje w tej sprawie powinny zosta¢ podjete do konca
roku.

Prezes spotki poinformowat tez, ze KGHM przyglqda sie projektowi budowy samochodu elektrycznego, ale nie
ma obecnie decyzji w sprawie ewentualnego zaangazowania KGHM w spotke ElectroMobility Poland. (PAP)

KGHM skupia sie na optymalizacji kosztéw; rozmawia ws. finansowania

Priorytetem KGHM na ten rok jest utrzymanie i wzrost produkcji, gdzie to mozliwe, przy szerequ prac
przygotowawczych zwigzanych z dtugofalowym rozwojem grupy. Spotka chce tez kontynuowa¢ prace nad
poprawq efektywnosci, optymalizacjq kosztow m.in. poprzez wdrazanie nowej polityki zakupowej. Jak
poinformowat prezes Chludzinski, wyniki produkcyjne grupy kapitatowej ksztattujq sie powyzej wielkosci
zrealizowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku. Przyktadowo produkcja miedzi ptatnej w styczniu
wzrosta 0 21% w stosunku do poprzedniego roku, a w lutym o 19%

Spotka poinformowata, ze prowadzi réwniez prace zwigzane z analizq najbardziej optymalnych sposobow,
refinansowania dtugu nowym dtugiem inwestycyjnym. Priorytetem jest, by to byt dtug bezpieczny, mieszczqcy
sie w zatozeniach kowenantowych. (PAP)

PKP Cargo w I-11 '19 przewiozta 16,8 min ton towar6w, spadek 3,6% r/r
Grupa PKP Cargo w okresie styczen-luty 2019 roku przewiozta 16,8 min ton towaréw (spadek o 3,6% r/r i
wzrost 0 10,5% w poréwnaniu z 2017 rokiem).

Przewozy grupy PKP Cargo w samym lutym 2019 roku wyniosty 8,3 min ton.

Praca przewozowa osiqgnieta przez grupe w pierwszych dwéch miesigcach 2019 roku wyniosta 4,2 mld tkm i
byta nizsza o 7,1% niz w roku 2018 oraz o 6,6% wyzsza od osiggnietej w 2017 roku.

W lutym pociggami Grupy PKP Cargo przetransportowano 646 tys. ton tadunkéw intermodalnych, co oznacza
wzrost 0 9,6% w poroéwnaniu z 2018 rokiem i 0 24,9% w stosunku do lutego 2017 roku. W okresie styczen-luty
przewozy te wyniosty 1,3 mIn ton tadunkéw i byty wyzsze o 13,0% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2018 roku oraz 0 25,7% w porownaniu z 2017. (PAP)

Rada nadzorcza PZU wybrata zarzqd na nowq kadencje, Pawet Suréwka nadal prezesem

Rada nadzorcza PZU SA powotata Pawta Suréwke w sktad zarzqdu PZU SA nowej kadencji, powierzajgc mu
petnienie funkcji prezesa. Suréwka objgt funkcje prezesa PZU SA w kwietniu 2017 roku, a z grupq PZU zwiqzany
od stycznia 2016 roku.

Powotanie Pawta Suréwki nastgpi¢ ma na okres wspdlnej kadencji rozpoczynajqcej sie z chwilg podjecia
uchwaty RN PZU w sprawie powotania i obejmujqcej trzy petne lata obrotowe 2020-2022.

Rada nadzorcza powotata w sktad zarzqdu PZU SA takze Tomasza Kulika, Macieja Rapkiewicza, Matgorzate
Sadurskg, Marcina Eckerta oraz Adama Brzozowskiego i Elzbiete Hauser-Schoneich.

W przypadku Adama Brzozowskiego i Elzbiety Hauser-Schoneich powotanie nastepuje z dniem nastepujgcym
po dniu odbycia walnego zgromadzenia PZU SA zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2018 r. W
przypadku pozostatych oséb powotanie nastepuje z dniem 28 marca 2019 roku. Roger Hodgkiss bedzie
petnit funkcje cztonka zarzqdu PZU SA do najblizszego ZWZ PZU SA. (PAP)
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Ksztatt przysztych przepiséw dot. offshore nieprzesqdzony
Na razie nie przesqgdzamy, czy przyszte przepisy, dotyczqce morskiej energetyki wiatrowej (offshore) bedg
samodzielng ustawq, czy zmianami w innych requlacjach.

Po spotkaniach, ktére odbyty sie w ramach polsko-brytyjskich konsultacji Tobiszowski podat, ze trwajq prace
nad zatozeniami dotyczqcymi offshore regulacji.

Wiceminister poinformowat, ze pod koniec kwietnia ME chce zebra¢ wszystkie sugestie i materiaty, co pozwoli
okresli¢ nie tylko okresli¢ dalsze kroki dziatania ale takze pozwoli na transparentno$¢ budowania aktow
prawnych.

Minister przypomniat, ze projekt Polityki Energetycznej Panstwa do 2040 r. méwi o budowie offshore na
Battyku. Ten dokument stanie sie niedtugo dokumentem rzqgdowym i kierunkowym, jesli chodzi o inwestycje.

Obecnie najbardziej zaawansowane projekty polskiego offshore majq Polenergia z norweskim partnerem
Equinor (dawny Statoil) oraz PGE. Na zaproszenie tej spotki do udziatu w projekcie offshore na Morzu
Battyckim odpowiedziato 13 potencjalnych partneréw. Pozyskanie w 2019 r. zewnetrznego partnera do
projektu budowy morskich farm wiatrowych rozwaza PKN Orlen. (PAP)

PE za ograniczeniem emisji CO2 z samochodéw osobowych i dostawczych

Parlament Europejski odpowiedziat sie w $rode za ograniczeniem emisji CO2 z samochodéw osobowych i
dostawczych do 2030 roku. Plany ograniczenia emisji gazow cieplarnianych z samochodéw zostaty
uzgodnione juz wczesniej nieformalnie z ministrami UE.

Postowie oraz Rada UE uzgodnili wyzszy cel (37,5%), niz zaproponowata Komisja Europejska (30%%), jesli
chodzi o zmniejszenie emisji nowych samochodéw w UE do 2030 roku. Uzgodniono roéwniez cel redukcji CO2
dla nowych samochodéw dostawczych na poziomie 31% do 2030 roku.

Producenci, ktorych $rednie emisje przekroczq limity, bedg musieli uisci¢ optate z tytutu przekroczenia poziomu
emisji. Do 2023 r. Komisja Europejska bedzie musiata oceni¢, czy kwoty te powinny zosta¢ wykorzystane na
sfinansowanie zrownowazonego przej$cia do mobilnosci bezemisyjnej oraz na wsparcie rozwoju umiejetnosci
pracownikéw w sektorze motoryzacyjnym.

Nowe prawo wymaga, aby caty cykl emisji byt oceniany na poziomie UE. Komisja Europejska bedzie rowniez
musiata oceni¢, czy nalezy opracowa¢ wspoélng metodologie oceny i spéjng sprawozdawczo$é w zakresie tych
danych, nie pozniej niz do 2023 roku. Jesli bedzie to konieczne powstang nowe przepisy. (PAP)

Sktadka pozyskana w bancassurance w segmencie ubezpieczen na zycie w '18 spadta do 5,7 mid PLN
Sktadka pozyskana w kanale bancassurance w segmencie ubezpieczen na zycie w 2018 roku spadta do 5,7
mlid PLN z 8,5 mld PLN rok wcze$niej - wynika z danych o rynku bancassurance Polskiej 1zby Ubezpieczen.

PIU podato, ze udziat sktadki z kanatu bancassurance w sktadce ogotem segmentu ubezpieczen na zycie spadt
w 2018 r. do 26,1% z 34,7% rok wczes$niej

W segmencie ubezpieczen majgtkowych i osobowych udziat sktadki pozyskanej w kanale bancassurance w
2018 roku wzrost do 4,8% z 4,3% rok wczesniej. Sktadka ta wzrosta do 1,95 mld PLN z 1,64 mld PLN w 2017
roku. (PAP)

Wuyniki 11 bit studios w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wyniki ..
min PLN IV kw. 18 kons. roznica r/r kw/kw YTD 2018 r/r
Przychody 22,5 19,5 15,4% 190% 62% 82,1 328%
EBITDA 133 11,2 18,8% 136% 103% 514 456%
EBIT 11,7 9,7 21,0% 122% 132% 47 524%
zysk netto j.d. 9,1 79 15,0% 127% 151% 37,6 955%
marza EBITDA 59,1% 57,4% 1,717 -13,63 12,02 62,7% 14,45
marza EBIT 521% 49,6% 256 -15,89 15,85 57,2% 17,95
marza netto 40,3% 40,4% -0,09 -11,08 14,38 457% 27,19

(PAP Biznes)

Jak podano wzrost wynikdw w poréwnaniu z ubiegtym rokiem wynika z dobrej sprzedazy gier "Frostpunk”,
"Moonlighter" oraz "This War of Mine".
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Na przyszte wyniki, oprocz monetyzacji "Frostpunka" i "This War of Mine", wptywaé ma takze sprzedaz gry o
roboczej nazwie "Projekt 8", ktora zakonczyta faze prototypowania i przeszta do fazy produkcyjnej.

Spoétka zaktada, ze "Projekt 8" zostanie wydany jednocze$nie w wersji na komputery PC i konsole PS4 i Xbox
One, co powinno zwiekszy¢ potencjat komercyjny tytutu.

Dodano, ze budowa trzech, dziatajgcych rownolegle zespotéw deweloperskich wigzata sie bedzie z
intensywnym wzrostem zatrudnienia w spotce z obecnych okoto 100 do 200 os6b w perspektywie 2-3 lat.
Dzieki temu jednak, w $rednioterminowej, kilkuletniej perspektywie 11 bit studios bedzie mogto, co 12-18
miesiecy, wypuszcza¢ na rynek jeden wiasny tytut.

Wedtug wyliczen PAP Biznes spotka poniosta w czwartym kwartale 4,8 min PLN kosztow ustug obcych oraz 4
min PLN kosztéw wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych, wobec odpowiednio 1,56 min PLN i 0,23 min PLN
kosztow przed rokiem.

Zgodnie z wyliczeniami PAP Biznes, operacyjne przeptywy pieniezne spétki w IV kw. wyniosty 4,3 min PLN, a na
koniec grudnia grupa posiadata 24,25 min PLN $rodkow pienieznych, w poréwnaniu do 29,58 min PLN na
koniec wrzesnia. (PAP)

FCapital Dutch, gtéwny akcjonariusz AmRestu, dokupi 10,7% akcji spétki za 309,7 min euro

FCapital Dutch, gtéwny akcjonariusz AmRestu, podpisat umowe w sprawie zakupu od Gosha Holdings
23.426.313 akcji spofki, stanowigcych 10,67% jej kapitatu zaktadowego, tqcznie za 309,7 min euro. Spétka
podata, ze oczekuje sie, ze transakcja zostanie rozliczona w dniu 10 maja 2019 r. Cena za akcje w transakgcji
wyniesie 13,22 euro. Po transakcji zaangazowanie spotki wyniesie 67%.

AmRest poinformowat, ze wskutek tej transakcji Henry McGovern, zatozyciel i cztonek Rady Dyrektoréw
AmRestu, zrezygnowat ze stanowiska. Obejmie je Mark Chandler, ktory od 11 lat petni w spétce funkcje
dyrektora finansowego. (PAP)

Asbis prognozuje 8,5-10 mln USD zysku netto w '19
Asbis prognozuje, ze zysk netto po opodatkowaniu w 2019 roku wyniesie 8,5-10 min USD, a przychody ze
sprzedazy bedq na poziomie 1,7-1,9 mld USD.

Asbis podat, ze prognoze sporzqdzono przy zatozeniu, ze sytuacja na gtéwnych rynkach dziatalnoSci grupy, tj.
w Rosji, na Ukrainie, w Kazachstanie, na Biatorusi oraz na Stowacji nie pogorszy sie w poréwnaniu do 2018
roku, nie nastgpi znaczna dewaluacja walut Rosji, Biatorusi, Kazachstanu i Ukrainy i nie nastgpiq istotne
zaktocenia w 0gélnym otoczeniu gospodarczym na pozostatych rynkach, na ktérych dziata spotka. (PAP)

Asbis planuje wyptacic jeszcze 0,05 USD na akcje za '18
Rada dyrektoréow Asbisu rekomenduje przeznaczenie na dywidende jeszcze 2,78 min USD, co daje 0,05 USD

dywidendy na akcje. W grudniu spotka wyptacita dywidende w takiej wysoko$ci na poczet przewidywanej
dywidendy za 2018 .

Spotka podata, ze w przypadku akceptacji rekomendacji Rady dyrektoréw, cato$ciowa dywidenda z zysku za
2018 r. moze wynie$¢ 0,10 USD na akcje, co oznaczato bedzie catkowitq wyptate w wysokosci 5,55 min USD.

W maju 2018 roku walne zgromadzenie Asbisu zdecydowato o wyptacie dywidendy za 2017 rok w wysokosci
0,06 USD na akcje, co dato catkowitq kwote w wysokosci 3,33 min USD. (PAP)

Ciech chce by¢ trzecim w Europie producentem soli warzonej od 2020 roku
Grupa Ciech chce sta¢ sie od 2020 roku dzieki uruchomieniu zaktadu w Niemczech trzecim pod wzgledem
wielkosci producentem soli warzonej w Europie, z mocami produkcyjnymi na poziomie 1 min ton.

Wedtug szacunkéw przedstawionych przez Ciech, globalny popyt na sél warzong w Europie bedzie rost w
$redniorocznym tempie 2,9% i w 2021 roku siegnie 16,3 min ton wobec 14,1 mln ton w zesziym roku.

Ciech zaktada tez, ze w 2020 roku bedzie drugim w Europie pod wzgledem wielko$ci producentem soli do
uzdatniania wody, a takze drugim pod wzgledem produkcji soli farmaceutycznej. (PAP)
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Wuyniki Erbudu w IV kw. 2018 roku vs. konsensus PAP

wyniki .
min PLN IV kw. 18 kons. réznica r/r kw/kw YTD 2018
Przychody 708,1 5998 18,0% 35% 7% 23319
EBITDA 16,2 124 30,5% -1% -1% -23
EBIT 9,8 9 9,3% -24% -27% -17,3
zysk netto j.d. 3,1 56 -447% -59% -35% -20,4
marza EBITDA 23% 21% 0,22 -0,84 -0,18 -0,1%
marza EBIT 1,4% 1,5% -0,1 -1,07 -0,62 -0,7%
marza netto 0,4% 0,9% -0,48 -1,01 -0,28 -0,9%

(PAP Biznes)
(PAP)

Zarzqd ES-System nie rekomenduje wyptaty dywidendy z zysku w 2018 roku
Zarzqd ES-System nie rekomenduje wyptaty dywidendy z zysku w 2018 roku i chce, aby 4,63 min PLN zysku
netto w cato$ci zostato przekazane na kapitat zapasowy.

Zarzqd uzasadnit swojq rekomendacje o niewyptacaniu dywidendy w 2019 roku kontynuacjq realizacji planu
inwestycyjnego. Zgodnie z politykq dywidendy w Es-System jej realizacja jest warunkowana zaspokojeniem
zapotrzebowania spotki na $rodki finansowe wynikajqce z realizacji programu inwestycyjnego.

Z zysku w 2017 roku spotka wyptacita 0,35 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Sqd odroczyt do 29 maja rozprawe ws. zatwierdzenia uktadu spétki GetBack z wierzycielami
Do 29 maja odroczyt w $rode wroctawski sqd rozprawe ws. zatwierdzenia uktadu spotki GetBack z

wierzycielami. Za zatwierdzeniem uktadu opowiedzieli sie nadzorca sqdowy, rada wierzycieli, kurator
obligatariuszy i zarzqd GetBacku.

Sqd zobowiqzat spotke GetBack oraz nadzorce sqdowego, aby do 8 maja przedstawili informacje dotyczqca
realizacji transakcji zawartej przez GetBack z Hoist Finance AB. Chodzi o zawartg 31 stycznia umowe, na
podstawie, ktorej Hoist kupi od GetBacku aktywa o wartosci ok. 400 min PLN.

Sqd zobowigzat takze GetBack, aby do 15 maja ztozyt do akt sprawy sprawozdanie finansowe za rok 2018. Sqd
zobowigzat tez nadzorce, by do 24 maja przedstawit zaktualizowang informacje o realizacji planu
restrukturyzacyjnego oraz zaspokajania biezqcych zobowigzan spotki GetBack. (PAP)

Introl odpisat warto$¢ pozyczek udzielonych Smart In w wysokosci 19,18 min PLN

Introl zdecydowat o objeciu odpisem aktualizujgcym pozyczki udzielone spotce zaleznej Smart In na tqczng
kwote 19,18 min PLN, wraz z odsetkami w wysokos$ci 1,21 min PLN. Odpis dotyczy pozyczek udzielonych w
latach 2016-2018 i ma zwiqzek ze stratg wygenerowanq przez Smart In.

W lutym Introl podat, ze Smart In dokonat odpiséw aktualizacyjnych prac badawczo-rozwojowych w kwocie
ok. 8 mln PLN. Wedtug informacji spotki, odpis ma nie wptyng¢ na wynik w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym grupy Introl. (PAP)

Kety szacujq, ze skons. zysk netto grupy w | kw. ‘19 wyniesie ok. 53 min PLN

Szacowany skonsolidowany zysk netto Grupy Kety w pierwszym kwartale 2019 roku wyniesie ok. 53 min PLN,
czyli bedzie analogiczny z osiggnietym w poprzednim roku. Wedtug szacunkéw skonsolidowane przychody
wzrosng rdr o 14% do ok. 770 min PLN.

Zysk operacyjny ma wynieS¢ ok. 73 min PLN, co jest poziomem zblizonym do zesztorocznego, a
skonsolidowany zysk na poziomie EBITDA ma wzrosng¢ o 2% do ok. 107 min PLN.

Kety podaty, ze na koniec kwartatu dtug netto grupy osiqgnie wedtug szacunkéw warto$¢ ok. 750 min PLN, a
wiec bedzie o ok. 25 mln PLN wyzszy niz zanotowany na koniec 2018 roku. Jak poinformowata spétka, wzrost
zadtuzenia wynika z realizowanego programu inwestycyjnego. (PAP)

Lokum Deweloper jest spokojny o plan sprzedazy w '19; zaktada spadek przekazan w 20

Lokum Deweloper spodziewa sie niskiej kontraktacji w pierwszym pétroczu, ale jest spokojny o realizacje
catorocznego planu sprzedazy na 2019 rok na poziomie ok. 800 lokali. Grupa spodziewa sie wyhamowania w
zakresie przekazan lokali w 2020 roku.

Prezes stwierdzit, ze obecnie przygotowywanie inwestycji jest coraz bardziej czasochtonne m. in. ze wzgledu na
wybory samorzgdowe.
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Potencjat rozpoznan grupy Lokum Deweloper na 2019 rok wynosi 892 lokale, z czego na koniec 2018 roku 671
objetych byto umowami deweloperskimi, przedwstepnymi i rezerwacyjnymi (75%). Jak podano, potencjat
przekazan na 2020 rok to 483 lokale, z czego 34% zostato objete umowami. W roku 2021 potencjalna liczba
przekazan to 1.777 lokali.

Grupa ma w przygotowaniu obecnie inwestycje obejmujqce 9.868 lokali. W sumie bank ziemi spétki obejmuje
48 ha gruntow dla 11.000 lokali. (PAP)

Udziat aktywnych urzqdzen MDG poza USA moze przekroczyé w '19 prég 20%

Udziat aktywnych urzqdzen Medicalgorithmics na rynkach poza Stanami Zjednoczonymi moze przekroczyé w
2019 roku prog 20% w tqcznej puli urzqdzen. W tym roku spotka chce skupi¢ sie na uzyskaniu kodoéw
refundacyjnych w Niemczech i Wielkiej Brytanii.

Zarzqd spotki z optymizmem patrzy w przysztosc, liczqe na dalsze wzrosty na rynkach poza USA. (PAP)

Pierwszy kwartat 2019 dla Mennicy bez zaskoczen
Pierwszy kwartat 2019 roku uptywa dla Mennicy bez zaskoczen, nie nalezy on ani do najlepszych ani do
najgorszych.

W wczesniejszych okresach Mennica realizowata produkcje ztotych medali na zlecenie rzqdu Tajlandii, ktérego
warto$¢ wraz z kruszcem wyniosta 130,6 min USD, co korzystnie wptywato na wyniki spotki. Obecnie spétka
podpisat niewielki kontrakt na produkcje 200 medali platynowych dla tajskich wtadz.

W pierwszym kwartale 2018 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Mennicy wyniosty 428,1 min PLN, a
zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej siegngt 10,95 min PLN. (PAP)

Mennica powinna w II lub IIl kw. podjq¢ decyzje co do zaangazowania w Mennica Legacy Tower

Mennica Polska, ktora ma 50% udziatow w spétce Mennica Towers GGH MT prowadzqcej inwestycje w
biurowiec Mennica Legacy Tower, powinna w drugim lub trzecim kwartale 2019 roku podjq¢ decyzje co do
dalszego zaangazowania w tym projekcie. Dodat, ze finalizacja transakcji sprzedazy Mennica Legacy Tower
powinna nastgpi¢ w czwartym kwartale 2019 lub pierwszym kwartale 2020 roku.

Decyzja o odkupieniu 50% udziatéw w projekcie lub wyjsciu z inwestycji powinna zosta¢ podjeta w drugim lub
trzecim kwartale 2019 roku.

Biurowiec Mennica Legacy Tower ma zosta¢ oddany do uzytku we wrze$niu lub pazdzierniku 2019 roku.
Budynek juz zostat w catosci wynajety. W ocenie prezesa Golub GetHouse zakupem budynku bedq
zainteresowane fundusze niemieckie, amerykanskie i azjatyckie. (PAP)

Radpol ma umowe na dostawe produktow o wartosci min. 15 min PLN

Radpol podpisat z Veolia Energia Polska porozumienie ramowe na dostawe produktow spotki m.in. materiatow
preizolowanych. Minimalna warto$é zakupéw zrealizowanych tq umowq wynies¢ ma 5 min PLN netto rocznie,
czyli 15 min PLN w trakcie trwania catego porozumienia.

Radpol podat, Zze porozumienie ramowe zostato zawarte na czas okreslony od 1 kwietnia 2019 roku do 31
grudnia 2021 roku.

Sprzedaz i dostawa produktow bedzie realizowana kazdorazowo na podstawie zamoéwien zgodnie z wzorem
stanowigcym zatgeznik do zawartej umowy. (PAP)

Selvita chce w IV kw '19 podzieli¢ sie na dwie spofki, ktore bedq notowane na GPW

Selvita zamierza podzieli¢ sie na dwie spotki, z ktorych pierwsza skupi sie na rozwoju wtasnych projektow w
obszarze matych czqgsteczek o potencjale terapeutycznym w onkologii, a druga bedzie $wiadczy¢ laboratoryjne
ustugi badawczo-rozwojowe na rzecz klientéw zewnetrznych. Oba podmioty majq byé notowane na GPW.
Selvita podata, ze podziat ma zosta¢ sfinalizowany w czwartym kwartale 2019 r.

Finalizacja transakgcji uzalezniona jest od uzyskania zgody akcjonariuszy oraz Komisji Nadzoru Finansowego.

Selvita podata, ze na potrzeby podziatu dokonano wyceny obu segmentéw dziatalno$ci. Warto$¢ segmentu
innowacyjnego zostata okreslona na 976 min PLN, a segmentu ustugowego na 382 min PLN. Okoto 170 os6b
po podziale zostanie pracownikami spotki zajmujgcej sie odkrywaniem nowych terapii onkologicznych, a okoto
325 0s6b bedzie pracowa¢ nad projektami badawczo-rozwojowymi w spétce ustugowej.

W przypadku uzyskania poparcia akcjonariuszy i rady nadzorczej po podziale Pawet Przewiezlikowski, obecny
prezes Selvity, stanie na czele spotki zajmujqcej sie rozwojem innowacyjnych terapii onkologicznych. Wraz z
nim zarzqd bedq tworzy¢ Krzysztof Brzozka oraz Steffen Heeger.
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Bogustaw Sieczkowski, dotychczasowy wiceprezes zarzqdu Selvity, zostanie prezesem spotki zajmujqcej sie
ustugami badawczo-rozwojowymi na rzecz firm farmaceutycznych biotechnologicznych i chemicznych. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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