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Komentarz dnia:

CD Projekt na targach E3 ujawnit date premiery Cyberpunk 2077—-16 kwietnia 2020. Jest to
obecnie jedna z najbardziej wyczekiwanych na $wiecie gier. Przedsprzedaz juz ruszyta i jest ona
jedng z najczesciej zamawianych na platformie Steam. Informacja pozytywna dla spotki. (DM
PKO BP)

WIG30:

CD Projekt - Premiera CyberPunk 2077 zaplanowana jest na 16 kwietnia 2020 roku

KGHM - KGHM pozostawi zysk za '18 w spotce; moze rozwazy¢ powr6t do wyptaty dywidendy
za'19
Kruk - Kruk kupit od GetBack portfel wierzytelnosci na rynku rumunskim

Lotos - Lotos rozwazy udziat w rozbudowie Portu Gdansk lub wybuduje wtasne nabrzeia i
terminal

LPP - LPP wyptaci 110,71 min PLN dywidendy za 2018 rok
PGE - Blok nr 1 0 mocy 370 MW w Elektrowni Betchatow zakonczyt prace
PGNiG - PGNiIG kupit udziaty w koncesjach w Norwegii od Total E&P Norge

PKO BP - To moment, kiedy PKO BP mogtby powaznie pomysle¢ o ekspansji zagranicznej -
Kwiecinski

Pozostate informacje:

Sektor bankowy - Zysk netto sektora bankowego w I-1V "19 wynidst 4,242 mld PLN, spadt 15%
r/r- NBP

Sektor energetyczny - Do Sejmu trafit poselski projekt zmiany ustawy o cenach energii

Sektor finansowy - KSF-M podjqt uchwate ws. utrzymania wskaznika bufora antycyklicznego
na poziomie 0%

Sektor finansowy - Sktadka z bancassurance w segmencie ubezpieczen na zycie w | kw. '"19
spadta do 1,2 mld PLN

Berling, PKO BP - PKO OFE chce, by Berling wyptacit 28 gr dywidendy na akcje, wiecej niz
proponuje zarzqd

PlayWay: powr6t wzrostow
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Pod koniec maja PlayWay powrdcit do wzrostow po wykonaniu ruchu powrotnego do
przetamanego, dtugoterminowego oporu. W pigtek dodatkowo potwierdzit kontynuacje ruchu w
gore, przetamujqc krétkoterminowy op6r na poziomie ostatniego, lokalnego maksimum. Jego
minimalny zasieg nalezy okresli¢ na 200,25 zt, ale prawdopodobnie kurs siegnie 211,00 zt a nawet
okolic 226,65 zt.

Indeksy GPW

WIG otw. 58,410.3
WIG zam. 58,852.5
obrét (mln PLN) 701.6
WIG 20 otw. 2,260.5
WIG 20 zam. 2,280.6
FW20 otw. 2,262.0
FW20 zam. 2,280.0
mWIG40 otw. 3,964.5
mWIG40 zam. 4,005.0
Najwieksze wzrosty kurs
Orange Polska 6.34
PKP Cargo 44.50
Ten Square Games 130.20
Tauron 1.57
CD Projekt 219.50
Najwieksze spadki kurs
Apator 25.00
PKN Orlen 90.18
Alumetal 37.60
Polenergia 27.30
KGHM 93.10
Najwyzsze obroty kurs
Nornickel 21.20
PKN Orlen 90.18
oMV 42.38
Erste Group 32.06
CD Projekt 219.50

Indeksy zagraniczne

BUX 41,159.6
RTS 1,326.0
PX50 1,049.7
DJIA 25983.9
NASDAQ 7,742.1
S&P 500 28733
DAX XETRA 12,045.4
FTSE 73319
CAC 40 5,364.1
NIKKEI 20,884.7
HANG SENG 26,965.3

Waluty i surowce

WIBOR 3m (%) 98.28
EUR/PLN 4260
USD/PLN 3.758
EUR/USD 1134
miedz (USD/t) 5,770.0
miedz (PLN/t) 21,6825

ropa Brent (USD/bbl)  63.29

Q
ﬁ Dom Maklerski

zmiana
1.3%
0.8%
-35.1%
1.6%
0.9%
1.8%
0.9%
0.2%
1.0%

zmiana
7.7%
4.7%
4.5%
4.1%
3.5%

zmiana
-3.8%
-2.8%
-1.8%
-1.8%
-1.8%

obrét
143
92

66

65

59

zmiana
0.2%
0.5%
0.1%
1.0%
1.7%
1.0%
0.8%
1.0%
1.6%
0.5%
0.0%

zmiana
0.0%
0.1%
-0.8%
1.0%
-0.6%
-1.4%
2.6%



Dziennik

10 czerwca 2019 r.

WIG30:
CD Projekt

KGHM

Kruk

Lotos

o
ﬁ Dom Maklerski

Premiera CyberPunk 2077 zaplanowana jest na 16 kwietnia 2020 roku
Premiera gry komputerowej CyberPunk 2077, przygotowywanej przez CD Projekt, zaplanowana jest na 16

kwietnia 2020 roku - poinformowano podczas prezentacji gry na targach E3 2019 w Los Angeles.

Gre CyberPunk 2077 podczas konferencji Xbox zaprezentowat kanadyjski aktor filmowy Keanu Reeves, ktory
uzyczy wygladu, a w anglojezycznej wersji gry takze gtosu, legendarnemu rockerboyowi. Aktor zaangazowany
jest rowniez w sesje motion-capture.

Studio CD Projekt RED podczas prezentacji udostepnito rowniez filmowy zwiastun, ktéry — poza spojrzeniem na
fabute — ujawnia postac¢ Johnnego Silverhanda.

Ruszyta juz przedsprzedaz gry, a takze sprzedaz limitowanej edycji kolekcjonarskiej. Gra ukaze sie rownocze$nie
na komputerach PC oraz konsolach PlayStation 4 i Xbox One. (PAP)

KGHM pozostawi zysk za 18 w spotce; moze rozwazy¢ powr6t do wyptaty dywidendy za '19

Akcjonariusze KGHM zdecydowali w pigtek o przekazaniu zysku za rok 2018 w catoSci na kapitat zapasowy,
zgodnie z rekomendacjq wtadz spotki. Prezes Marcin Chludzifski poinformowat, ze KGHM chce pozosta¢ spotkqg
dywidendowq i przy sprzyjajgcym otoczeniu makro oraz realizacji celéow moze wréci¢ do tematu dywidendy za
2019 rok. Zysk netto KGHM Polska Miedz w 2018 roku wyni6st 2,025 mld PLN.

Zarzqd KGHM podawat w uzasadnieniu projektu gtosowanej w pigtek uchwaty, ze rekomendacja dotyczqca
pozostawienia cato$ci zysku w spotce jest wynikiem analizy aktualnych mozliwosci finansowych spoftki, w
kontekscie wdrazanego programu inwestycyjnego, zdefiniowanego w strategii KGHM Polska MiedZ na lata
2019-2023 i jest zgodna z obowiqgzujgcq politykg dywidendowq zaktadajgcq zachowanie rownowagi pomiedzy
poziomem wyptacanej dywidendy a mozliwo$ciami efektywnego inwestowania spotki w warunkach aktualnego
poziomu zadtuzenia grupy.

Polityka dywidendowa KGHM Polska Mied? zaktada, iz zarzqd bedzie rekomendowat wyptate dywidendy na
poziomie do jednej trzeciej jednostkowego zysku netto uzyskanego w poprzednim roku obrotowym, z
uwzglednieniem aktualnej oraz przewidywanej sytuacji finansowej spétki oraz grupy kapitatowej. Zarzqd w
swojej rekomendacji bedzie brat pod uwage przewidywane potrzeby kapitatowe spoétki na realizacje programu
rozwoju oraz bezpieczny poziom zadtuzenia w grupie.

W trakcie pigtkowego walnego pojawit sie zgtoszony przez akcjonariusza prywatnego projekt uchwaty o
podziale zysku za 2018 rok w ten sposéb, by na dywidende trafito 200 min PLN, czyli 1 PLN na akcje. W
zwigzku z podjeciem uchwaty zgodnej z propozycjq zarzqdu KGHM, walne nie gtosowato nad tym projektem.

W 2018 r. akcjonariusze KGHM zdecydowali o przekazaniu zysku za rok 2017 w catosci na kapitat zapasowy
spotki, zgodnie z rekomendacjq wtadz spétki. W 2017 r. KGHM wyptacit 200 min PLN dywidendy z zyskéw z lat
ubiegtych. Dywidenda na akcje wyniosta 1 PLN. W 2016 roku KGHM wuyptacit 1,5 PLN dywidendy na akcje,
czyli tgcznie 300 min PLN.

Pigtkowe walne przyjeto zasady ksztattowania wynagrodzen cztonkéw zarzgdu i rady nadzorczej. Akcjonariusze
nie podjeli jednak uchwat o zmianach statutu spotki wnioskowanych przez Skarb Panstwa reprezentowany
przez Ministra Energii w zwigzku z brakiem wymaganej wiekszosci. (PAP)

Kruk kupit od GetBack portfel wierzytelnosci na rynku rumunskim
InvestCapital, spétka zalezna Kruka, zawarta z GetBack Recovery z grupy GetBack umowe kupna portfela
niezabezpieczonych wierzytelnosci na rynku rumunskim za 41,2 min RON, tj. 37,4 min PLN.

Przeniesienie wtasnosci wierzytelnosci objetych umowq nastgpi pod warunkiem zaptaty ceny oraz pod
warunkiem wyrazenia zgody przez nadzorce sqdowego wyznaczonego w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym spotki GetBack.

Jak podat GetBack, umowa nie obejmuje przeniesienia wszystkich portfeli wierzytelno$ci nalezqcych do
rumunskiej spotki zaleznej GetBack Recovery. (PAP)

Lotos rozwazy udziat w rozbudowie Portu Gdansk lub wybuduje wtasne nabrzeza i terminal
Grupa Lotos rozwazy udziat w rozbudowie Portu Gdansk. Wiceprezes ds. inwestycji i innowacji Patryk Demski
stwierdzit, ze alternatywg moze by¢ budowa wtasnego nabrzeza i terminalu na Martwej Wisle.

Wiceprezes Grupy Lotos ds. inwestycji i innowacji Patryk Demski poinformowat PAP, ze po zakonczeniu
Projektu EFRA (Efektywnej Rafinacji - PAP) Grupa rozwazy swoj udziat w projekcie rozbudowy portu
zewnetrznego realizowanego w Porcie Gdansk.
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Ponadto wiceprezes zaznaczyt, ze po uruchomieniu projektu EFRA Grupa chciataby rozwing¢ swojq oferte
dotyczqcq rynku paliw alternatywnych.

Demski dodat, ze teraz dziatalno$¢ Grupy opiera sie na dwoch filarach - poszukiwaniu, wydobyciu i
dostarczaniu gazu i ropy naftowej oraz produkgji rafineryjnej. Zauwazyt on, ze "naturalng przewagq" Lotosu jest
nadmorskie potozenie.

Grupa Lotos poinformowata niedawno, Ze op6znia o miesigc - do 30 czerwca - uruchomienie czesci kompleksu
EFRA - instalacji opdznionego koksowania DCU.

Grupa podata, ze jej spotka zalezna Lotos Asfalt podpisata z generalnym wykonawcq projektu EFRA aneks,
zgodnie z ktérym termin osiggniecia stanu gotowoSci do rozruchu Kompleksu Koksowania - DCU wraz z
instalacjami towarzyszqcymi - zostaje przesuniety o 30 dni - do 30 czerwca. Jako powod podano dqgzenie Lotos
Asfalt do "zapewnienia bezspornej gotowosci technicznej Kompleksu Koksowania do prowadzenia prac
rozruchowych i uruchamiania instalacji".

W ramach EFRA (od efektywna rafinacja) dziatajq juz dwie instalacje - HGU (wytwarzanie wodoru) oraz HVOU
(prozniowej destylacji hydrowaxu - parafinowej frakcji z hydrokrakingu). (PAP)

LPP wyptaci 110,71 min PLN dywidendy za 2018 rok
Akcjonariusze LPP zdecydowali, ze grupa wyptaci 110,17 min PLN dywidendy z zysku za 2018 rok. Dniem
dywidendy jest 18 czerwca, a jej wyptaty 27 czerwca 2019 roku.

Spoétka podata, ze wedtug stanu na dzien podjecia uchwaty na jedng akcje LPP przypada z tytutu dywidendy
kwota 60 PLN. Za 2017 rok grupa LPP wyptacita 73,3 mIn PLN dywidendy, a rok wczesniej 65,5 min PLN. (PAP)

Blok nr 1 0 mocy 370 MW w Elektrowni Betchatow zakonczyt prace
Blok nr 1 0 mocy 370 MW w nalezqcej do grupy PGE Elektrowni Betchatow zakonczyt prace po 38 latach. Blok

przepracowat w tym czasie ponad 240 tys. roboczogodzin i wyprodukowat ponad 78.773.000 MWh energii
elektrycznej. Od 1 stycznia 2016 roku pracowat jako jednostka szczytowo-rezerwowa z rocznym limitem 1.500
roboczogodzin.

Obecnie w Elektrowni Betchatow, ktéra jest najwiekszym w Polsce producentem energii elektrycznej, pracuje
12 blokéw energetycznych.

Moc z wycofanej jednostki zostata uzupetniona w systemie elektroenergetycznym przez nowy blok
energetyczny nr 5 w Elektrowni Opole, ktory zostat oddany do petnej eksploatacji 31 maja. Jeszcze w tym roku
do systemu ma wej$¢ blok nr 6 w Opolu. (PAP)

PGNIG kupit udziaty w koncesjach w Norwegii od Total E&P Norge
PGNiG Upstream Norway AS, spétka z grupy PGNIG, zawart umowe zakupu udziatbw w koncesjach na

Norweskim Szelfie Kontynentalnym od Total E&P Norge AS. Przypadajgcq na PGNiG wielkos¢ wydobycia
szacuje sie na 0,25 mld m sze$c. gazu ziemnego rocznie, a poczqtek produkcji zaplanowano na 2025 r.

Umowa obejmuje zakup 22,2% udziatéw w licencjach PL146 i PL333 od Total E&P Norge AS, zawierajgcych
ztoze gazu King Lear. Operatorem ztoza jest AkerBP, ktéry posiada 77,8% udziatéw zakupionych w 2018 roku
od Equinor Energy AS.

Obie koncesje sq obecnie w fazie zagospodarowania. Proces inwestycyjny zaplanowano na lata 2021-2024,
tak by wydobycie ze ztoza mogto rozpoczq¢ sie w 2025 roku.

Poprzedniq akwizycjq PGNiG Upstream Norway byto nabycie 42,4% udziatéw w ztozu Tommeliten Alpha w
2018 roku, ktore lezy rowniez na Morzu Pétnocnym, na potudnie od Kréla Leara. Po sfinalizowaniu najnowszej
transakcji spotka posiada¢ bedzie udziaty w 25 koncesjach na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Jest
operatorem czterech z nich.

King Lear jest ztozem gazowo-ropnym zlokalizowanym na Morzu Pétnocnym. Zgodnie z danymi Norweskiego
Dyrektoriatu Naftowego jego udokumentowane zasoby wydobywalne wynoszq 9,2 mld m sze$c. gazu oraz 6,5
min m sze$c. ropy naftowe;j.

Ze wzgledu na potencjat dalszej wspotpracy strony transakcji uzgodnity nie ujawniac jej wartoSci.

Obecnie na licencjach trwajg prace dotyczqce opracowania koncepcji zagospodarowania ztoza. Proces
inwestycyjny planowany jest w latach 2021-24, a uruchomienie produkcji ma nastgpi¢ w 2025 roku. Zgodnie z
aktualnymi danymi operatora ztoza, po uruchomieniu produkcji, wydobycie gazu w czeSci przypadajgcej na
PUN ma wynie$¢ 0,25 mld m szeSc. gazu rocznie.
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Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, w tym uzyskania wymaganych zgdd
administracyjnych w Norwegii.

Poprzedniq akwizycjq PGNiG Upstream Norway byto nabycie 42,4% udziatéw w ztozu Tommeliten Alpha w
2018 roku, ktore lezy rowniez na Morzu P6étnocnym, na potudnie od Kréla Leara.

Po sfinalizowaniu najnowszej transakcji spotka posiada¢ bedzie udziaty w 25 koncesjach na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym. Jest operatorem czterech z nich. (PAP)

To moment, kiedy PKO BP mogtby powaznie pomysle¢ o ekspansji zagranicznej - Kwiecifiski

To moment, kiedy PKO BP mogtby powaznie pomyslec¢ o ekspansji zagranicznej - powiedziat w pigtek minister
inwestycji i rozwoju Jerzy Kwiecinski, komentujqc informacje o tym, ze PKO BP przescigngt Deutsche Bank pod
wzgledem wartosci gietdowej. (PAP)

Zysk netto sektora bankowego w I-1V 19 wyniost 4,242 mld PLN, spadt 15% r/r - NBP
Zysk netto sektora bankowego wyniost w okresie styczen-kwiecien 2019 roku 4,242 mld PLN, co oznacza
spadek 0 15% r/r - podat Narodowy Bank Polski.

Przychody odsetkowe w okresie styczen-kwiecien wzrosty do 21,637 mld PLN z 19,953 mld PLN przed rokiem,
przy wzro$cie kosztow odsetkowych do 5,705 mld PLN z 5,231 mid PLN.

Przychody z tytutu optat i prowizji wyniosty 5,754 mld PLN wobec 5,693 mld PLN w analogicznym okresie
ubiegtego roku, przy wzroécie kosztow w tej pozycji o 8% do 1,442 mld PLN.

Koszty administracyjne byty na poziomie 12,773 mld PLN, rosngc 7% r/r. (PAP)

Do Sejmu trafit poselski projekt zmiany ustawy o cenach energii

Do Sejmu trafit poselski projekt ustawy zmieniajqcej ustawe o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz
niektorych innych ustaw, ustawe o efektywnosci energetycznej oraz ustawe o biokomponentach i biopaliwach
ciektych, zwany popularnie "ustawq o cenach energii". Poselski projekt zmiany ustawy zostat umieszczony w
pigtek po potudniu na stronie internetowej Sejmu.

W uzasadnieniu do projektu wnioskodawcy zaznaczyli, ze obecnie ponad 90% odbiorcéw kofncowych nie ptaci
wyzszej ceny za energie elektryczng niz ptacito 30 czerwca 2018 r. Nowelizacja przewiduje, ze po jej przyjeciu
sytuacja ok. 98% odbiorcow koncowych nie zmieni sie w drugim poétroczu 2019 r. w poréwnaniu do sytuacji z
pierwszego potrocza, tzn. odbiorcy ci bedq ptacili przez caty rok 2019 obnizong cene (cene z 2018 r.). Do grupy
tej zaliczajq sie m.in. gospodarstwa domowe, szpitale, jednostki sektora finanséw publicznych,
mikroprzedsiebiorstwa i mate przedsiebiorstwa.

Dla $rednich i duzych przedsiebiorstw nowelizacja ustawy wprowadza mozliwo$¢ ubiegania sie o doptate do
kazdej zakupionej i zuzytej kilowatogodziny energii elektrycznej w Il potowie 2019 r. w ramach dozwolonej
pomocy de minimis. Warto$¢ tej pomocy obwarowana jest limitami, ktoéry w najwiekszej liczbie przypadkow
wynosi 200 tys. euro (ok. 860 tys. PLN) otrzymanej pomocy w biezgcym roku podatkowym oraz w dwdch
poprzedzajqcych go latach podatkowych.

Z kolei, jak przewiduje projekt, przedsiebiorstwa energochtonne bedq beneficjentem mechanizmu, ktéry
zostanie wprowadzony ustawqg o systemie rekompensat dla sektoroéw i podsektoréw energochtonnych. (PAP)

KSF-M podjqgt uchwate ws. utrzymania wskaznika bufora antycyklicznego na poziomie 0%

Komitet Stabilno$ci Finansowej dot. nadzoru makroostroznosciowego (KSF-M), podjgt uchwate ws.
rekomendacji skierowanej do ministra finanséw dotyczqcej utrzymania wskaznika bufora antycyklicznego na
poziomie 0%. Zdaniem KSF-M ogdlna biezgca ocena ryzyka nie ulegta istotnej zmianie w poréwnaniu do | kw.
2019 .

Czerwcowy komunikat KSF-M nie zawiera odniesien w kwestii terminowego dostosowywania krajowych
stawek rynku pienieznego do wymogow rozporzqdzenia BMR.

W grudniu Komitet zidentyfikowat te kwestie jako nowe Zrédto ryzyka i podtrzymat te opinie w marcu.
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Na posiedzeniu oméwiono réwniez zagadnienia zwigzane z funkcjonowaniem bankowos$ci spétdzielczej w
Polsce oraz pozqdane kierunki zmian i dziatan mogqcych je wspierac.

Cztonkowie Komitetu podjeli takze uchwate ws. przyjecia dokumentu pt.  "Strategia polityki
makroostrozno$ciowej'. W dokumencie tym Komitet StabilnoSci Finansowej okreSla swoje podejsScie do
realizacji zadan ustawowych w zakresie nadzoru makroostrozno$ciowego.

Kolejne posiedzenie Komitetu dotyczgce nadzoru makroostrozno$ciowego zaplanowano na Il kwartat 2019 r.
(PAP)

Sktadka z bancassurance w segmencie ubezpieczef na zycie w | kw. '19 spadta do 1,2 mld PLN

Sktadka pozyskana w kanale bancassurance w segmencie ubezpieczen na zycie w | kwartale 2019 roku spadta
do 1,2 mld PLN z 1,7 mld PLN rok wcze$niej. PIU podato, ze udziat sktadki z kanatu bancassurance w sktadce
ogbtem segmentu ubezpieczen na zycie spadt w | kwartale 2019 roku do 22,9% z 29,3% rok wcze$niej. W
segmencie ubezpieczen majgtkowych i osobowych udziat sktadki pozyskanej w kanale bancassurance wzrést
do 5,2% z 4,4% rok wcze$niej. Sktadka ta wzrosta w | kwartale 2019 roku do 580 min PLN z 470 min PLN rok
weczesniej. (PAP)

PKO OFE chce, by Berling wyptacit 28 gr dywidendy na akcje, wiecej niz proponuje zarzqd
PKO BP Bankowy OFE, akcjonariusz spofki Berling, chce by z zysku osiggnietego w 2018 roku na dywidende
trafito 4,9 min PLN, co datoby 28 gr dywidendy na akcje.

Fundusz ztozyt projekt uchwaty dotyczqcej podziatu zysku. Decyzje w tej sprawie podejmie ZWZ spotki zwotane
na 11 czerwca 2019 roku. Fundusz zaproponowat, by dzien dywidendy ustalony byt na 12 lipca, a dzien jej
wyptaty 31 lipca 2019 roku. Zysk netto spotki w 2018 roku wyniést 4,95 min PLN.

Z zysku za 2017 rok Berling wyptacit 0,05 PLN dywidendy na akcje, a rok wcze$niej 0,3 PLN dywidendy na
akcje. PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny ma 5,06% kapitatu zaktadowego Berlinga. (PAP)

Ergis chce zbudowa¢ konsorcjum bankéw zainteresowanych sfinansowaniem inwestycji grupy
Ergis rozpoczqgt rozmowy w celu zbudowania konsorcjum bankéw zainteresowanych wspélnym

sfinansowaniem planowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych grupy.

Ergis podat, ze w toku prowadzonych rozméw z bankami uzyskat od dwoch bankéw pozytywnq decyzje w
sprawie mozliwego refinansowania obecnego zadtuzenia spotki oraz sfinansowania ewentualnego wykupu
akcji wtasnych Ergis w celu ich umorzenia.

W efekcie zarzqd podjqt decyzje o rozpoczeciu rozméw z innymi bankami finansujgcymi obecnie Ergis w celu
uzyskania ich akceptacji zwiekszonego zadtuzenia spétki oraz zbudowania konsorcjum bankéw,
zainteresowanych wspdélnym sfinansowaniem planowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych Grupy Ergis.
Wysoko$¢ kwoty kredytu zostanie ustalona w trakcie rozmow. (PAP)

GetBack zaprosit wybrane podmioty do objecia portfeli wierzytelnosci
GetBack zaprosit wybrane podmioty do objecia niektérych portfeli wierzytelnosci. Wroctawski sqd zatwierdzit

w czwartek zawarcie uktadu spotki GetBack z wierzycielami. Wedtug uktadu niezabezpieczeni wierzyciele spofki
zostang sptaceni na poziomie 25% w ciggu 8 lat. (PAP)

Grupa Inter Cars miata w maju 740,5 min PLN przychodéw, wiecej rdr 0 9,2%

Skonsolidowane przychody grupy Inter Cars w maju 2019 roku wyniosty 740,5 min PLN, co oznacza wzrost rdr
0 9,2%. Narastajgco od poczgtku roku grupa wypracowata 3,47 mld PLN przychodéw, czyli o 14,5% wiecej niz
rok wczesniej.

Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w maju 541,17 min PLN (wzrost rdr o 3,7%), z czego sprzedaz w Polsce to 383
min PLN (wzrost rdr 0 8,1%).

Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicq w maju wyniosta 316,6 min PLN (wiecej rdr o 10,3%).

Narastajgco od poczqtku roku sprzedaz Inter Cars wyniosta 2,59 mld PLN (wzrost rdr o 11,9%), z czego
sprzedaz w Polsce to 1,83 mld PLN (wzrost rdr 0 11,4%).

Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicg w okresie styczen-maj 2019 roku wyniosta 1,42 mld PLN (wiecej
rdr 0 17,6%). (PAP)

Lentex skupit 2,44 min akcji wtasnych
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Lentex skupit 2.442.918 akcji whasnych po cenie 10,50 PLN za jedng akcje. Po rozliczeniu transakcji Lentex ma
2.442.918 akcji wrasnych, stanowigcych 5% kapitatu zaktadowego i gtosow na WZ. Pod koniec maja Lentex
ogtosit oferte skupu nie wiecej niz 2.442.918 akcji wtasnych. Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpoczeto sie 27
maja, a zakonczyto 3 czerwca 2019 r. (PAP)

MFO wyptaci 0,84 PLN dywidendy na akcje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie MFO zdecydowato, ze z zysku osiqgnietego w 2018 roku na dywidende trafi
5,55 min PLN, co daje 0,84 PLN na akcje. Dniem dywidendy jest 21 czerwca 2019 roku, a jej wyptata nastgpi
12 lipca 2019 roku. Z zysku za 2017 rok spotka wyptacita akcjonariuszom 0,63 PLN dywidendy na akcje. (PAP)

Miraculum wchodzi ze swoimi produktami na rynek chinski

Miraculum podpisat ze spotkg Zheijang Materials Industry Ecommerce strategiczng umowe wspotpracy.
Intencjqg stron jest sprzedaz i dystrybucja produktéw kosmetycznych spotki na terenie Chin, a w roku 2019
osiggniecie obrotow handlowych w wysokosci 1 miliona USD. (PAP)

Przychody Monnari Trade w maju wyniosty ok. 21,4 min PLN, wiecej rdr o 12,68%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade w maju 2019 roku wyniosty ok. 21,4 min PLN i byty
wyzsze od przychodow osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 12,68%. Przychody za maqj
obejmujq okoto 1,2 min PLN przychodéw odnotowanych przez grupe Centro 2017.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie styczen-maj 2019 roku wyniosty ok. 98,7 min PLN, co
oznacza wzrost rdr o 17,65%. Przychody za okres styczen-maj obejmujq okoto 5,7 min PLN przychoddw grupy
Centro 2017. (PAP)

PlayWay ma umowe na dystrybucje kilku gier na rynku chinskim
PlayWay podpisat z Entropy Game Global Limited umowe na dystrybucje kolejnych gier na rynku chinskim.
Umowa dotyczy gier: Car Mechanic Simulator 2018, House Flipper, Ultimate Fishing Simulator oraz WoodZone.

PlaywWay podat, ze doktadna data premier gier zostanie ustalona w p6zniejszym terminie. (PAP)

Sprzedaz gry Cooking Simulator w ciqggu 72 godzin od premiery przekroczyta 55 tys. kopii
Gra Cooking Simulator produkcji Big Cheese Studio z grupy kapitatowej PlayWay, ktéra miata swojq premiere
6 czerwca w sklepie Steam w ciggu pierwszych 72 godzin przekroczyta sprzedaz 55 tys. kopii.

Gtownym rynkiem zbytu sq Stany Zjednoczone (22%), dalej Chiny (20%) i Niemcy (9%).

PlaywWay poinformowat takze, ze do sprzedazy do klientow w sklepach online oraz w dystrybucji detalicznej
trafito ponad 100 tys. szt. gry Uboat, ponad 875 tys. sztuk gry Car Mechanic Simulator 2018, ponad 900 tys.
szt. gry House Flipper, ponad 270 tys. gry Thief Simulator, ponad 86 tys. dodatku do gry House Flipper fj.
Garden DLC, a suma sprzedazy ilosci dodatkow DLC do serii Car Mechanic Simulator przekroczyta 1,6 min szt.

Raporty sprzedazowe PlayWay sq przestawiane w iloSciach brutto. Zgodnie z politykami platform
sprzedazowych kupujgcy mogq odstqpi¢ od zakupu i majq na to zazwyczaj do 14 dni. Wskaznik refundacji dla
gier spotki sprzedawanych poprzez platforme Steam zgodnie z ostatnim raportem oscylowat na poziomie 6% w
ujeciu ilosciowym.

Lista graczy oczekujgcych na zakup wszystkich gier z grupy kapitatowej PlayWay, tzw. Steam Outstanding
Wishlist, przekroczyta liczbe 5 min. (PAP)

Wielton chce wyptaci¢ 0,25 PLN dywidendy na akcje

Zarzqd Wieltonu rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2018 roku na dywidende trafito 15,09 min PLN, co da
0,25 PLN dywidendy na akcje. Zarzqd zaproponowat wyptate dywidendy 27 czerwca, a dzien dywidendy na 18
czerwca 2019 r. W 2018 roku Wielton miat 79,6 min PLN zysku netto. Pozostata cze$¢ zysku, zgodnie z
rekomendacjq zarzqdu, trafi¢ ma kapitat zapasowy spétki.

Z ubiegtym roku Wielton wyptacit 0,25 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2017 roku. (PAP)

Sqd otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe ZM Henryk Kania

Sqd Rejonowy Katowice-Wschod otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe Zaktadéw Miesnych Henryk
Kania. ZM Kania poinformowaty we wtorek, ze ztozenie wniosku byto spowodowane koniecznosciq podjecia
dziatan restrukturyzacyjnych w celu poprawy sytuacji finansowej. Wraz z wnioskiem spétka ztozyta takze
propozycje uktadowe oraz wstepny plan restrukturyzacyjny. (PAP)

Alior wypowiedziat ZM Henryk Kania kredyt i oczekuje w ciggu 5 dni roboczych sptaty 38,3 min PLN
Alior Bank wypowiedziat Zaktadom Miesnym Henryk Kania jedng z umoéw kredytowych bez zachowania
terminu wypowiedzenia i w ciggu 5 dni roboczych oczekuje sptaty z tego tytutu 38,3 min PLN.
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ZM Kania podaty w $rode, ze 5 czerwca 2019 roku przypada termin sptaty Alior Bankowi dwoch kredytow o
tqcznej wartosci 60 min PLN. Spotka poinformowata wéwczas, ze nie posiada $rodkéw na ich sptate.

W $rode ZM Kania poinformowaty, ze Alior Bank wypowiedziat Zakladom Miesnym Henryk Kania umowe
faktoringu odwrotnego i w ciggu 7 dni roboczych oczekuje sptaty z tego tytutu 88,4 min PLN.

We wtorek ZM Kania przekazaty informacje o ztozeniu wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego. (PAP)

ZM Kania chcq m.in. wzmocni¢ kontrole kosztéw surowca i cen produktow

Zaktady Miesne Henryk Kania, ktére zawnioskowaty o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego,
chcg w ramach restrukturyzacji m.in. wzmocni¢ kontrole kosztow surowca i cen produktéw oraz
zoptymalizowa¢ poziom zatrudnienia.

Jak podano w komunikacie, planowane przez spotke $rodki restrukturyzacyjne obejmujq: wzmocnienie kontroli
kosztébw surowca i zaostrzenie polityki reagowania na niekorzystne dla spétki zmiany w tym obszarze;
wzmochnienie kontroli cen i marzowos$ci produktow; restrukturyzacje finansowq - pozyskanie kapitatu
obrotowego; budowe nowego modelu finansowego; optymalizacje poziomu zatrudnienia i wprowadzenie
modelu elastycznego zatrudnienia skorelowanego ze zmianami wolumenéw produkgcji; szczegétowq analize
posiadanego majgtku trwatego pod kqtem wykorzystania do produkcji zmodyfikowanego portfolio.

Spotka podata, ze jesli chodzi o zmiany cen, to konieczna jest renegocjacja warunkéw kontraktéw z
dostawcami wszystkich sktadowych technicznego kosztu wytworzenia - od surowca, przez przyprawy i ostonki,
po materiaty pomocnicze, opakowaniowe oraz konfekcyjne. Jednocze$nie konieczne sq aktualizacje cennikéw u
klientow w oparciu o nowe ceny zakupu surowcoéw i restrykcyjng polityke marzowq.

Przewidywana jest kontrola kosztéw surowca oraz planowanie kosztow w okresach tygodniowych. Celem
spofki jest tez poprawa rentownosci marek wtasnych.

Jak podano, wstepny harmonogram wdrozenia $rodkow restrukturyzacyjnych przewiduje rozmowy z
dostawcami i sieciami w celu wznowienia dostaw i ustalenia nowych cen w okresie ok. 1-2 tygodni. W ciqgu 2-
4 tygodni spotka chce pozyska¢ kapitat obrotowy poprzez umowy z inwestorami finansowymi w celu
zapewnienia finansowania dostaw surowca, przerobu i finansowania naleznosci tak, by ok. 1-2 tygodnie
pozniej wznowi¢ produkcje. Jak podano, osiggniecie dotychczasowych wolumenéw mozliwe miatoby by¢ w
okresie ok. 3-6 miesiecy.

Budowa nowego modelu finansowego zaplanowana zostata na okres do 2-3 miesiecy, a optymalizacja
poziomu zatrudnienia w okresie 2-4 tygodni. W tym czasie spotka planuje tez przeprowadzi¢ analize
posiadanego majgtku trwatego.

Spotka poinformowata w komunikacie, ze w chwili obecnej istnieje zagrozenie trwatej utraty przez nig ptynnosci
z powodu znaczqcego obnizenia i braku dostepu do $rodkow obrotowych. (PAP)
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Kalendarz:

10 czerwca
11 czerwca
11 czerwca
12 czerwca
12 czerwca
12 czerwca
13 czerwca
13 czerwca
14 czerwca
14 czerwca
14 czerwca
25 czerwca
28 czerwca

Spotka

Wielton
Pfleiderer
Handlowy
MHP
Handlowy
Agora

Dino Polska
Elektrobudowa
Do&Co
Forte

Sanok
Livechat
Stelmet

Wydarzenie

WZA

WZA

Ostatni dzien z prawem do dywidendy
Raport kwartalny

Ex-div (pierwszy dziefi bez prawa do dywidendy)
WZA

WZA

WZA

Raport kwartalny

WZA

WZA

Raport kwartalny

Raport kwartalny
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP"), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw DM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez DM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelnosci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
DM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie srodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

DM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie OM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowigzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie instrumentow finansowych przez
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego”, jak rowniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0go6lnym przez DM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad DM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akgji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akgji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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