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Komentarz dnia: Indeksy GPW zmiana

Kolejne spotki podaty wyniki za trzeci kwartat 2019. Zwracamy uwage na bardzo dobre wyniki WIG otw. >7513.3 2%

Enter Air i Playway oraz neutralne Wieltona i stabe Polnordu. WICf zam. 575021 0,3%
obrot (mln PLN) 697,3 47,3%
Dane Playway sq wyraznie powyzej zaréwno naszych jak i rynkowych prognoz. Wptyw na to G 20 otw. 21647 1.3%
miata zaréwno wyzsza sprzedaz gier jak rowniez zdarzenia jednorazowe w postaci zysku na \yig 20 zam. 21589 -0,5%
Utrqcie.kontroli -noid jgdnostkq zaIean. z kolei. é:wietqe wyniki Enter Air to zastuga zarowno o0 otw. 21730 -0.4%
wyzszej sprzedazy jak i przede wszystkim wysokiej marzy EBIT. FW20 zam. 2162,0 1.0%
Z kolei rezultaty Wieltonu sq wedtug nas neutralne, cho¢ same wyniki sq powyzej naszych mwIG40 otw. 37881 0,0%
szacunkéw. Podoba nam sie utrzymanie dyscypliny kosztowej oraz uzyskane znacznie wyzsze mwIG40 zam. 37862 0,1%
od oczekiwanego odszkodowanie za pozar zaktadu. Z drugiej strony jednak nie liczqc przejetej
ostatnio spotki wolumen sprzedazy spadt o 14% r/r, co $wiadczy o trudnym rynku i spadku Najwigksze wzrosty T —
Popytu. Alumetal 4000  50%
Zdecydowanie ponizej oczekiwan wypadty wyniki Polnordu. Naszq uwage zwraca niska marza  pom Development 95,20 3,3%
oraz caty czas trudna sytuacja bilansowa spétki, pomimo sprzyjajgcego otoczenia. AmRest 47,00 3.0%
Mabion 99,40 2,5%
WIG30: Lotos 91,68 2,3%
CD Projekt - Przychody "Gwinta" na urzqdzeniach iOS wyniosty w listopadzie 0,9 min USD - N o] kurs  zmiana
Sensor Tower
& . Famur 3,14 -5,0%
JSW - JSW ma umowe na dostawy koksu o wartosci 1,7 mld PLN w ciqgu 5 lat Moneta Money Bc 77.00 -3.0%
Pekao - Prezes Krupinski oraz dwoch cztonkéw zarzqdu ztozyto rezygnacje ze stanowisk Santander Bank P 275,00 -2,6%
PGNiG - PGNIG bedzie wytqcznym uzytkownikiem stacji przetadunku LNG w Ktajpedzie (C)lﬁﬂf/ro;ekt zgi’ig igz’
, “£,970
PKP Cargo - Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt w I-X do
40,67% - UTK
Najwyzsze obroty kurs obrot
. . oMV 51,74 84
Pozostate informacje: Nornickel 26.25 17
Sektor bankowy - Rada BFG ustalita stawke FOSG na '20 na poziomie 0,4% Dino 135,20 75
K Kredleni K6 f h K dl lizacii ol Erste Group 32,50 71
Sektor energetyczny - Okreslenie warunkow finansowych kluczowe dla realizacji planu Projekt 262,50 65
neutralnosci klimatycznej - Kurtyka
Sekt.0f wydobgwczg - Zarzqd i zwiqzkowcy z Polskiej Grupy Goérniczej podpisali protokot I NG Jmiana
rozbiezno$ci
BUX 43799,8 0,0%
RTS 14385 -0,1%
Lotos: kontynuacja wzrostow PX50 10808 -0,3%
—ft = DJIA 28 051,4 -0,4%
""HL E NASDAQ 8 665,5 -0,5%
o '4* L S&P 500 3141,0 -0,4%
qﬁw uww o - & DAXXETRA 13 236,4 -0,1%
o Pttt Yy il E o FTSE 73465 -0,9%
S e i s Eon -0.19
. i L‘ by il S & CAC40 5905,2 0,1%
1 Hf%' " *pfl 'ﬂ L™ 'J’qa Qq‘ﬁﬁ M b NIKKEI 232939 -05%
' L A v Tﬁuf . [jh | = HANG SENG 26 346,5 -2,0%
a bt o
*Ii H Waluty i surowce zmiana
#m - & WIBOR 3m (%) 98,29 0,0%
—— S —— EUR/PLN 4312 -0,1%
\ / \ /2NN USD/PLN 3,911 -0,4%
\ / AT / N\ //\ ' ’
\\ / R N : \// \\ | EUR/USD 1,103 0,4%
r — AN [ miedz (USD/Y) 5 854,0 -0,5%
! ' miedz (PLN/t) 228953 -0,9%
W ubiegtlym tygodniu Lotos odbit sie od przetamanej, Srednioterminowej linii oporu na ropa Brent (USD/bbl) 62,43 2.3%

poziomie szczytu z potowy roku. Tym samym, mozna zaktada¢ kontynuacje ruchu w gore, w
kierunku lokalnego maksimum z poczgtku listopada. Minimalny zasieg wzrostéw nalezy
okresli¢ na 96,64 zt, ale prawdopodobnie kurs siegnie 99,45 zt lub 102,90 zt i wyzej.
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Przychody "Gwinta" na urzgdzeniach iOS wyniosty w listopadzie 0,9 min USD - Sensor Tower

Przychody gry "Gwint" CD Projektu w wersji na urzqdzenia mobilne z systemem iOS wyniosty w listopadzie ok.
0,9 mln USD - szacuje portal Sensor Tower. Wedtug szacunkéw gre pobrano w ubiegtym miesiqcu ze sklepu
Apple tgcznie ok. 0,8 min razy.

Chinska wersja gry zostata pobrana 400 tys. razy, generujqc jednocze$nie 500 tys. USD przychoddéw. Na
pozostatych rynkach "Gwint" wypracowat 400 tys. USD przychodoéw i zostat pobrany 400 tys. razy.

Portal oblicza przychody gier mobilnych pochodzgce z ptatnosci od graczy, po odjeciu 30% prowizji
przekazywanej przez producentéw na rzecz wtascicieli sklepow, czyli Google i Apple.

Gra "Gwint", ktorej producentem jest grupa CD Projekt, zadebiutowata na urzgdzeniach mobilnych z systemem
i0S 29 pazdziernika tego roku. Prezes Adam Kicinski podat podczas listopadowej telekonferencji, ze po trzech
tygodniach od premiery wersja mobilna odpowiadata za 68% tqcznych przychodéw "Gwinta". Gra od
pazdziernika 2018 roku jest dostepna w wersji na komputery PC oraz konsole Xbox i Playstation. (PAP)

JSW ma umowe na dostawy koksu o wartosci 1,7 mld PLN w cigqu 5 lat

JSW zawarta z rumunskq spotkg Liberty Galati umowe na sprzedaz koksu wielkopiecowego oraz frakcji
drobnych. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat, poczqwszy od stycznia 2020 roku. Jej szacunkowa warto$¢
wynosi 1,7 mld PLN. Dostawy koksu przeznaczone sq na rynek rumunski. (PAP)

Prezes Krupinski oraz dwaéch cztonkéw zarzqdu ztozyto rezygnacje ze stanowisk
Michat Lehmann i Piotr Wetmanski ztozyli w pigtek rezygnacje ze stanowiska odpowiednio wiceprezesa i
cztonka zarzqdu Banku Pekao ze skutkiem natychmiastowym bez podania przyczyn.

Tego samego dnia rezygnacje z funkcji prezesa ztozyt Michat Krupinski. Michat Krupinski rowniez zrezygnowat
ze skutkiem natychmiastowym bez podania przyczyn rezygnacji.

Wszystkie rezygnacje zostaty przyjete przez rade nadzorczq Banku Pekao.

Rada nadzorcza banku powotata Marka Lusztyna, dotychczasowego wiceprezesa banku nadzorujgcego
dziatalno$¢ Pionu Zarzgdzania Ryzykami, na funkcje prezesa po warunkiem uzyskania zgodny KNF.

Dodatkowo rada nadzorcza Banku Pekao powotata Marcina Gadomskiego w sktad zarzqdu na funkcje
wiceprezesa pod warunkiem uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Gadomski ma nadzorowaé
zarzqdzanie ryzykiem istotnym w dziatalno$ci banku. (PAP)

PGNIiG bedzie wytqcznym uzytkownikiem stacji przetadunku LNG w Kiajpedzie

PGNiG podpisato w pigtek 5-letniq umowe na petnq przepustowo$c¢ stacji przetadunku LNG na ciezaréwki w
litewskiej Ktajpedzie. Dzieki wynajetej infrastrukturze polski koncern bedzie sprowadza¢ drogg morskg LNG z
roznych zrodet i sprzedawac go odbiorcom. Umowa obowigzuje od kwietnia 2020 r.

Terminal ma 5 zbiornikéw na LNG o pojemnosci 1000 m3 kazdy, co przektada sie na 2250 ton skroplonego
gazu. Dostawy LNG odbywajq sie drogqg wodng. Skroplony gaz dostarczajq niewielkie metanowce - 30 razy
mniejsze od duzych jednostek tego typu - lub bunkierki. Zrodtem surowca moze byc ustawiony kilka
kilometrow dalej FSRU - ptywajgcy terminal LNG ,Independence”, ale PGNiG nie wyklucza sprowadzania gazu
rowniez z innych zrodet. Instalacja moze rowniez bunkrowaé statki napedzane LNG. (PAP)

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt w 1-X do 40,67% - UTK
Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt w okresie I-X 2019 r. do 40,67% catego
rynku wobec 43,64% w okresie I-X 2018 roku - podat Urzqd Transportu Kolejowego.

Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo spadt w ciggu 10 miesiecy do 44,24% rynku wobec 48,33% w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

UTK podat, ze w okresie 10 miesiecy kolejami przewieziono 198,95 min ton tadunkéw, o 4,99% mniej r/r.

Wuykonana praca przewozowa w tym okresie wyniosta 47,2 mld tonokilometrow, o 5,33% mniej r/r. (PAP)
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Rada BFG ustalita stawke FOSG na '20 na poziomie 0,4%
Rada BFG okreslita na 2020 rok stawke funduszy ochrony $rodkéw gwarantowanych bankéw na poziomie

0,4%.
Na 2019 rok stawka ta byta okreslona na poziomie 0,45%.

Stawka odnosi sie do sumy $rodkéw pienieznych zgromadzonych w banku na wszystkich rachunkach,
stanowigcej podstawe obliczania kwoty rezerwy obowigzkowe;j.

BFG podat, ze podmioty objete systemem gwarantowania obowigzane sq utworzyc¢ fundusze ochrony $rodkéw
gwarantowanych na 2020 rok wedhug stanu srodkéw za pazdziernik 2019 roku. (PAP)

Okreslenie warunkéw finansowych kluczowe dla realizacji planu neutralno$ci klimatycznej - Kurtyka

13 grudnia Rada Europejska zajmie sie dtugofalowq unijng strategiq klimatyczng, w tym pomystem
neutralno$ci klimatycznej do 2050 r. W ocenie ministra klimatu Michata Kurtyki, kluczowe dla jego realizacji
bedzie okreslenie warunkéw finansowych i zapewnienie akceptowalnoSci spoteczne;j.

Zgodnie z planem, Rada ma sfinalizowa¢ wytyczne dtugofalowej strategii, ktéra ma zosta¢ przedtozona
sekretariatowi Ramowej konwencji ONZ w sprawie zmian klimatu (UNFCCC) na poczgtku 2020 r. (PAP)

Zarzqd i zwigzkowcy z Polskiej Grupy Goérniczej podpisali protokét rozbieznosci

Podpisaniem protokotu rozbieznosci zakonczyty sie pigtkowe rozmowy ptacowe zwigzkowcow z Polskiej Grupy
Gorniczej (PGG) z zarzgdem spotki. Zwigzkowey zdecydowali o przerwaniu trwajgcej od $rody okupacji siedziby
firmy.

Zarzqd PGG zgodzit sie na postulowane przez zwiqgzki zawodowe wiqczenie tzw. dodatkéw gwarantowanych do
sumy, na podstawie ktérej naliczana bedzie nagroda roczna, tzw. czternastka. Dzieki temu $wiadczenie to
powinno by¢ o kilkaset ztotych wieksze, w zaleznoSci od stanowiska pracy. Wedtug zwigzkowcéw, ma to
kosztowa¢ spotke ok. 42 min PLN. (PAP)

BAH rozpoczgt przeglgd opcji strategicznych dot. salonéw dealerskich
British Automotive Holding zdecydowat o rozpoczeciu przeglgdu opcji strategicznych dotyczqcych kilku

salonéw dealerskich.

Spoétka podata, Ze jej zarzqd przedyskutowat stan prac przygotowawczych nad projektami budowy salonéw
dziatalno$ci dilerskiej marki Jaguar Land Rover w Warszawie oraz w Katowicach.

Zarzqd podjqt decyzje o wstrzymaniu realizacji tych inwestycji oraz rozpoczeciu przeglqdu opcji dla tych
obiektow, w tym ewentualnej relokacji, sprzedazy posiadanych nieruchomosci pierwotnie przewidzianych jako
lokalizacje dla obu obiektéw, zabezpieczenia gruntow pod budowe obiektow w innych lokalizacjach, bqd? tez
prowadzenia salonéw w lokalach wynajetych.

BAH podat, ze w ramach przeglgdu opcji rozwazy réwniez zasadno$¢ ewentualnej sprzedazy nieruchomosci
zlokalizowanej przy ul. Chodzonego w Warszawie.

Spotka podataq, ze zadne decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opcji dla kazdego z tych obiektow nie zostaty
dotychczas podjete. (PAP)

Boryszew liczy na odbicie na rynku motoryzacyjnym w 2020 roku
Grupa Boryszew spodziewa sie poprawy kondycji branzy motoryzacyjnej w 2020 roku, dzieki sprzedazy
nowych modeli aut elektrycznych - poinformowat prezes spofki Piotr Lisiecki.

Po trzech kwartatach 2019 roku w segmencie motoryzacji Boryszew pozyskat nowe kontrakty o wartoSci
ponad 90,9 min euro, z koficem produkcji w 2030 roku. Z tego na grupe Maflow przypada 63,5 min euro, a na
grupe BAP 27,4 miIn euro. Udziat nominacji dotyczqcych aut elektrycznych wynosi 47% w przypadku Maflow
oraz BAP 10 proc.

Przychody segmentu motoryzacyjnego Boryszewa w Il kw. 2019 roku wzrosty o 5,7% do 424 min PLN. EBITDA
wyniosta 30,2 min PLN wobec -3,2 mIn PLN przed rokiem.

Prezes powiedziat, ze w minionym kwartale wyniki automotive wsparto 42 min PLN ze sprzedazy narzedzi w
zaktadach. W kolejnych miesigcach grupa spodziewa sie z tego tytutu wptywdw w wysokos$ci 39 min euro.

Lisiecki poinformowat, ze grupa odczuwa spowolnienie koniunktury w Europie Zachodniej oraz istotne
spowolnienie inwestycji infrastrukturalnych.
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Z uwzglednieniem przejetej w | kwartale 2019 r. Alchemii przychody segmentu metali wzrosty w I1l kw. 0 14,6%
do 1,06 mld PLN. Wptyw przychodoéw Alchemii wynosi 164,6 min PLN. EBITDA segmentu zmniejszyta sie o
17,9% do 61,5 min PLN.

Przychody segmentu chemicznego spadty o 14,5% do 59 min PLN. EBITDA zmniejszyta sie o 54,1% do 1,7 min
PLN.

Mikotaj Budzanowski, cztonek zarzqdu Boryszewa, powiedziat, ze na wyniki segmentu negatywny wptyw ma
tagodna jesien, powodujgca mniejszq sprzedaz ptynu do odladzania lotnisk i ptynu do chtodnic.

Przychody grupy Boryszew wzrosty w Il kw. 2019 roku 0 9,7% do 1.577,17 min PLN. EBITDA zwiekszyta sie o
5,6% do 92 min PLN.

Prezes podtrzymat wczesniejsze zapowiedzi, ze tegoroczne inwestycje powinny zamkng¢ sie kwotq okoto 200
min PLN.

Po 9 miesigcach 2019 grupa Boryszew przeznaczyta na inwestycje 190 min PLN, w tym 111 min PLN w
segmencie metalowym, 52 mln PLN w motoryzacyjnym, 25 min PLN w grupie Alchemia, 2 mIn PLN w chemii.
(PAP)

Boryszew nie planuje "na razie" skupu akcji wtasnych za $rodki ze sprzedazy Impexmetalu - prezesx
Boryszew nie przewiduje "na razie" skupu akcji wiasnych za $rodki, ktére uzyska ze sprzedazy akgcji
Impexmetalu. Planuje przeznaczyc¢ je na inwestycje i zmniejszenie zadtuzenia - wynika z wypowiedzi prezesa
Boryszewa Piotra Lisieckiego.

Dodat, ze zamkniecie transakcji sprzedazy Impexmetalu szwedzkiej spotce Grdnges AB powinno nastgpi¢ w Il
kw. 2020 roku.

Lisiecki zapowiedziat, ze Boryszew chce przeznaczyc¢ te Srodki na inwestycje i zmniejszenie zadtuzenia grupy.
(PAP)

Oferta Budimeksu za 471,4 min PLN najkorzystniejsza w przetargu GDDKIiA
Oferta Budimeksu za 471,4 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu GDDKIA na
zaprojektowanie i budowe drogi S11 Koszalin - Szczecinek (odcinek 1).

Odcinek 1 obejmuje wezet Koszalin Zachdd - wezet Zegrze Pomorskie (z weztem). (PAP)

Nowa czes$¢ gry "Sniper" sprzedaje sie na Steam lepiej niz poprzednia - Cl Games
Nowa cze$¢ serii gier "Sniper" sprzedaje sie na platformie Steam lepiej od poprzedniej, natomiast sprzedaz
cyfrowa na konsolach jest nizsza.

Do globalnej dystrybucji na nosnikach fizycznych trafito okoto 380 tys. egzemplarzy gry. W zdecydowanej
wiekszosci jest to naktad gier przeznaczonych na konsole - podata spétka.

Nowa gra Cl Games, "Sniper Ghost Warrior Contracts", zadebiutowata 22 listopada na konsolach Xbox,
PlayStation i komputerach PC.

W raporcie podano, ze obecnie zespét deweloperski prowadzi prace nad trybem multiplayer "SGWC", ktéry
planowany jest do wydania w grudniu. Spotka ocenia, ze nowa funkcjonalno$¢ wptynie na zwiekszenie
sprzedazy gry. (PAP)

Zysk netto Enter Air w Il kwartale 2019 roku wyniost 59,5 min PLN, spadt 6% r/r

wyniki wyniki
min PLN 11 kw. 2019 111 kw. 2018 /e
Przychody ze sprzedazy 7105 5732 24,0%
Zysk operacyjny 1490 784 90,0%
zysk netto j.d. 59,5 63,2 -6,0%
marza EBIT 21,0% 13,7%
marza netto 8,4% 11,0%

(PAP Biznes, BM PKO BP)

Przychody Enter Air w okresie I-11l kwartatu 2019 r. wyniosty 1,34 mld PLN, czyli wzrosty o 26,4% r/r, EBITDA
wzrosta 0 131,4% r/r do 3151 min PLN. Spotka wypracowata w tym okresie 230,9 min PLN zysku
operacyjnego. Zysk netto wyniost 104,5 min PLN, co oznacza wzrost 32,9% r/r.
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Grzegorz Polaniecki, cztonek zarzqgdu Enter Air, ocenit, ze osiggniete wyniki byty lepsze r/r gtownie dzieki
duzemu zapotrzebowaniu na loty w czasie niskiego sezonu, ale takze dzigki stabilnemu popytowi w lecie. Dodat,
ze rynek europejski powoli oczyszcza sie z nadpodazy. Bankrutujq kolejno ci, ktérzy przeinwestowali planujqc
zbyt optymistyczny rozwoj.

Enter Air podat, ze w okresie 1-2 lat planuje pozyskanie kolejnego samolotu B737-8 Max, ktorego dostawa jest
przewidziana na IV kw. 2020 roku. Szacowany poziom naktadow inwestycyjnych wyniesie 8 min USD. Spétka
planuje pokryc te naktady ze Srodkéw wtasnych pochodzgcych z zysku.

Z kolei w okresie 2-4 lat Enter Air Sp. z 0.0. poza powyzszq inwestycjq planuje pozyskanie kolejnych samolotow
B737-8 Max, ktérych dostawa jest przewidziana odpowiednio na 1 kwartat 2021, a nastepnie na 2 kwartat
2022. (PAP)

Forte podtrzymuje cel minimum 140 min PLN EBITDA na koniec 2019

Fabryka Mebli Forte podtrzymuje plan wzrostu EBITDA grupy na koniec 2019 roku do co najmniej 140 min PLN
z 117,5 min PLN w 2018 roku - poinformowat PAP Biznes cztonek zarzqdu spétki, Mariusz Gazda. Dodat, ze
tegoroczna dynamika zwyzki przychodéw grupy moze wynie$¢ 3-5% wobec 1,11 mld PLN w 2018 roku.

Gazda poinformowat, ze na koniec 2019 roku zadtuzenie netto do EBITDA spétki musi zej$¢ ponizej 4 w zwigzku
z kowenantami, jakie Forte ma z bankami. Tegoroczna EBITDA na poziomie 140 min PLN, to jest minimum, jakie
spotka musi osiggng¢. W ocenie Gazdy, po Il kwartale ten cel pozostaje niezagrozony. Tym bardziej, ze ma
uzgodnione z bankami, ze 7,5 min PLN doptaty do budowy pasa startowego na lotnisku w Suwatkach, bedzie
wytqczone z kowenantéw. Sq traktowane jako one-off, dlatego, Ze w momencie inwestycji w fabryke ptyty,
doptaty do budowy pasa startowego traktowane byty jako element inwestycji, ale ze wzgledow rachunkowych
musiaty zosta¢ wpisane w wynik - powiedziat cztonek zarzqdu.

Gazda spodziewa sie, ze z uwzglednieniem sprzedazy ptyty caty 2019 rok spotka zamknie sprzedazg o 3-4%
wyzszq r/r. Przy czym na sprzedazy mebli moze by¢ ptasko lub 1-2% wzrost, to zalezy od sprzedazy w grudniu.

Po trzech kwartatach przychody grupy wzrosty o 3% do 839,2 min PLN. Sprzedaz nadwyzki ptyty surowej
wyniosta w tym okresie 42,1 min PLN. EBITDA wzrosta 0 10,1% do 93,9 min PLN. Marza brutto na sprzedazy
zwiekszyta sie 0 1,3 p.p. do 35%.

Negatywny wptyw na wyniki grupy w Il kw. 2019 miata konieczno$¢ zaliczenia 5 min PLN dofinansowania na
rozbudowe pasa startowego na lotnisku w Suwatkach do kosztow operacyjnych, a nie do inwestycji. W IV kw.
2019 roku i w | kw. 2020 roku Forte wyda na ten cel jeszcze po 2,5 min PLN.

Gazda jest optymistycznie nastawiony do wynikéw grupy w najblizszych miesigcach, na ktére przypada wysoki
sezon w sprzedazy mebli.

Gazda oczekuje, ze w IV kwartale przychody bedq o 2-4% lepsze niz rok wcze$niej. Zaktada tez dalszq poprawe
marzy brutto na sprzedazy. W ocenie zarzqdu sezon zapowiada sie dobrze, lepiej niz w 2018 roku, co oznacza,
ze | kw. 2020 roku takze zapowiada sie lepiej niz pierwszy kwartat 2019 roku. Trudno jednak przewidywaé, jaka
bedzie sytuacja na europejskim rynku meblowym w drugiej potowie roku, w zwigzku z obawami o spowolnienie
gospodarcze - powiedziat.

Gazda dodat, Ze w ostatnim kwartale 2019 roku wyniki Forte wesprze dodatkowe 4 min PLN rekompensat z
tytutu wzrostu cen energii.

Grupa nadal koncentruje sie na sprzedazy mebli z wyzsza marzq.

Forte ma cztery zaktady produkujgce meble i fabryke ptyt wiérowych w Suwalskiej Specjalnej Strefie
Ekonomiczne;j.

Eksport stanowi ponad 80% przychodéw Forte. Ponad potowa mebli polskiego producenta trafia do krajow
niemieckojezycznych. (PAP)

Getin Holding zawart z Gazprombankiem warunkowq umowe sprzedazy udziatu w Carcade

Getin Holding zawart z Gazprombankiem warunkowqg umowe sprzedazy udziatu w spotce OOO Carcade,
stanowigcego 100% kapitatu zaktadowego za 2,96 mld RUB (ok. 181 min PLN ). Getin Holding kupi od Carcade
pakiet akcji Idea Bank Biatorus za 573.351.746 RUB (rownowartos¢ 35.146.462,03 PLN ).

Dodatkowo Carcade wyptaci dywidende za kwartat zakonczony 30 wrzes$nia 2019 r. w wysokosci 161.182.000
RUB (co stanowi rownowarto$¢ 9.880.456,60 PLN) na rzecz Getin Holding.
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Warunkami przeniesienia wtasno$ci udziatu sq m.in. uzyskanie zgody wtaSciwego rosyjskiego organu
antymonopolowego, zbycie przez Carcade na rzecz Getinu wszystkich posiadanych przez Carcade akcji ZAO
Idea Bank z siedzibg w Minsku tj. 26.690 akgcji stanowigcych 22,059% kapitatu zaktadowego Idea Bank
Biatorus, za tqczng cene 573.351.746 RUB (co stanowi rownowarto$¢ 35.146.462,03 PLN i rozwigzanie umowy
zastawu rejestrowego zawartej 13 lutego 2019 r. pomiedzy Getin Holding a Getin Noble Bank SA.

Warunkowa Umowa Sprzedazy przewiduje wptate przez Kupujgcych kwoty 800.000.000 RUB na rachunek
zastrzezony celem zabezpieczenia ewentualnych roszczen Kupujgcych wynikajgcych ze ztozonych przez
Emitenta gwarancji i zastrzezen. Warto$¢ transakcji moze ulec zmianie w przypadku zaistnienia okoliczno$ci
skutkujgcych przeprowadzeniem korekt zgodnie z Warunkowq Umowq Sprzedazy.

Getin podat, ze zawarcie umowy kupna-sprzedazy udziatu powinno nastgpi¢ nie pozniej niz do dnia 27 marca
2020 r. (PAP)

GPW Benchmark dostata zezwolenie na opracowywanie indekséw gietdowych - KNF

KNF zezwolita GPW Benchmark SA na opracowywanie wskaznikéw referencyjnych, ktore byty dotqd
opracowywane przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie. Powyzsza decyzja nie dotyczy
wskaznikbw WIBOR i WIBID - wniosek o prowadzenie tych instrumentéw GPW Benchmark ma ztozy¢ na
poczgtku grudnia. (PAP)

Akcjonariusze majg porozumienie dot. glosowania ws. zniesienia dematerializacji akcji
Grupa akcjonariuszy Konsorcjum Stali, w sktad ktérej wchodzi kilkanascie oséb fizycznych, podpisata
warunkowe porozumienie co do zgodnego gtosowania na WZ spotki w sprawie zniesienia dematerializacji akcji.

Na dzied zawarcia porozumienia co do zgodnego gtosowania w sprawie zniesienia dematerializacji
akcjonariusze ci posiadali tgcznie 3.628.806 akceji spotki, stanowigcych 61,53% jej kapitatu zaktadowego i
gtoséw na WZ.

Spotka podata, ze wejScie w zycie porozumienia jest uzaleznione od uprzedniego uzyskania przez tych
akcjonariuszy zgody na koncentracje wydang przez Prezesa UOKIK. (PAP)

Libet obniza prognoze przychodéw w 2019 r. do 202 min PLN

Libet prognozuje, ze w 2019 roku przychody grupy wyniosq 202 min PLN, podczas gdy wczes$niej prognozowat
236 min PLN przychoddéw. Nie zmienita sie prognoza EBITDA - ma wynie$¢ 40 min PLN, oraz zysku netto - ma
wynie$¢ 17 min PLN.

Znaczqcy wptyw na wielko$¢ EBITDA w 2019 roku bedq miaty zdarzenia o charakterze jednorazowym
dotyczqeym zbycia niektérych aktywoéw spotki. Podtrzymanie zatozonego wyniku EBITDA na poziomie 40 min
PLN oraz zysku netto na poziomie 17 min PLN pomimo skorygowanych szacunkowych, nizszych przychodow
ze sprzedazy, jest wynikiem poprawy rentownosci dziatalno$ci operacyjnej, na ktérq wptyw miaty dziatania
optymalizacyjne w zakresie kosztéw operacyjnych.

Po dziewieciu miesigcach skonsolidowane przychody Libet wyniosty 146,7 min PLN, zysk netto 19,8 min PLN, a
EBITDA 40,2 min PLN. W 2018 roku przychody grupy wynosity 177,9 min PLN, a strata netto 30,7 min PLN.
(PAP)

Celem Mercator Medical marza EBITDA na poziomie 10%

Witold Kruszewski, cztonek zarzqdu ds. finansowych Mercator Medical, poinformowat Ze spétce udato sie
znacznie poprawi¢ marze w segmencie dystrybucji, zainicjowano wiele projektow oszczednos$ciowych w
segmencie produkcji oraz elastycznie reagowano na zmieniajgce sie otoczenie rynkowe i walutowe. W efekcie,
pomimo nadal niesprzyjajgcych czynnikow zewnetrznych, spotka wyraznie poprawita wyniki operacyjne nie
tylko kwotowo, ale rowniez pod wzgledem wypracowanej marzy. Petne korzysci z programu optymalizacji
kosztowej, szacowanego na 12 min PLN rocznie, spotka zamierza uwolni¢ w przysziym roku - dodat Kruszewski.

Dtugoterminowym celem grupy Mercator jest realizacja marzy EBITDA na poziomie 10%.

W I kwartale 2019 r. przychody Mercatora wzrosty o 30% w ujeciu rok do roku, do 144,9 min PLN, a wynik
EBITDA - 0 15% r/r, do 8,4 mIn PLN. Marza EBITDA w III kw. wyniosta 5,8%, a po trzech kwartatach 4,2% W
2018 r. byta na poziomie 7,3%.

Na zysk netto trzeciego kwartatu (1,3 mln PLN) najwiekszy negatywny wptyw miato umocnienie dolara wobec
ztotego (potencjat do odwrdcenia trendu w kolejnych okresach) oraz amortyzacja i koszty finansowe,
ponoszone w zwiqzku z przeprowadzonym programem inwestycyjnym (nowa fabryka rekawic nitrylowych) -
podata spotka. (PAP)
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Oferta Mirbudu za 450 min PLN najkorzystniejsza w przetargu GDDKiA
Oferta konsorcjum Mirbudu za 450 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
GDOKIA na zaprojektowanie i budowe drogi S11 Koszalin - Szczecinek (odcinek 3).

Odcinek 3 obejmuje wezet Koszalin Potudnie (bez wezta) - wezet Bobolice (z weztem). (PAP)

Mirbud ma umowe na rozbiorke i budowe stadionu w Ptocku za 166,5 min PLN
Mirbud podpisat z Gming Miasto Ptock umowe na rozbiorke i budowe stadionu miejskiego w Ptocku wraz z
przebudowq infrastruktury towarzyszqcej. Warto$¢ umowy siega 166,5 min PLN.

Termin zakonczenia prac zostat ustalony na 36 miesiecy od daty podpisania umowy. (PAP)

Oferta Mostostalu Warszawa za 478,3 min PLN najkorzystniejsza w przetargu GDDKiA
Oferta Mostostalu Warszawa za 478,3 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
GDDKIA na zaprojektowanie i budowe drogi S11 Koszalin - Szczecinek (odcinek 2).

Odcinek 2 obejmuje wezet Zegrze Pomorskie (bez wezta) - wezet Koszalin Potudnie (z weztem).
Termin realizacji wynosi 36 miesiecy. (PAP)

Wuyniki Playway w 111 kw. '19 vs. konsensus PAP

wyniki

min PLN 1 kow. 2019 konsensus roznica r/r kw/kw  YTD 2019 r/r
Przychody 33,6 27,2 23,4% 62% 2% 81,3 39%
EBITDA 26,1 17,2 51,9% 120% 11% 619 3%
EBIT 26,0 171 51,6% 120% 12% 61,7 73%
zysk netto j.d. 26,2 118 121,8% 281% 59% 543 46%
marza EBITDA 77,6% 62,7% 1492 20,60 6,30 76,1% 14,80
marza EBIT 77,3% 62,6% 14,77 20,51 6,47 75,8% 14,71
marza netto 78,1% 43,2% 34,87 4493 21,75 66,8% 3,11
(PAP Biznes) (PAP)

Polnord miat 52 min PLN skonsolidowanej straty netto po trzech kwartatach
Strata netto Polnordu po trzech kwartatach 2019 roku z dziatalnosci kontynuowanej przypisana
akcjonariuszom jednostki dominujqgcej, wyniosta 52 min PLN wobec 37,3 min PLN straty przed rokiem.

Skonsolidowane przychody Polnordu z dziatalnosci kontynuowanej spadty po trzech kwartatach spadty o
36,5% r/r do 113,4 mld PLN. Strata operacyjna spotki w tym okresie wzrosta do 56,1 min PLN, wobec 16,1 min
PLN przed rokiem.

Jak podano, z uwagi na wysoko$¢ zadtuzenia kréotkoterminowego na dzien 30.09.2019 r. (zobowigzania
krotkoterminowe spoétki wyniosty na koniec wrze$nia 522 min PLN, w tym 151,3 min PLN z tytutu obligacji -
przyp. PAP), Grupa Kapitatowa Polnord podjeta i prowadzi dziatania majgce na celu zapewnienie mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujqcej okres co najmniej 12 miesiecy od
dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dziatania te majg
gtéwnie na celu zapewnienie refinansowania zadtuzenia zapadajgcego w roku 2019 oraz latach kolejnych.

Zgodnie z zatozeniami spétki zrodtem kapitatu niezbednego do refinansowania zobowigzan ma by¢ sprzedaz
budynkow biurowych Wilanow Office Park, emisja akeji serii T (uchwate w tej sprawie walne podjeto 23
pazdziernika 2019 roku), emisja obligacji do kwoty 150 mIn PLN, $rodki z tytutu kredytéw pozyskanych na
realizacje planowanych inwestycji deweloperskich, $rodki pieniezne z inwestycji w ramach JV, Stacja Kazimierz
3 i 4ab oraz $rodki pieniezne pozyskane ze sprzedazy wyselekcjonowanych aktywow.

W ramach dziatan alternatywnych, zarzqd podjgt kroki zmierzajgce do pakietowej sprzedazy lokali w
wybranych inwestycjach co przetozy sie na szybszy sptyw Srodkéw pienieznych. Spotka podejmuje tez
dziatania w zakresie pakietowej sprzedazy dziatek. (PAP)

Strata netto Rafako w Il kw. wyniosta 24,7 min PLN, backlog jest na poziomie 3,04 mid PLN

Strata netto grupy Rafako przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujgcej w 11l kwartale 2019 roku
wyniosta 24,7 min PLN, podczas gdy rok wcze$niej Rafako miato 7 min PLN zysku. Warto$¢ portfela zamowien
grupy na koniec wrze$nia 2019 roku wynosita 3,04 mld PLN, podczas gdy rok wcze$niej wynosit on o 3,16 mld
PLN.

Grupa Rafako odnotowata w 11l kw. 298,6 min PLN przychodéw wobec 259,17 min PLN przed rokiem. Strata
netto jednostki dominujgcej wyniosta w tym okresie 24,7 min PLN wobec 7 min PLN zysku rok wcze$niej.
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Narastajgco od poczqtku roku grupa odnotowata 817,7 min PLN przychoddw (883,2 min PLN rok wczesniej) i
199,3 min PLN straty netto j. d. (21,7 min PLN zysku przed rokiem).

Rafako podato, ze od poczgtku 2019 roku grupa pozyskata nowe kontrakty o wartosci 984 min PLN, z czego
689 min PLN w obszarze energetyki, 175 min PLN w obszarze ropy naftowej i gazu ziemnego oraz 120 min PLN
w obszarze budownictwa.

Najwiekszq czes¢ portfela stanowi projekt Jaworzno - 0,7 mid PLN, z czego 0,1 mld PLN pozostato do realizacji
przez jednostke dominujgcq, a 0,6 mld PLN poprzez spotke celowqg SPV Jaworzno. Portfel zamoéwien nie
uwzglednia kontraktu w Opolu (3,2 mld PLN przypadajgce na jednostke dominujgcq zostato podzlecone w
catosci podmiotowi spoza grupy Rafako z czego do wykonania zostato 0,1 mid PLN). (PAP)

Przychody gry "Fishing Clash" w listopadzie wyniosty ok. 4 mln USD - Sensor Tower

Przychody gry "Fishing Clash", ktorej producentem jest Ten Square Games, wyniosty w listopadzie ok. 4 min
USD - szacuje portal Sensor Tower. Wedtug szacunkéw gre pobrano w ubiegtym miesigcu ze sklepow Google i
Apple tgcznie ok. 1 min razy.

Portal oblicza przychody gier mobilnych pochodzqce z ptatnosci od graczy, po odjeciu 30% prowizji
przekazywanej przez producentéw na rzecz wtascicieli sklepow, czyli Google i Apple.

Z danych Sensor Tower wynika, ze gra "Fishing Clash" w chinskim sklepie Apple zostata ponadto pobrana w
listopadzie 30 tys. razy i wypracowata 20 tys. USD przychodéw. W 111 kw. spétka przeprowadzita testy gry na
platformie iOS w Chinach. Jak podali przedstawiciele zarzqdu TSG na listopadowej konferencji, po zakonczeniu
testow i czasowym wytqgczeniu ptatnosci, przychody z tego rynku nie sq generowane.

W 111 kw. gra "Fishing Clash" wygenerowata 57,7 min PLN przychodéw, co stanowito ok. 85% tqcznej sprzedazy
Ten Square Games. W pazdzierniku przychody gry byty rekordowo wysokie i wyniosty 21,7 mln PLN. Wielko$ci
te nie uwzgledniajq prowizji (30%) ptaconej przez spotke na rzecz Google i Apple.

Portal Sensor Tower szacuje, ze inna gra Ten Square Games, "Wild Hunt", w listopadzie przyniosta w obu
sklepach na urzqdzeniach mobilnych ok. 100 tys. USD przychodéw i zostata pobrana 430 tys. razy. Gra "Let's
Fish" wypracowata 30 tys. USD przychodéw i byta pobrana przez graczy 40 tys. razy.

Zgodnie z szacunkami Sensor Tower, nowa gra TSG "Flip this House", znajdujgca sie w fazie testow na
wybranych rynkach (tzw. soft launch) zostata pobrana w listopadzie na urzqdzenia z systemem Android ok. 30
tys. razy, a kolejny tytut z fazy soft launch, "Hunting Clash", pobrano 20 tys. razy. Testowana w tej sam sposéb
gra "Solitales" zanotowata 8 tys. pobran. (PAP)

Warimpex chciatby wyptaci¢ za '19 wyiszq dywidende; rozwaza zakup nieruchomosci w Polsce

Warimpex skupia sie na realizacji projektow biurowych w Polsce i Rosji. Rozglgda sie w Polsce za
interesujgcymi dziatkami lub nieruchomos$ciami przeznaczonymi do rewitalizacji - poinformowat w wywiadzie
dla PAP Biznes prezes Franz Jurkowitsch. Poinformowat, ze priorytetem dla zarzqdu na 2020 rok jest realizacja
biezgcych projektow.

Spoétka pracuje nad nowym projektem biurowym Mogilska 39 w Krakowie. Przygotowuje sie tez do nowego
projektu w Biatymstoku, ktory rozpocznie wiosng przysztego roku. To projekt biurowy z czesciq handlowq.
Warimpex rozpoczqt tez budowe biurowca w St. Petersburgu, ktora potrwa dwa lata - powiedziat prezes.

Warimpex kupit wiosnq hotel w Darmstadt w Niemczech, ktéry zostat otwarty we wrze$niu. Jednocze$nie trwa
jego modernizacja. Warimpex przygotowuje sie tez do budowy w sgsiedztwie budynku biurowego. Nie
rozpocznie jednak budowy przed 2021 roku, bo konieczne jest uzyskanie pozwolen - powiedziat prezes.

Dodat, ze w przysztym roku CAPEX Warimpeksu moze wynie$¢ 30-40 min EUR.
Jurkowitsch poinformowat, Ze spétka nie potzrebuje nowego finansowania i nie przewiduje emisji obligaciji.

W pierwszych trzech kwartatach 2019 roku Warimpex sprzedat hotele Vienna House Dream Castle i Vienna
House Magic Circus w Paryzu, spotke prowadzqgcq hotel uzdrowiskowy Dvordk w Karlovych Varach i biurowiec
w Budapeszcie. Pozwolito to uzyska¢ wynik na transakcjach sprzedazy w wysokosci 27,9 min euro.

Spotka cheiataby wyptaci¢ za 2019 wyzszq dywidende r/r.

Warimpex chce tez kontynuowaé skup akgji - powiedziat prezes.xx (PAP)
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Wielton zwiekszyt sprzedaz na rynkach CEE o 5%, planuje wiekszq penetracje tych rynkéw

wyniki e
min PLN 1 kw. 2019 konsensus réznica r/r kw/kw  YTD 2019 r/r
Przychody 5114 5574 -8,2% 9% -26% 1837,6 26%
EBIT 211 189 11,6% -18% -31% 80,7 4%
zysk netto j.d. 12,6 11,4 10,5% -29% -39% 528 -6%
marza EBIT 41% 3,4% 0,72 -1,31 -0,29 4,4% -0,93
marza netto 2,5% 21% 0,42 -1,31 -0,54 29% -0,99

(PAP Biznes)

Przychody ze sprzedazy po trzech kwartatach 2019 r. sq najwyzsze r/r w historii grupy. Wielton podat, ze byto
to mozliwe dzieki geograficznej dywersyfikacji sprzedazy. Grupa nadrobita spowolnienie na rynku m.in. polskim,
przede wszystkim dzieki rosngcej sprzedazy we Francji i w Rosji, a takze na niektorych rynkach regionu CEE.

Tomasz Sniatata, wiceprezes ds. ekonomiczno-finansowych Wieltonu powiedziat, ze po trzech kwartatach
spotka ma rekordowo wysokie obroty i juz na ponad rok przed zakonczeniem realizacji aktualnej strategii jest
bliska realizacji celu zwiqzanego z przychodami. Dodat. ze nawet wytqczajgc przychody Lawrence David -
przejetej rok temu grupy - to wynik przychodowy Wieltonu bedzie o ponad 100 min PLN wyzszy r/r.

Prezes Mariusz Golec ocenia, ze wida¢ juz efekty postepujqcej dywersyfikacji geograficznej sprzedazy. Mniejsza
sprzedaz na niektorych rynkach - w tym polskim - jest kompensowana przez m.in. Francje i Rosje - dodat
prezes.

Na rynku francuskim spotka Freuhauf z grupy kapitatowej Wielton osiggneta niemal 520 min PLN przychodéw
ze sprzedazy (wzrost o 14,2% r/r). Zrealizowane na tym rynku obroty stanowiq ponad 28% w
skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy Grupy po trzech kwartatach, czynigc rynek francuski
najwiekszym pod wzgledem uzyskiwanych przychodow dla Grupy Wielton.

Dzigki 12,6% wzrostowi r/r wolumenu sprzedazy, grupa ro$nie szybciej niz rynek, ktory w badanym okresie
urost o 5,6%. Spotka pozostaje liderem rynku z niemal 20% udziatem (wzrost o ok. 2 p.p. r/r) - podano.

Na rynku polskim spotka Wielton zaraportowata 309,5 min PLN przychodow (spadek o niespetna 14% r/r).

Spotka podata, ze widoczne schtodzenie rynku polskiego wptyneto na presje cenowq oferowanych produktow
przez producentéw. Aby sprosta¢ wyzwaniom grupa wdrozyta program naprawczy, m.in. reorganizacje struktur
sieci sprzedazy w Polsce. Dodatkowym bodzcem pozytywnie wptywajgcym na wsparcie sprzedazy ma byc
poszerzenie oferty produktowej oraz rozwdj programéw finansowania zakupu.

Najszybciej Grupa Wielton ro$nie na rynku rosyjskim. W okresie styczen-wrzesien 2019 r. grupa wypracowata
prawie 159 mln PLN przychodow ze sprzedazy (wzrost o prawie 24% r/r). Wielton stale poszerza swojq oferte.
W planach jest rozpoczecie sprzedazy naczep niskopodtogowych i inloaderéw pod markq Langendorf, co
dodatkowo pomoze budowaé udziaty w rynku i wesprze marzowosé.

Spoétka Langendorf, ktéra dziata na rynku niemieckim, osiggneta niemal 196 min PLN przychodéw. Przetozyto
sie to na ponad 6% wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Langendorf odnotowat
wzrost udzialu w rynku sprzedazy wywrotek pomimo spadku tego rynku. Spotka kontynuuje dziatania
prowzrostowe, tj. zarzqdzanie portfelem produktow, rozwdj oferty sprzedazowej oraz wykorzystanie synergii.
Celem dziatan jest wzrost przychodoéw i udziatu w rynku, a takze maksymalizacja marz.

Po raz pierwszy grupa Wielton pokazata zgrupowane wyniki z rynkéw CEE (sprzedaz w Rumunii, Butgarii,
Wegier, Czech, Stowacji, Serbii, Stowenii i Chorwacji). Po trzech kwartatach grupa odnotowata w CEE ponad 5%
wzrost sprzedazy, do warto$ci 101 min PLN. W celu dalszego umacniania pozycji w tej czesci Europy Wielton
planuje m.in. wiekszq penetracje rynkow (Rumunii, Butgarii, Czech i Stowacji) oraz wejscie na rynek Serbii z
nowym partnerem. (PAP)
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Work Service chce pozyska¢ dodatkowe finansowanie w 20

Zarzqd Work Service chce pozyska¢ dodatkowe finansowanie w 2020 r. oraz poprawia¢ rentowno$¢ poprzez
redukcje kosztow statych. Pozyskany od inwestorow kapitat umozliwitby poprawe kapitatu obrotowego oraz
sfinansowatby istotne zobowigzania grupy kapitatowej - wynika z raportu kwartalnego grupy.

W marcu Work Service zdecydowat o rozpoczeciu przeglgdu opcji strategicznych, majgcego na celu wybor
"najkorzystniejszego sposobu realizacji dlugoterminowej strategii grupy".

W listopadzie akcjonariusze Work Service nie podjeli uchwat dotyczqcych przysztej formy finansowania - w
tym emisji akcji i obligacji zamiennych na akcje. Wcze$niej, akcjonariusze odstqpili od gtosowania uchwat
dotyczqgcych emisji obligacji zamiennych na akcje oraz prywatnej i publicznej emisji akcji 18 pazdziernika.
Zarzqd Work Service tqcznie zamierzat pozyska¢ do 50 min PLN bez wzgledu na ostatecznie wybrany wariant
lub warianty pozyskania finansowania.

Grupa Work Service wypracowata przez trzy kwartaty 2019 roku 1,24 mld PLN przychodéw (w poréwnaniu do
1,57 mld PLN przychodéw rok wczesniej), 37,4 min PLN EBITDA (strata EBITDA na poziomie 4,1 min PLN rok
weczeéniej), 25,8 min PLN EBIT (12,7 min PLN straty rok wcze$niej) oraz 10,8 min PLN straty netto, wobec 24,7
min PLN straty rok wcze$niej. (PAP)
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tqgczna warto$¢ IPO Aramco moze wynie$¢ 44,3 mld USD
Pierwsza oferta publiczna (IPO) Aramco przyciggneta do tej pory tqcznie ok. 44,3 mld USD (166 mld riali

saudyjskich) od inwestorow instytucjonalnych i indywidualnych - podat fundusz inwestycyjny Samba Capital,
ktory pracuje przy IPO.

W ramach transzy przeznaczonej dla inwestorow detalicznych, 4,9 min 0sé6b ztozyto wnioski na akcje o tqcznej
warto$ci 47,4 mld riali. Czas na sktadanie ofert dla inwestoréw indywidualnych mingt w czwartek wieczorem.

tqczna warto$¢ IPO w wysokosci 44,3 mld USD bedzie oznaczaé, ze wejScie na gietde Aramco bedzie
najwiekszq pierwszq ofertq publiczng w historii (poprzedni lider, chifski koncern Alibaba, sprzedat w 2014 roku
akcje za 25 mld USD). Wczesniej rzqd Arabii Saudyjskiej planowat zebra¢ podczas IPO Aramco ok. 25 mild USD.

Zakres cen akcji Aramco to od 30 riali (8 USD) do 32 riali za akcje. Przy zatozeniu, ze cena w ofercie znajdzie sie
w gérnej granicy przedziatu, wycena catej spotki moze siegnq¢ 1,7 biliona USD.

Saudyjczycy zamierzajq sprzeda¢ 1,5% udziatlu w spotce, z tego 1% jest przeznaczony dla inwestorow
instytucjonalnych, a reszta dla kupujgcych w Arabii Saudyjskiej.

Pierwotnie zamierzano sprzeda¢ 5% akcji koncernu, by zgromadzi¢ 100 mld USD na poczet saudyjskiego
funduszu majgtkowego.

Aramco opublikuje ostateczng cene i wycene w czwartek 5 grudnia. Koncern wypracowat w 2018 r. zysk netto
w wysokosci 111 miliardow USD i przychody 315 miliardow USD. (PAP)
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KONTAKTY

Biuro Analiz Rynkowych

Emil tobodzinski (doradca inwestycyjny) (022) 5218913 emil.lobodzinski@pkobp.pl
Pawet Matmyga (analiza techniczna) (022) 521 65 73 pawel.malmyga@pkobp.pl
Przemystaw Smolinski (analiza techniczna) (022) 52179 10 przemyslaw.smolinski2@pkobp.p!
Biuro Strategicznych Klientow Indywidualnych

Pawet Kodym (dyrektor) (022) 52180 14 pawel.kodym@pkobp.pl
Michat Petruczenko (022) 521 79 69 michal.petruczenko@pkobp.p!
Ewa Kalinowska (022) 52179 88 ewa.kalinowska.2@pkobp.pl
Grzegorz Klepacki (022) 52178 76 grzegorz.klepacki@pkobp.pl
Joanna Makowska (022) 34299 34 joanna.makowska@pkobp.pl
Jacek Gaszewski (022) 34299 28 jacek.gaszewski@pkobp.pl
Ewald Wyszomirski (022) 52178 39 ewald.wyszomirski@pkobp.pl
Przemystaw Lasota (022) 580 33 14 przemyslaw.lasota@pkobp.pl
Tomasz Zabrocki (022) 5218213 tomasz.zabrocki@pkobp.pl

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU REKOMENDAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP"), dziatajqcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, wytgcznie na potrzeby klientéw BM PKO BP.

Publikacja adresowana jest do Klientow, ktorzy zawarli umowe o sporzqdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym w zakresie
instrumentow finansowych przez BM PKO BP.

Publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne.
BM PKO BP nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkow w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakeji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub
zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych.

BM PKO BP informuje, ze $wiadczy ustuge maklerskq w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 pazdziernika 2010 r. Jednocze$nie BM PKO BP informuje, ze przedmiotowq ustuge maklerskq $wiadczy klientom zgodnie z obowiqzujgcym
»Regulaminem $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogolnym w zakresie instrumentéw finansowych przez
Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego”, jak réwniez umowq o $wiadczenie ustugi w zakresie sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogélnym przez BM PKO BP. Podmiotem sprawujgcym nadzér nad BM PKO BP w ramach prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Objasnienie uzywanej terminologii fachowej

min (max) 52 tyg - minimum (maksimum) kursu rynkowego akcji w okresie ostatnich 52 tygodni

kapitalizacja - iloczyn ceny rynkowej akgji i liczby akcji

EV - suma kapitalizacji i dtugu netto spotki

free float (%) - udziat liczby akcji ogotem pomniejszonej o 5% pakiety akcji znajdujqce sie w posiadaniu jednego akcjonariusza i akcje wiasne nalezqce do spotki, w ogolnej liczbie akgji
$robrot/msc - $redni obrot na miesigc obliczony jako suma warto$ci obrotu za ostatnie 12 miesiecy podzielona przez 12
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw wrasnych

ROA - stopa zwrotu z aktywow

EBIT - zysk operacyjny

EBITDA - zysk operacyjny + amortyzacja

EPS - zysk netto na 1 akcje

DPS - dywidenda na 1 akcje

CEPS - suma zysku netto i amortyzacji na 1 akcje

P/E - iloraz ceny rynkowej akji i EPS

P/BV - iloraz ceny rynkowej akgji i wartosci ksiegowej jednej akgji

EV/EBITDA - iloraz kapitalizacji powigkszonej o dtug netto spotki oraz EBITDA

marza brutto na sprzedazy - relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBITDA - relacja sumy zysku operacyjnego i amortyzacji do przychodéw netto ze sprzedazy

marza EBIT - relacja zysku operacyjnego do przychodéw netto ze sprzedazy

rentownos$¢ netto - relacja zysku netto do przychodéw netto ze sprzedazy
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